Mesacna sprava (k 31.5.2023)

Harmonia - Zmiesany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 90051 691,16 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,049304 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,69

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,52%
od zaciatku roka: 4,37%
za poslednych 12 mesiacov: -0,70%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,29%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 1,60%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,20%

Komentar investicného manazéra

Finan¢ rym trhom v maji dominovalo hned' niekolko vyznamnych tém: minuly mesiac 0 0,9 %.

dianie okolo amerického dlhu, rétorika centralnych bankarov, horsie
Témou dCislo jeden boli rokovania o navyseni amerického dlhového

stropu. Tie s bliziacim sa terminom 1. juna, kedy podla odhadov mal
americky rozpolet prestat byt schopny splacat svoje zaviazky,
naberali na intenzite. Nakoniec sa prezident Biden a $éf americkej
snemovne McCarthy dohodli na podmienkach posunutia dlhového
stropu do zaciatku roku 2025. Okrem iného dohoda znamena Uspory
vlady na volitelnych vydajoch od budiceho roku dalej, ktoré budu
predstavovat uréitt brzdu pre ekonomiku. Pre trhy je viak déleZitejsi
fakt samotného odvratenia hroziaceho krachu.

makroekonomické data z Eurépy a Ciny &i prezidentské volby v
Turecku. Rizikové aktiva napriek réznorodym rizikam zostali aj v maji
odolné vociva¢§m poklesom. Globdlny akciovy index MSCI World v
méji poklesol o 1,2 % v USD, pricom vykonnost akcii v jednotlivych
regionoch bola zmieSand. Americky akciovy index S&P 500 sice
zakonci mesiac so ziskom 0,4 % v USD, za narastom vsSak stoji len
htstka akcii velkych IT firiem, ktoré tazia z optimizmu okolo umelgj
inteligencie (Al). Paneurdpsky index Eurostoxx 50 v rovnakom obdobi
stratil 2,2 %, ¢ omohlo byt spdsobené aj zhor3ujucim sa trendom v

eurépskych makrodatach. Pokles o 1,9 % zaznamenal aj globalny Zostaneme este v zamori. Americka centralna banka (Fed) na svojom

indexakcii na rozvijajicich sa trhoch (MSCI EM), ked' na index 4i0y0m zasadnuti dalej zvyiila sadzby o 25 bézickych bodov do
doliehali obavy z ekonomického spomalenia Ciny, ¢o potvrdzuju aj pésma 5,0 — 5,25 %.

posledné slabsie makroekonomické data. Naopak, dalsi silny mesiac

Bankari vsak naznacili, Ze na dalSom zasadnuti
zrejme zvolia pauzu v utahovani menovych kohutikov. Vidina konca
cyklu zvySovania sadzieb dopomohla k lepsej vykonnosti rastovych
akcii, kam patria predovsetkym IT firmy. Prevaine technologicky
index Nasdaq 100 v maji vzrastol o 7,6 %, ked'k rastu najviac prispelo
skokové posilnenie akcii vyrobcu ¢ipov Nvidia o 36 % po zverejneni
optimistickych vyhladov o trzbach z Al produktov.

maju za sebou japonské akcie. Tamojsi akciovy index Nikkei 225
vzrastol o 7,0 % vdaka pokrac ujluceiyivolnenej

menovej politike japonskej centralnej banky a skladbe indexu s
vacsim zastupenim technologickych firiem.

Vyvoj na dlhopisovych trhoch bol rovnako do znacnej miery

ovplyvneny rokovaniami o navySeni amerického dlhového stropu r .4 priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnd vykonnost

predovsetkym z doévodu rastu cien americkych akcii posilnenia
doldra. Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu v maji mierne
poklesol z 35,8 % na 35,3 % na konci mesiaca. V maji sme navysili
celkovu duraciu portfélia z drovne okolo 2,13 roku na 2,69 roku na
konci mesiaca prostrednictvom nakupov Statnych a podnikovych
dlhopisov.

a ocakavaniami ohladom dalSej trajektérie Urokovych sadzieb. Aj
preto klesali ceny americkych dlhopisov, ked napriklad cena
10-ro¢ného amerického vlddneho dlhopisu klesla v maji o 1,6 %.
Naopak, ceny eurdpskych dlhopisov mierne posilnili, ked kompozitny
index eurdpskych vladnych dlhopisov vzrastol medzimesac re o
0,4 %. LepSie sa darilo korporatnym dlhopisom. Eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investichom pasme vzrastol
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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5,03% © 3,50% 0.51% 16,40% 2,70%
3,11% —
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22,49%
51,98%
56,56%
Triedy aktiv Rating emitentov dlhopisovych RozloZenie akciovych investicii podla
investicii regionu
= Penazné investicie = BBB- az BBB+ = A- az A+ = Severnd Amerika = Zapadna Eurdpa
= Dlhopisové investicie = AA- aZi AA+ = AAA = Strednd a Vych. Eurépa = Azia / Pacifik
= Akciové investicie ,
= Drahé kovy = Ostatné Ostatné
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Splatnost dlhopisovych investicii usD PLN CzK HUF JPY RON Ostatné

= do 1 roka = 1-5rokov

= 5-10rokov = nad 10 rokov



Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,47%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 IRELAND 4,23%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,03%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,26%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,19%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,73%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 1,47%
Xtrackers MSCI World Financial IEOOBM67HL84 IRELAND 1,39%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 IRELAND 1,28%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,15%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 5,03%
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 4,54%
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 3,60%
BTPS 011/29/23 1T0005482309 29.11.2023 3,28%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 X$2589727168 22.2.2033 3,12%
SPGB 2.55 10/31/32 ES0000012K61 31.10.2032 2,66%
NETHER 2 07/15/24 NLO010733424 15.7.2024 1,68%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,57%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 23.6.2027 1,48%
BGB 0.4 06/22/40 BE0000350596 22.6.2040 1,39%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



