Mesacna sprava (k 30.6.2023)

Harmonia - Zmiesany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 92592 154,27€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,050083 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,85
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,58%
od zaciatku roka: 6,02%
za poslednych 12 mesiacov: 5,37%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,22%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 1,93%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,28%

Komentar investicného manazéra

Financné trhy zakoncili prvy polrok slusnymi ziskami, ked sa darilo
predovsetkym rizikovejSim aktivam. Finanénym indexom k ziskom
dopomohlo predovsetkym odvratenie bankrotu Spojenych Statov,
pauza americkej centralnej banky v navySovani Urokovych sadzieb i
dalsi pokles inflacie v Eurdpe i zdmori. Globalny akciovy index MSCI
World v juni posilnil 0 5,9 % v USD a za prvy polrok si pripisal zisk
13,8 % v USD. Vidina konca cyklu zvySovania sadzieb a optimizmus
okolo umelej inteligencie (Al) dopomohli predovsetkym americkému
akciovému indexu S&P 500, ktory v juni zaznamenal zisk 6,6 %, za
prvych 6 mesiacov tak index vzrastol o 17,4 %. Silny prvy polrok maju
za sebou hlavne japonské akcie, ktoré merané indexom Nikkei 225
po junovom ndéraste o 7,6 % navysili zisk za prvy polrok na 30,5 %.
Paneurdpsky index Eurostoxx 50 v juni vzrastol ,len“ o 4,3 %, Co
mohlo byt spbsobené aj zhorSujicim sa trendom v eurdpskych
makrodatach. Globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI
EM) posilnil v juni o 3,2 %, ¢im zakondil prvy polrok s celkovym
ziskom 3,5 %. Na index v prvom polroku doliehali obavy
z pomalieho oZivenia ekonomického rastu v Cine, ¢o potvrdzuju aj
posledné slabsie makroekonomické data. Naopak, v prvom polroku
sa darilo stredoeurdpskym akciovym trhom. Regiondlny CECE Index
vzrastol v juni 0 9,0 %, za prvych 6 mesiacov dokonca 0 22,1 %.

Pre vyvoj na dlhopisovych trhoch zostavaju nadalej klic¢ové inflaéné
Cisla a ocakavania ohladom dalSej trajektérie Urokovych sadzieb.
Zatial Co inflacia prekvapuje vo vacSine hlavnych ekonomik skoér
smerom dole, centralni bankari sa s doterajSim progresom v poklese
inflacie neuspokojuju a naznacuju dalsi rast urokovych sadzieb. Aj
preto druhy mesiac za sebou klesali ceny americkych dlhopisov, ked'
napriklad cena 10-rocného amerického vladneho dlhopisu klesla v
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juni 0 1,4 %. O nieCo niz8i pokles zaznamenali ceny eurdpskych
dlhopisov, ked kompozitny index eurdpskych viadnych dlhopisov
poklesol medzimesacne len 0 0,3 %. Za uplynuly polrok je vSak index
v zisku s ndrastom o 1,3 %. Dari sa v3ak rizikovejSim ¢astiam
dlhopisové trhu. V juni, ale aj v celom prvom polroku sa darilo
dlhopisom jadra
stredoeurdpskym vladdnym dlhopisom. Napriklad 10-ro¢ny statny
dlhopis Talianska posillnil za prvych 6 mesiacov o 6,3 %. Ziskovy prvy
polrok korporatne dlhopisy. Eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investichom pasme vzrastol
v prvom polroku o 1,6 %.

Stdtov.  mimo eurozony, ¢i  niektorym

zaznamenali aj

V Eurdpe sme sice svedkami postupne klesajucej inflacie, centralni
zvySovat sadzby dalej. Sadzby
pravdepodobne dosiahnu vrchol v septembri, kedy podla oCakavania
ECB ukondi cyklus zvySovania sadzieb. Americkd centralna banka

bankdri su vsak odhodlani

(Fed) na svojom junovom zasadnuti sice ponechala sadzby v pasme
5,0 — 5,25 %, naznacila vSak ich pravdepodobné dalSie navySovanie
v priebehu roka.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnd vykonnost
predovietkym z dévodu rastu cien akcii. Podiel akciovej zloZky na
celkovom portféliu sme v jani navysili z 35,3 % na 37,7 % na konci
mesiaca. V juni sme navysili aj celkovu durdciu portfélia z Urovne
okolo 2,69 roku na 2,84 roku na konci mesiaca predovsetkym
prostrednictvom nakupov statnych dlhopisov.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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Triedy aktiv Rating emitentov dlhopisovych RozloZenie akciovych investicii podla
investicii regionu
= Penazné investicie = BBB- az BBB+ = A- az A+ = Severnd Amerika = Zapadna Eurdpa
= Dlhopisové investicie = AA- aZi AA+ = AAA = Strednd a Vych. Eurépa = Azia / Pacifik
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Splatnost dlhopisovych investicii usD PLN CzK HUF JPY RON Ostatné
= do 1 roka = 1-5rokov

= 5-10rokov = nad 10 rokov



Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,56%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 IRELAND 4,30%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,10%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,30%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,16%
Invesco EQQQ Nasdaqg-100 UCITS IE0032077012 IRELAND 1,84%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,70%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 1,47%
Xtrackers MSCI World Financial IEOOBM67HL84 IRELAND 1,41%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 IRELAND 1,30%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 4,41%
BTPS 011/29/23 1T0005482309 29.11.2023 3,73%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 3,63%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 3,62%
SLOVGB 3 5/8 06/08/33 SK4000023230 8.6.2033 3,54%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 3,04%
NETHER 2 07/15/24 NLO010733424 15.7.2024 1,63%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,53%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 23.6.2027 1,42%
DEXGRP 0.01 01/22/27 XS2107302148 22.1.2027 1,34%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



