Mesacna sprava (k 31.7.2023)

Harmonia - Zmiesany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 95228 273,26 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,050882 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,74
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,60%
od zaciatku roka: 7,71%
za poslednych 12 mesiacov: 2,63%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,46%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 1,99%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,35%

Komentar investicného manazéra

Financné trhy vstupili do druhého polroku pozitivne naladené,
podporené nizsimi inflacnymi Cislami, lepsimi firemnymi vysledkami,
¢i vyhliadkami konca cyklu zvySovania urokovych sadzieb. Globalny
akciovy index MSCI World v juli vzrastol o dalSich 3,3 % v USD.
Bliziaci sa koniec cyklu zvySovania sadzieb a neutichajuci optimizmus
okolo umelej inteligencie (Al) tak opat pomohli americkému
akciovému indexu S&P 500 k zisku dalSich 3,2 %. Silny mesiac maju
za sebou hlavne akcie v naSom regiéne, ktoré merané indexom CECE
v EUR navysili tohtoroc¢né zisky o dalsich 6,9 %. Nizsie inflacné Cisla
v Polsku dopomahaju k Spekulaciam o zniZzeni tamojSich sadzieb uz
v tomto roku. Polsky akciovy index WIG vzrastol v juli o 7,4 %
v lokdlnej mene. Paneurdpsky index Eurostoxx 50 v juli vzrastol len
o 1,7 %, ¢o bolo spOsobené pokracujicim trendom negativnych
prekvapeni v eurdpskych makrodatach. Globalny index akcii na

rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) posilnil v jali o 5,8 % v USD, ked'

trhy zacinaju Spekulovat o novych ¢inskych ekonomickych stimuloch.

Pre vyvoj na dlhopisovych trhoch zostali aj v juli kiticové inflaéné
Cisla a ocakavania ohladom dalSej trajektérie Urokovych sadzieb.
V juli inflacia opat vo vadsine hlavnych ekonomik prekvapovala skér
smerom dole, ¢o dalej zlepsuje vyhliadky pre buduicu trajektdriu
urokovych sadzieb. Napriek tomu vynosy statnych dlhopisov minuly
mesiac skor rastli, respektive ich ceny klesali. Kompozitny index
eurdpskych vladnych dlhopisov poklesol medzimesacne o 0,2 %,
obdobny index americkych dlhopisov klesol o 0,4 %. Nadalej sa
darilo vybranym eurdépskym vladnym dlhopisom. 10-rocny taliansky
statny dlhopis si pripisal zisk 0,1 %, rumunsky 10-rocny dlhopis
posilnil dokonca o 2,3 %. Ziskovy uplynuly mesiac bol aj pre segment
korporatnych dlhopisov. Eurdpsky index korporatnych dlhopisov
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s ratingom v investi¢nom pasme vzrastol v julio 1,1 %.

V zdmori sa naplno rozbehla firemna vysledkova sezéna za druhy
kvartal. Na konci jula odreportovala svoje vysledky uZz vacSina
hlavnych firiem z indexu S&P 500 a v priemere vysledky firmy
z indexu prekvapili o 7,5 % oproti odhadom. Z tohto pohladu
mozeme prebiehajdcu vysledkovl sezdnu oznacit ako najlepsiu za
posledné 2 roky. Priemerny zisk firiem z indexu vsak poklesol
medziro¢ne o 8,3 %. Podla ocakavani analytikov by sa mohli firmy
dostat k rastu ziskov v poslednom $tvrtroku tohto roku.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnd vykonnost
predovietkym z dévodu rastu cien akcii. Podiel akciovej zloZky na
celkovom portféliu sme v juli navysili z 37,7 % na 40,1 % na konci
mesiaca. V juli mierne poklesla celkova duracia portfélia z Urovne
okolo 2,84 roku na 2,74 roku na konci mesiaca.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 5,51%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,51%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 4,26%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,06%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,27%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,13%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,65%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 1,51%
Xtrackers MSCI World Financial IEOOBM67HL84 IRELAND 1,43%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,17%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS51143093976 26.11.2024 4,31%
BTPS 011/29/23 1T0005482309 29.11.2023 3,63%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 3,52%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 3,50%
SLOVGB 3 5/8 06/08/33 SK4000023230 8.6.2033 3,45%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,98%
NETHER 2 07/15/24 NL0010733424 15.7.2024 1,56%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,51%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 23.6.2027 1,39%
DEXGRP 0.01 01/22/27 XS2107302148 22.1.2027 1,31%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



