
Základné údaje

Dátum vytvorenia fondu: 22.3.2005

Čistá hodnota majetku (NAV):

Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky (NAUV): 0,050882 €

Depozitár fondu: Slovenská sporiteľňa, a.s.

Odplata za správu dôchodkového fondu:* 0,45%

Modifikovaná durácia portfólia: 2,74

* v % priemernej ročnej predbežnej čistej hodnoty majetku v dôchodkovom fonde za jeden kalendárny rok správy

Výkonnosť

Obdobie Výkonnosť fondu 

za 1 mesiac: 1,60%

od začiatku roka: 7,71%

za posledných 12 mesiacov: 2,63%

za posledné 3 roky (p.a.): 1,46%

za posledných 5 rokov (p.a.): 1,99%

od vytvorenia fondu (p.a.): 2,35%

Komentár investičného manažéra

Mesačná správa (k 31.7.2023)
Harmónia - Zmiešaný negarantovaný d. f. NN dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.

95 228 273,26 €

Finančné trhy vstúpili do druhého polroku pozitívne naladené,

podporené nižšími inflačnými číslami, lepšími firemnými výsledkami,

či vyhliadkami konca cyklu zvyšovania úrokových sadzieb. Globálny

akciový index MSCI World v júli vzrástol o ďalších 3,3 % v USD.

Blížiaci sa koniec cyklu zvyšovania sadzieb a neutíchajúci optimizmus

okolo umelej inteligencie (AI) tak opäť pomohli americkému

akciovému indexu S&P 500 k zisku ďalších 3,2 %. Silný mesiac majú

za sebou hlavne akcie v našom regióne, ktoré merané indexom CECE

v EUR navýšili tohtoročné zisky o ďalších 6,9 %. Nižšie inflačné čísla

v Poľsku dopomáhajú k špekuláciam o znížení tamojších sadzieb už

v tomto roku. Poľský akciový index WIG vzrástol v júli o 7,4 %

v lokálnej mene. Paneurópsky index Eurostoxx 50 v júli vzrástol len

o 1,7 %, čo bolo spôsobené pokračujúcim trendom negatívnych

prekvapení v európskych makrodátach. Globálny index akcií na

rozvíjajúcich sa trhoch (MSCI EM) posilnil v júli o 5,8 % v USD, keď

trhy začínajú špekulovať o nových čínskych ekonomických stimuloch.

Pre vývoj na dlhopisových trhoch zostali aj v júli kľúčové inflačné

čísla a očakávania ohľadom ďalšej trajektórie úrokových sadzieb.

V júli inflácia opäť vo väčšine hlavných ekonomík prekvapovala skôr

smerom dole, čo ďalej zlepšuje výhliadky pre budúcu trajektóriu

úrokových sadzieb. Napriek tomu výnosy štátnych dlhopisov minulý

mesiac skôr rástli, respektíve ich ceny klesali. Kompozitný index

európskych vládnych dlhopisov poklesol medzimesačne o 0,2 %,

obdobný index amerických dlhopisov klesol o 0,4 %. Naďalej sa

darilo vybraným európskym vládnym dlhopisom. 10-ročný taliansky

štátny dlhopis si pripísal zisk 0,1 %, rumunský 10-ročný dlhopis

posilnil dokonca o 2,3 %. Ziskový uplynulý mesiac bol aj pre segment

korporátnych dlhopisov. Európsky index korporátnych dlhopisov

s ratingom v investičnom pásme vzrástol v júli o 1,1 %.

V zámorí sa naplno rozbehla firemná výsledková sezóna za druhý

kvartál. Na konci júla odreportovala svoje výsledky už väčšina

hlavných firiem z indexu S&P 500 a v priemere výsledky firmy

z indexu prekvapili o 7,5 % oproti odhadom. Z tohto pohľadu

môžeme prebiehajúcu výsledkovú sezónu označiť ako najlepšiu za

posledné 2 roky. Priemerný zisk firiem z indexu však poklesol

medziročne o 8,3 %. Podľa očakávaní analytikov by sa mohli firmy

dostať k rastu ziskov v poslednom štvrťroku tohto roku.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnú výkonnosť

predovšetkým z dôvodu rastu cien akcií. Podiel akciovej zložky na

celkovom portfóliu sme v júli navýšili z 37,7 % na 40,1 % na konci

mesiaca. V júli mierne poklesla celková durácia portfólia z úrovne

okolo 2,84 roku na 2,74 roku na konci mesiaca.

Harmónia - Zmiešaný negarantovaný d. f.

NN dôchodková správcovská spoločnosť, a.s.



Vývoj majetku a dôchodkovej jednotky

Rozloženie investícií

54,20%

19,35%

18,21%
5,80%

2,45%

Rozloženie akciových investícií podľa 
regiónu

Severná Amerika Západná Európa

Stredná a Vých. Európa Ázia / Pacifik
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Tis. EUREUR

NAUV (ľavá os)

NAV (pravá os)

1,55%

53,78%

40,06%

4,61%

Triedy aktív

Peňažné investície
Dlhopisové investície
Akciové investície
Drahé kovy

29,93%

51,21%

15,27% 3,15%
0,43%

Rating emitentov dlhopisových 
investícií  

BBB- až BBB+ A-  až A+

AA- až AA+ AAA

Ostatné

10,52%

41,67%

36,61%

11,20%

Splatnosť dlhopisových investícií 

do 1 roka 1 - 5 rokov

5 - 10 rokov nad 10 rokov

17,43%

2,61%
1,26% 0,90% 0,14%

2,44%

4,76%
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Majetok vystavený menovému riziku v %



Najvýznamnejšie akciové investície

Meno akcie ISIN Sídlo emitenta Podiel *

Invesco EQQQ Nasdaq-100 UCITS IE0032077012 IRELAND 5,51%

db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,51%

Vanguard S&P 500 UCITS ETF IE00B3XXRP09 IRELAND 4,26%

iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,06%

iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,27%

Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IE00BFMNHK08 IRELAND 2,13%

Xtrackers MSCI World Health Ca IE00BM67HK77 IRELAND 1,65%

AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 1,51%

Xtrackers MSCI World Financial IE00BM67HL84 IRELAND 1,43%

Xtrackers MSCI Emerging Market IE00BTJRMP35 IRELAND 1,17%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu

Najvýznamnejšie peňažné a dlhopisové investície

Názov / Emitent ISIN Splatnosť Podiel *

DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 4,31%

BTPS 0 11/29/23 IT0005482309 29.11.2023 3,63%

LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 3,52%

iShares Core Euro Corp Bond IE00B3F81R35 3,50%

SLOVGB 3 5/8 06/08/33 SK4000023230 8.6.2033 3,45%

BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,98%

NETHER 2 07/15/24 NL0010733424 15.7.2024 1,56%

TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,51%

FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 23.6.2027 1,39%

DEXGRP 0.01  01/22/27 XS2107302148 22.1.2027 1,31%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu

Činnosť NN dôchodkovej správcovskej spoločnosti, a.s. je pod 
dohľadom Národnej banky Slovenska. S uzatvorením zmluvy o 
starobnom dôchodkovom sporení s dôchodkovou správcovskou 
spoločnosťou je spojené aj riziko a doterajší alebo propagovaný 
výnos dôchodkového fondu v jej správe nie je zárukou budúceho 
výnosu dôchodkového fondu. 

Finančné príspevky fondu sú investované v súlade so zákonom č. 
43/2004 o starobnom dôchodkovom sporení, investičnou stratégiou  
uvedenou v štatúte dôchodkového fondu, kľúčovými informáciami a 
rizikovým profilom tohto fondu.


