Mesacna sprava (k 31.8.2023)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 96 872 833,37€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,050677 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 3,04
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,40%
od zaciatku roka: 7,28%
za poslednych 12 mesiacov: 5,02%
za posledné 3 roky (p.a.): 0,84%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 1,90%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,32%

Komentar investicného manazéra

Statisticky sa druhy prazdninovy mesiac radi skor k tym slabsim, ¢o
sa tyka vykonnosti, ¢i zobchodovanych objemov. Potvrdil to aj
tohtoroCny august, ked sa rizikovejSim aktivam priliS nedarilo.
Pozornost dalej prichadzajuce
makrodata, predovsetkym o inflacii a na pravidelné roc¢né stretnutie
centralnych bankarov v americkom Jackson Hole. Globalny akciovy
index MSCI World v auguste poklesol o 2,6 % v USD. Americky
akciovy index S&P 500 zaznamenal pokles o 1,6 % v USD, zatial ¢o
paneurdpsky index Eurostoxx 50 poklesol az o 3,8 %. Najhorsie si
viedol globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM),
ktory klesol o 6,4 % v USD. DOvodom zaostdvania indexu je
predovietkym Cina, kde silneju obavy z dalSieho ekonomického
vyvoja. Nedarilo sa ani akciam v nasom regione, ktoré merané
indexom CECE zaznamenali pokles o 3,8 % v EUR. Na poklese sa
vyraznou mierou podielali akcie polskych bank, k comu dopomdahaju
hlavne Spekulacie o zniZeni tamojsich sadzieb uz v tomto roku.

investorov sa sustredila na

Pre investorov na dlhopisovych trhoch su nadalej klic¢ové inflaéné
Cisla a ocakavania ohladom dalSej trajektérie Urokovych sadzieb.
VyraznejSie prekvapenia v julovych inflatnych Cislach sme nevideli
a vo vacsine hlavnych svetovych ekonomik ma rast spotrebitelskych
cien nadalej klesajucu tendenciu. Pozornost sa preto skér uprela na
pravidelné roc¢né stretnutie centralnych bankdrov v Jackson Hole.
Oproti minulému roku sa zda, Ze sa v hlavnych ekonomikach sveta
blizi koniec cyklu zvySovania urokovych sadzieb, ale zaroven bankari
potvrdili
podmienok, ak by si to situdcia vyzadovala. Vynosy Statnych
dlhopisov v Eurépe mali minuly mesiac tendenciu skér klesat, ¢o

pripravenost v pokracovani sprisnovania menovych

inymi slovami znamen3, Ze ich ceny skor rastli. Kompozitny index

-

O™

eurdpskych vladnych dlhopisov vzrastol medzimesacne o 0,3 %,
obdobny index americkych dlhopisov naopak klesol o 0,9 %. Zlahka
ziskovy bol uplynuly mesiac aj pre segment korporatnych dlhopisov.
Eurdpsky index korpordtnych dlhopisov s ratingom v investichom
pasme vzrastol v auguste 0 0,2 %.

Témou mesiaca bol pokracujuci pokles ¢inskych akcii. Kratsi stimul
pri znovuotvoreni ¢inskej ekonomiky a slaby vyvoj v oblasti vyvozu,
nehnutelnosti i spotreby prispeli k znatelnému spomaleniu rastu.
Trh oéakava, Ze uvolfiovanie politiky bude miernejsie ako v minulych
cykloch vzhladom na nizky oficidlny ciel Ciny pre rast okolo 5 % a
doraz na vysoko kvalitny rast. Napriek tomu sa uvolfiovanie zrychlilo
a predpoklada sa, Ze sa nadalej zameria na fiskalnu, menovu, bytovu
a spotrebitelskd zakladriu. Tohtoro¢ny rast ¢inskeho HDP by podla
odhadov mohol dosiahnut 5,4 %.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zapornd vykonnost
predovsetkym z dévodu poklesu cien akcii. Podiel akciovej zlozky na
celkovom portféliu v auguste poklesol z 40,1 % na 39,2 % na konci
mesiaca. V auguste sme navysili celkovd duracia portfélia z drovne
okolo 2,74 roku na 3,04 roku na konci mesiaca predovsetkym
prostrednictvom nakupu eurdpskych statnych dlhopisov.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 5,42%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,44%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 4,20%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,98%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,12%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,04%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,64%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,59%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 1,39%
Xtrackers MSCI World Financial IEOOBM67HL84 IRELAND 1,38%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS51143093976 26.11.2024 4,25%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 3,46%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 3,44%
SLOVGB 3 5/8 06/08/33 SK4000023230 8.6.2033 3,42%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,94%
BTPS 4.35 11/01/33 1T0005544082 1.11.2033 2,14%
NETHER 2 07/15/24 NLO010733424 15.7.2024 1,53%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,49%
BGB 0.4 06/22/40 BE0O000350596 22.6.2040 1,47%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 23.6.2027 1,38%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



