Mesacna sprava (k 30.9.2023)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 96 409 550,70 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,049825 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,45%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,94
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -1,68%
od zaciatku roka: 5,47%
za poslednych 12 mesiacov: 7,97%
za posledné 3 roky (p.a.): 0,43%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 1,43%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,22%

Komentar investicného manazéra

September priniesol na trhy zvySenu volatilitu a vypredaje na

akciovych a dlhopisovych trhoch, ktoré v mensom rozsahu

pripominali nepriaznivd situaciu na trhoch v minulom roku.
Dévodom vypredajov boli rastuce vynosy dlhopisov, ktorych pric¢inou
boli silné americké makrodata ¢i velké nové emisie Statnych
dlhopisov. Globdlny akciovy index MSCI World poklesol v septembri
0 4,4 % v USD, respektive o 3,8 % za posledny Stvrtrok. Regiondlne
rozdiely vo vykonnosti akciovych indexov neboli v poslednych 3

mesiacoch zasadné. V rovnakom obdobi zaznamenal americky

akciovy index S&P 500 pokles o 4,8 % respektive 3,3 % v USD, zatial

o paneurdpsky index Eurostoxx 50 poklesol o 2,8 %, respektive
4,9 %. Globdlny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM)
stratil minuly mesiac 2,8 % v USD, v 3. Stvrtroku dokonca 3,7 %.
Rovnako sa nedarilo ani akciam v naSom regiéne, ktoré merané
indexom CECE zaznamenali v septembri pokles o 5,1 % v EUR. Na
poklese sa vyraznou mierou podielali akcie polskych bank, k ¢omu
dopomadhaju hlavne 3pekuldcie o dalSom zniZeni tamojsich sadzieb
eSte v tomto roku. Za posledné 3 mesiace index stratil 2,5 % v EUR.

Kld¢ové pre finanéné trhy nadalej zostavaju centrdlne banky.
Eurdpska centralna banka (ECB) v septembri dalej zvysila svoju
refinanént sadzbu o 25 bazickych bodov na 4,5 %.
Prezidentka ECB Lagarde vSak naznacila, Ze vzhladom na slabé
ekonomické data prichadzajuce z eurozény, tak zrejme banka ucinila
naposledy v tomto cykle utahovania menovej politiky. Americka
centralna banka (Fed) v septembri ponechala svoju klti¢ovu sadzbu
bez zmeny v pasme 5,25 % - 5,5 %.
zatne Stvrtrocne znizovat Urokové sadzby o 25 bazickych bodov od
druhého S$tvrtroka 2024. Vzhladom na 1) vyssi potencidl HDP,

hlavnu

Ocakava sa, Ze Fed

-

O™

2) mieru nezamestnanosti blizko 50 roéného minima a 3)
zmiernenie financnych podmienok vsak nevyluCujeme, Ze Fed
pristipi k zniZovaniu sadzieb neskor. Stimuldcia uZ tak silnej
ekonomiky prili§ skorym zniZzenim sadzieb méZe byt vnimana ako
zbytocéné riziko.

Co sa tyka makroekonomického vyvoja vo svete, v eurozéne zostane
rast redlneho HDP pravdepodobne slaby vzhladom na vysoké ceny
energii, prisne Uverové Standardy bank a zhorSujice sa Udaje z
prieskumov. V USA naopak redlny HDP zostane nad potencidlom
vdaka znizenému vplyvu sprisfiovania menovej politiky a rastu
redlnych disponibilnych prijmov. Cinska ekonomika dramaticky
ochladla v désledku a) slabniceho efektu stimulaénych krokov viady,
b) prechodu od vytvérania zasob k ich zniZovaniu, c) spomalenia v
sektore nehnutelnosti, d) slabého zahrani¢ného dopytu. Vzhladom
na politickd podporu v 2. polroku oCakavame zlepsenie rastu.

Fond v priebehu mesiaca i posledného stvrtroku zaznamenal mierne
zdpornu vykonnost predovietkym z dévodu poklesu cien akcii aj
dlhopisov. Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu v septembri
zlahka poklesol z 39,2 % na 39,0 % na konci mesiaca v dosledku
pohybu na financénych trhoch. V septembri poklesla aj celkova
duracia portfélia z Urovne okolo 3,04 roku na 2,94 roku na konci
mesiaca.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 5,29%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,82%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 4,12%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,89%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 2,07%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,01%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,64%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,59%
Xtrackers MSCI World Financial IEOOBM67HL84 IRELAND 1,39%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 1,38%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS51143093976 26.11.2024 4,27%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 3,43%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 3,40%
SLOVGB 3 5/8 06/08/33 SK4000023230 8.6.2033 3,33%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,90%
BTPS 4.35 11/01/33 1T0005544082 1.11.2033 2,05%
SPGB 3.55 10/31/33 ESO000012L78 31.10.2033 1,73%
NETHER 2 07/15/24 NLO010733424 15.7.2024 1,54%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,51%
BGB 0.4 06/22/40 BE0O000350596 22.6.2040 1,39%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



