Mesacna sprava (k 31.1.2024)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 111 640 490,04 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,053649 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,85
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,00%
od zaciatku roka: 1,00%
za poslednych 12 mesiacov: 10,18%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,09%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,28%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,58%

Komentar investicného manazéra

Vyhlad pre urokové sadzby zostal klucovou trhovou témou aj na
zacCiatku roka. Januar sa niesol v znameni prichadzajucich lepsich
makroekonomickych dat ale aj naopak

negativne spravy stale prichadzali z Ciny, predovietkym z klti¢ového

firemnych vysledkov,

tamojSieho realitného trhu. Zo silnych Cisiel nadalej taZia akciové
trhy, zatial ¢o lepSie data nesvedcia dlhopisom. Globdlne akcie
merané akciovym indexom MSCI World vzrastli v januari o 1,1 %
v USD. Znacné boli viak regionalne rozdiely vo vykonnosti indexov.
Vdaka vyraznému rastu technologickych gigantov posilnil akciovy
index S&P 500 od zaciatku roka o 1,7 % v USD. Paneurdpsky index
Eurostoxx 50 vzrastol minuly mesiac o 2,9 %, ked mu k lepsej
vykonnosti dopomohla histka najvacsich firiem v indexe (ASML ci
Vuitton) po
Pokracdujuci vypredaj na cinskych akciach bol aj pri¢inou poklesu

Louis zverejneni silnych kvartadlnych vysledkov.
globdlneho akciového indexu rozvijajucich sa krajin (MSCI EM)
0 4,7 % v USD za uplynuly mesiac. Z globdlneho pohladu boli
v janudri najuspesnejSie japonské akcie, ktoré merané indexom
Nikkei 225 zaznamenali narast o 8,4 % od zaciatku roka.

Inflacné cisla sice nadalej poukazuju na pokracujice uvolfiovanie
cenovych tlakov, odolné makroekonomické data vsak tlacia vynosy
dlhopisov opacnym smerom — hore, a preto ceny dlhopisov mierili
povacsine nizSie. Kompozitny index vladnych dlhopisov krajin
eurozony klesol v januari 0 0,5 %, ked vynos 10-ro¢ného nemeckého
vladneho dlhopisu vzrastol z koncoro¢nej urovne 2,02 % na 2,17 %
na konci janudra. Eurdpsky index korporatnych dlhopisov s ratingom

v investicnom pasme za rovnaké obdobie posilnil 0 0,1 %.

Okrem novych dat sa do odakavani investorov snaZia vkladat aj

-

O™

centralni bankari, ktori v pripade Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) aj
tej americkej (Fed) vacsinovo odradzaju od stavok na prilis skoré
uvolnovanie menovej politiky. Trhové stavky na rychly pokles
sadzieb postupne chladnu. Prave u ECB to plati viac ako u Fedu, ked
trh teraz cieluje prvé zniZenie sadzieb v menovej Unii az na jun. Pri
Fede dlho terminom,
pravdepodobnejsi sa viak javi az majovy termin.

q

investori kalkulovali s marcovym

Velké americké banky otvorili firemna vysledkovu sezénu za Stvrty
kvartal minulého roku a mbzeme konstatovat, Ze vcelku déstojne.
Ziarila tradi¢ne JPMorgan, ktora vysiela signdl cez robustny vyhlad
pre tento rok, Ze pripadna recesia stale nie je na programe dia. Aj
napriek miestami rozpacitej prvotnej trhovej reakcie (AMD, Google)
mozno konstatovat, Ze celd skupina velkych technologickych firiem
nesklamala a prezentovala sa velmi solidnymi vysledkami.

Cena dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac vzrastla z dévodu
pokracujuceho rastu cien akcii v portfdliu. Podiel akciovej zlozky na
celkovom portféliu zostal v januari na priblizne nezmenenej Urovni
okolo 42,1 %. Celkovu duraciu portfdlia sme v priebehu mesiaca
znizili z drovne 3,11 roku na 2,85 roku na konci mesiaca a to
odpredanim $tatnych dlhopisov krajin EU.

Harmodnia - ZmieSany negarantovany d. f.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Triedy aktiv Rating emitentov dlhopisovych RozloZenie akciovych investicii podla
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel **
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,62%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 IRELAND 3,94%
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 3,93%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,71%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 3,94%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 2,88%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 2,20%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 1,99%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHK08 IRELAND 1,90%
Xtrackers MSCI World Financial IEOOBM67HL84 IRELAND 1,34%
**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel **
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS51143093976 26.11.2024 3,70%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 3,16%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 3,07%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,71%
SPGB 3.55 10/31/33 ESO000012L78 31.10.2033 2,53%
SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 1,96%
BTPS 5 09/01/40 IT0004532559 1.9.2040 1,51%
BGB 0.4 06/22/40 BE0O000350596 22.6.2040 1,36%
NETHER 2 07/15/24 NL0010733424 15.7.2024 1,35%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,34%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



