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NN déchodkova spravcovska spolo&nost’, a.s.
Vykaz o finanénej situdcii k 30. jinu 2018

Majetok Pozndmky  30.6.2018 31.12.2017
tis. eur tis. eur
Dlhodoby majetok 10932 11123
Pozemky, budovy a zariadenia 6 - -
Nehmotny majetok 7 - -
Cenné papiere na predaj 8 10902 11065
OdloZend daiiovd pohl'adivka 9 30 58
Kritkodoby majetok 1485 2797
Pohladdvky 10 204 254
Ostatny majetok 11 2 29
PeilaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 12 1279 2514
Majetok spolu 12 417 13 920
ZAviizky a vlastné imanie
Kritkodobé zaviizky 412 619
Zivizky z obchodného styku a ostatné zdvizky 13 310 486
Daitové zdvizky 14 102 133
Vlastné imanie 12 005 13301
Zikladné imanie 15 10023 10023
Zakonny rezervny fond 16 1410 1230
Oceriovacie rozdiely 16 51 68
Nerozdeleny zisk z minulych rokov 16 - 182
Zisk beZného tétovného obdobia 16 521 1798
Zaviizky a vlastné imanie spolu 12 417 13 920

Uttovni zdvierka, ktorej sii¢astou s pozndmky na strandch 8 aZ 26 bola zostavend a schvilend 13. augusta 2018.

O

Ing. Peter il

&len predstavenstva

L

Ing. Andrea Bezstarosti
osoba zodpovednd za vedenie G¢tovnictva
a zostavenie ti¢tovnej zdvierky



NN ddchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Vykaz ziskov a strit a ostatn§ch sicasti komplexného vysledku

za obdobie od 1. januéra do 30. jina 2018

Vynosy z odpldt a provizii
Niklady na odplaty a provizie
Personélne néklady

Ostatné previdzkové niklady
Finan&né vynosy

Finan&né niklady

Zisk za Gttovné obdobie pred zdanenim

Dafl z prijmov

Zisk za u¥tovné obdobie po zdaneni

Ostatny stthrnny v§sledok hospoddrenia
Polotky reklasifikované do vysledku hospoddrenia v budiicich
obdobiach

Zmena v redlnej hodnote cennych papierov na predaj
Daii z prijmov - odloZen4

Ostatny gisty sithrnny visledok hospodirenia

Celkovy sihrnny vysledok hospodérenia

Zisk na akciu (v EUR)

Poznimky

17
18
19
20
21
22

23

30.6.2018 30.6.2017
tis. eur tis. eur
1 869 2 187
(311) (143)
(325) (267)
(603) (703)
40 4]

(8) @
663 1111
(142) (135)
521 976
(22) (&)

5 1

(17) {4)
504 972
44,20 82,73

Pozndmky uvedené na strandch 8 aZ 26 si neoddelitePnou sicast’ou tejto zdvierky.
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NN déchodkova spriavcovska spolo¢nost, a.s.
Vykaz peiiaznych tokov
za obdobie od 1. janudara do 30, jina 2018

PeiiaZné toky z prevadzkovej Sinnosti

Vysledok hospoddrenia bezného obdobia pred zdanenim
Upravy tykajiice sa:

Urokové vynosy

Urokové néklady

Pokles / (nérast) pohPaddvok

Pokles /(ndrast) v ostatnom majetku

Nidrast / (pokles) zdvizkov

Prijaté droky

Zaplatené droky

Zaplatend dait

Cisté peiiainé toky z prevadzkovej Sinnosti

PeflaZné toky z investitnej finnosti

Cisté peilaZné toky z investitnej innosti

Peiiainé toky z finanénej ¢innosti
Vyplatené dividendy

Cisté pefainé toky pouZité vo finantnej Einnosti

Prirastok peiiaZnych prostriedkov a pefiaZngch ekvivalentov

PeiiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty k 1. janudru

PeilaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty k 30, jinu

Poznidmky uvedené na strandch 8 aZ 26 sii neoddelitelnou sidast’ou tejto zdvierky.

30.6.2018 30.6.2017
tis. eur tis. eur
663 1110
(40) (41

6 3

50 an

27 28
(176) (127
180 180

) (3)
(140) 3)
565 1130

(1 800) (822)
(1 800) (822)
(1235) 308
2514 968
1279 1276




NN ddchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
Poznamky k priebeZnej ti¢tovnej zavierke k 30. jinu 2018

1. Vseobecné informacie o Spolo¢nosti

NN déchodkova sprivcovskd spolotnost, a. s. (dalej len ,sprdvcovskd spolotnost™ alebo ,Spolo&nost™) bola
zaloZzend v Slovenskej republike zakladatefskou zmluvou zo dia 17. septembra 2004 a je zapfsand v Obchodnom
registri Okresného siidu Bratislava I oddiel: Sa, vloZka &islo 3434/B. Z4pis do Obchodného registra bol vykonany diia
8. oktdbra 2004.
Spolonost’ ziskala povolenie na vznik a ¢innost’ diia 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh &islo GRUFT-
002/2004/PDSS.

Identifikagné &islo (,IJCO*), daitové identifikaéné &islo (,DIC*) a identifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty
(,IC DPH*) si:

Identifikadné &islo: 35902 981
DIC: 2021896690
IC DPH: SK2021896690

Sidlo spradvcovskej spolotnosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovensk4 republika,

Predmetom &innosti podl'a vypisu z obchodného registra je vytvdranie a sprdva déchodkovych fondov na vykondvanie
starobného ddchodkového sporenia podla zdkona & 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v znenf
neskor¥ich predpisov.

Spolognost zatala vytvirat’ fondy dochodkového sporenia ditom 22. marca 2005 a v si¢asnosti spravuje:
e Tradicia - Dihopisovy garantovany déchodkovy fond

Harménia - Zmie3any negarantovany déchodkovy fond

Dynamika - Akciovy negarantovany déchodkovy fond.

Index - Indexovy negarantovany ddchodkovy fond.

Depozitirom Spolofnosti je Vieobecnd tverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy I, 829 90 Bratislava.

Uttovn4 zdvierka za rok 2017 bola schvilens valnym zhromazdenim Spolo&nosti dita 7. jina 2018,
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v ingch Gétovnych jednotkich.
Predstavenstvo Spolonosti;

Predseda predstavensiva: Peter Brudiidk

Clen predstavenstva: Martin Vigitovsky

Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencové

Clen predstavenstva: Peter Jung

Dozorn# rada Spoloénosti:

Predseda dozornej rady: Renata Mrazovi

Clen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor
Clen dozornej rady: Eva Hajnd

Clen dozornej rady: Michal N&émec do 30.3.2018
Clen dozornej rady: Jiti Capek do 31.1.2018

Akciondri spolo&nosti:
Jedingm akciondrom Spolo¢nosti je spolognost NN Zivotnd poistovita, a.s. so sidlom Jesenského 4/C, 81102
Bratislava, ktord vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich priv.

Spolo¢nost’ je zahrfiovand do konsolidovanej G¢tovnej zévierky spolognosti NN Continental Europe Holdings, B.V. so
sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské kralovstvo, ktord zostavuje konsolidovanu G&tovni zdvierku za td
Cast’ konsolidovaného celku, ktorého sii¢astou je aj Spolognost. Na tejto adrese je moZné obdffat’ konsolidovand
tétovnd zdvierku konsolidujicej spolo&nosti.

Konsolidujicou spolognostou materskej spolognosti (,Ultimate shareholder*) je NN Group N.V., so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské kraPovstvo,



NN ddchodkovi spravcovska spolotnost’, a.s.
PoznamKy k priebeZnej idtovnej zdvierke k 30. jinu 2018

2. Zaklad pre zostavenie litovnej zavierky

(a) Vyhlisenie o silade

Uktovn4 zdvierka bola zostavens ako priebe¥nd ittovnd zévierka v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finan&ného
vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou dniou (,JFRS*), SpoloZnost prijala vietky ¥tandardy a interpreticie, ktoré
vydala Rada pre medzindrodné a&tovné Standardy (IASB) a jej Vybor pre interpreticie medzinirodného finanéného
vykaznictva (IFRIC) v znen{ prijatom Eurépskou tniou (EU), ktoré su pre iiu relevantné.

Uttovnd zdvierka bola zostavend ako priebeZna u€tovna zdvierka podla § 18 zdkona &. 431/2002 o tétovnictve v znen{
neskor3ich predpisov.

(b) Ziklad pre ocefiovanie

Uttovna zévierka bola zostavens na zaklade historickych cien,

(c) Nepretriiti dinnost’

Uttovni zdvierka bola zostavend za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spoloénosti (angl. going concern).
(d) Porovnatel'nost’ idajov

Udaje za predchédzajiice tiétovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatelné s ddajmi
v beZnom G¢tovnom obdobi.

{e) Funkni mena a mena prezenticie

Této Gttovnd zdvierka je zostavend v eurdch (€), ktoré sd funk&nou menou sprivcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurdch si vyjadrené v tisicoch a zaokrdhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(f) Pouzitie odhadov a tGsudkov

Zostavenie ittovnej zdvierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo dsudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuji
aplikdciu ui¢tovnych zdsad a Gétovnych metéd a v§3ku vykdzaného majetku, zdvizkov, vynosov a nikladov. Skuto&né

vysledky sa m6Zu li3it" od tychto odhadov.

Odhady a sivisiace predpoklady s priebe¥ne hodnotené. Upravy uftovnych odhadov si vykdzané v obdobi, v ktorom
je odhad korigovany a vo vietkych buddcich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vjznamnych oblastiach neistoty odhadov a v§znamnych udsudkoch v pouZitych tdtovnych zdsaddch
a d¢tovnych metédach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykdzané v i¢tovnej zdvierke, si opisané v bedoch
4 a 5 poznamok,

3. Vyznamné Gétovné zasady a iétovné metddy

Spolo¢nost aplikovala od 1. janudra 2018 Standard IFRS 9 Finangné nédstroje. Novy $tandard nem4 v§znamny vplyv
na d¢tovni zdvierku, nakolko klasifikdcia a ocefiovanie finanénych ndstrojov Spolo&nosti sa nezmeni.

Ostatné dttovné met6dy a zdsady pouZité v priebeZnej (iGtovnej z4vierke s rovnaké ako aj v \ittovne] zdvierke za rok,
ktory sa skon¢il 31. decembra 2017 aboli Spolo&nostou konzistentne aplikované pre vietky (¢tovné obdobia
vykazované v tejto ictovnej zdvierke.



NN déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
Poznamky k priebeZnej uétovnej zavierke k 30. jiinu 2018

4. PoutZitie odhadov a isudkov
Tieto vyhldsenia doplfitajii koment4r k riadeniu finanéného rizika.
Hlavné aétovné dsudky pri pouZivani G¥tovnych zdsad a metéd Spolonosti

Hlavné dctovné dsudky sa tykaji klasifikdcie zmliv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou si
klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy sd charakteristické tym, %e neprend$aji vyznamné poistné ani
finan¢né riziko od sporitela na Spolotnost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuji aj sporiacu zloZku, prostriedky si
investované do jednotlivych fondov Spolognosti, za ktoré sa zostavujii samostatné G&tovné zdvierky. Spolo&nost mé
ndrok na poplatky spojené so spravou zmhiv starobného déchodkového sporenia. Poplatky sii definované zdkonom o
déchodkovom starobnom sporeni.

Majetok zat€tovany vumorovanej hodnote je oceneny v sivislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zdklade
ti¢tovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné poloZky na wniZenie hodnoty pohladdvok

Vedenie spravcovskej spolognosti posudzuje pohladdvky v sivislosti so znizenim hodnoty individudlne na zéklade
najlepsieho odhadu si¢asnej hodnoty peitaZnych tokov, ktoré sprivcovskd spolo&nost’ o€akdva. Pri odhadovanf tychto
petiaZnych tokov rob{ manaZment tisudky o finan&nej situdcii zmluvnej strany a o &istej predajnej cene zabezpedenia.

Klasifikdcia financného majetku a zdvizkov

Uttovné zésady a Gétovné met6dy spravcovskej spolotnosti poskytuji rdmec pre vykdzanie majetku a z4vizkov pri
ich vzniku v réznych i&tovnych kategéridch za uritych podmienok:

¢ Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zévizkov ,vredlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdt“ manaZment
rozhoduje o tom, &i sprévcovsk4 spolognost’ splita opis majetku a zdvizkov definovanych v uétovnych zdsadich
a iCtovnych met6édach (bod 3 pozndmok).

® Pri zatriedeni finan¢ného majetku ako majetku ,drZaného do splatnosti manaZment rozhoduje o tom, &i existuje
zdmer a zdroveil schoprost’ udrZat tento finanény majetok do splatnosti ako poZadujd G&tové zédsady a tittovné
met6dy (bod 3 pozndmok),

Ur&enie redlnych hodnét

Pohladdvky a ostatné pohladdvky
Reidlna hodnota pohladdvok a ostatnych pohfaddvok sa odhaduje ako siasnd hodnota budicich pefiaZngch tokov
diskontovand trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje 1i&tovnd zdvierka.

Majetok a zdvizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urtuje ako trhov4 cena z aktivneho trhu alebo pomocou
oceiiovacich modelov so vstupom iidajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovské spoloénost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finan¢nych néstrojov nasledovné hierarchie
metdd:

Uroveii 1: K6tovan4 trhov4 cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nistroje.

Uroveii 2: Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto
kategGrie zaradujeme kétovani cenu podobného finan¢ného néstroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych moZno vietky doleZité vstupy ziskaf z Gdajov
dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Oceffovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategérie
zarad'ujeme vietky finanéné nistroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaji na pozorovatelnych
vstupoch, a siasne trhovo nepozorovatené vstupy maji zna¥ny vplyv na ocenenie daného finan¢ného
néstroja. Zarad'ujeme sem tieZ finan¢né néstroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
néstroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovateIného vplyvu.
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NN déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
Poznamky k priebeZnej ti¢tovnej zavierke k 30. jiinu 2018

5. Riadenie finanénych rizik
Riadenie rizika

Rizikd vyplyvajiice pre spolotnost’ zo sprivy zmliv o starobnom ddchodkovom sporeni si: riziko spojené s dizkou
zmliv, najmi riziko stornovanosti, riziko nékladov a nikladova inflicia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukondenim sporiacej doby do inej DSS.
Tymto vystavuje Spolotnost’ strate vyplyvajiicej z budiiceho vyvoja, ktory je nepriaznivejii ako sa predpokladalo v
¢ase oceifovania produktu. Spoloénost’ riadi toto riziko vysokou drovitou starostlivosti o klientov.

Spolo¢nost’ je vystavend finanénému riziku. FinanZné riziko je riziko zmen3ujiicich sa vynosov za sprévu investicii
stvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivjch ddchodkovych fondoch v ddsledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finanénych trhoch. Podl'a zékona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom dbchodkovom sporeni je Spolo¢nost
povinnd sledovat’ na desatrofnom horizonte zhodnotenie majetku v Tradicia - Dlhopisovom garantovanom
déchodkovom fonde spravovanom Spolo¢nostou. V pripade znehodnotenia majetku v tomto déchodkovom fonde je
Spolo¢nost’ povinné previest z vlastného majetku do majetku tohto dochodkového fondu majetok v takej hodnote, aby
nedo3lo k poklesu hodnoty déchodkovej jednotky. Uvedend skuto€nost predstavuje sidast finanéného rizika
Spolo¢nosti. Spolognost riadenim durdcie dlhopisového garantovaného doéchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, urokového rizika a vylienim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia kladnej
vykonnosti poas sledovaného 10-roéného horizontu. V ostatnych ddchodkovych fondoch, ktoré Spolo&nost’ spravuje
(Harmoénia - ZmieSany negarantovany d.f., Dynamika - Akciovy negarantovany d.f. a Index - Indexovy negarantovany
d.f.) finan&né riziko nesie sporitel, Spolo&nost negarantuje minimélne zhodnotenie.

Finan¢né rizikd Spolo¢nost’ riadi diverzifikiciou majetku vo fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne dopady zmien
na finanénych trhoch mali &o najmen3i efekt na precenenie majetku jednotlivych déchodkovych fondov,

Finan¢né prostriedky uréené na splnenie zdkonnych poZiadaviek primeranosti vlastnych zdrojov a likvidnych aktiv st
investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako pefiazné prostriedky na befnom téte a terminovanych
u¢toch. Finanéné prostriedky investované do cennych papierov sii vystavené finanénému riziku, najmé riziku zmeny
udrokovych mier ako aj kreditnému (dverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom pravidelného
vyhodnocovania vlastnych zdrojov v riziku.

Regulaéné pofiadavky

Spravcovskd spolognost’ je povinnd primdme dodrZiavat' regulatné poZiadavky Nérodnej banky Slovenska, ktoré si
stanovené podla § 60 zdkona & 43/2004 Z. z. v znen{ neskorSich predpisov a podla Opatrenia NBS ¢&. 441/2015
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia
tykajlice sa primeranosti vlastnych zdrojov.

Sumdr tychto poZiadaviek je nasledovny-:

¢ Sprévcovskd spolotnost’ je povinnd dodrZiavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje sprivcovskej
spolotnosti st primerané pod¥a tohto zdkona, ak nie sd niZ3ie ako:

a) Jedna 3tvrtina vieobecnych prevddzkovych ndkladov spravcovskej spolo¢nosti za predchddzajici kalend4rny
rok; ak sprivcovskd spolognost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna 3tvrtina hodnoty vieobecnych
prevddzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

b) Hodnota 0.005 vypotitand ako pomer rozdielu likvidnych aktiv a zdviizkov a pohl'addvok k hodnote majetku vo
vietkych déchodkovych fondoch, ktoré ddchodkova spriveovskd spolognost spravuje.
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NN déchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
Poznamky k priebeZnej i¢tovnej zdvierke k 30. jinu 2018

5. Riadenie finanénych rizik pokradovanie
Primeranost’ viastnych zdrojov
V nasledujicej tabul’ke je zhrnutd Struktira kapitilovej primeranosti Spolo¥nosti v zmysle zdkona:

30.6.2018 31.12.2017
tis. eur tis. eur

Vlastné zdroje spoloénosti
Zikladné vlastné zdroje 11 954 13233
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpotitatelné poloZky .
Vlastné zdroje celkom 11 954 13233

Likvidné aktiva déchodkovej sprivcovskej spolo&nosti 12 180 13577
Hodnota majetku v ddchodkovych fondoch 828 157 800 582
Hodnota vieobecnych previdzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) aZ q)} 2202 2556
Hodnota zdvizkov dfchodkove] sprivcovskej spoloCnosti [§ 6 ods.3] 412 618
Hodnota pohl'adivok voti dochodkovym fondom [§ 6 ods.4) 203 204

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov
Vlastné zdroje sd primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zdkona] - vlastné zdroje sd

primerané, ak nie sd niZ3ie ako 25 % vieobecnych prevadzkovych vydavkov

za predchddzajiici kalend4rny rok Ano Ano
Vlastné zdroje si primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zdkona] - pomer rozdielu

likvidnych aktiv a zdvizkov a pohladdvok k hodnote majetku vo vietkych

ddchodkovych fondoch, ktoré déchodkovd spravcovskd spolo&nost’ spravuje,

nie je nizsi ako 0,005 Ano Ano
Vlastné zdroje sii primerané Ano Ano

{a) Riziko nakladovej inflicie

Riziko nékladovej inflécie je riziko, Ze skutoéné reZijné naklady Spolo&nosti spojené so sprivou zmliv budi vyisie
ako tie, ktoré sa pouZili pri oceneni produktov. Spolofnost’ pravidelne sleduje porovnanie skutodnych nikladov
s pldnovanymi a zéroveil pokrytie tychto nékladov celkovymi prevadzkovymi v¥nosmi.

{b) Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodndt finan&ného néstroja z ddévodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost’ vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatnd &ast’ majetku i z4vizkov Spolo¢nosti je v EUR.
K 30. jinu 2018 eviduje Spolo¢nost obchodné z4vizky v cudzich menich vo vyike 19 tis. CZK (k 31. decembru
2017: 111 tis. CZK).

Menové riziko ako siast’ finannych rizk md na zisk a vlastné zdroje SpoloZnosti dopad prostrednictvom
zmen3ujicich sa vynosov za sprdvu investicii v dosledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod
vplyvom volatility na finanénych trhoch.

(c¢) Trhové riziko a riziko likvidity

Spolognost je vystavens trhovému riziku a riziku likvidity pre finaniné prostriedky. Spolotnost’ sleduje riziko zmeny
drokovych sadzieb aich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej hodnoty majetku
spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatefov vlastngch zdrojov v riziku a prijmov
v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov peffaZnych tokov vyplyvajiicich z majetku a zdvizkov Spolognosti.
Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat’ sa rozdielom v splatnosti majetku a zdvizkov.
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NN déchodkova spravcovskd spoloénost’, a.s.
Poznamky k priebeZnej aétovnej zavierke k 30. jinu 2018

5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie
(c) Trhové riziko a riziko likvidity pokratovanie

Spolo€nost’ je vystavend finandnému riziku. Finanéné riziko je riziko zmen3ujicich sa vynosov za sprivu investicii
suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych ddchodkovych fondoch v ddsledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finan&nych trhoch, Spolo&nost’ riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nikladov Spolo&nosti a riadenia
zloZenia majetku v déchodkovych fondoch.

K 30. jinu 2018 by jednopercentny nirast/pokles trhovych wirokovych sadzieb mierne ovplyvnil cenu dlhopisov
vo vlastnictve NN DSS, a.s. Pri jednopercentnom néraste/poklese trhovych trokovych sadzieb by zisk poklesol/
naréstol o0 261,2 tis. eur (k 31. decembru 2017: 313,3 tis. eur).

(d) Uverové riziko

Miera iverového rizika z finan¢ného majetku pre dlhové finantné inStrumenty a investicie v bankéch, ktorému je
Spolo€nost’ vystavend, je nasledovna:

V 1is. eur

Stav k 30. jiinu 2018 A+AJA- BBB+/BBE/BBB- Celkom
Fin. majetok a peiiaZné prostriedky:

Pohladdvky vo¢i bankdm, pefiaZné prostriedky a

pefiaZné ekvivalenty 1279 - 1279
Cenné papiere na predaj 9192 1710 10502
Fin. majetok a pefiaZné prostriedky celkom 10 471 1710 12181
> —— ———  — ———————————— —————— ————— ]

V tis. eur
Stav k 31. decembru 2017 A+/A/A- BBB+/BBB/BBB- Celkom

Fin. majetok a pefiaZné prostriedky:
PohFaddvky voi bankdm, pefiafné prostriedky a

pefiaZné ekvivalenty 2514 - 2514
Cenné papiere na predaj 9297 1768 11 065
Fin. majetok a peiiaZné prostriedky celkom 11811 1768 13579

Spolo¢nost je vystavend primeranému \verovému riziku. Finan&ny majetok Spoloénosti je investovany len vrdmci
investitného ratingového pdsma. Rating A je ratingom 3titnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou
republikou. Rating A- je ratingom 3tdtnych dlhopisov vydanych alebo krytych Pol'skou republikou. Rating BBB- je
ratingom Stdtnych dlhopisov vydanych alebo krytych Rumunskom. Rating A- je ratingom podnikovych dlhopisov
vydanych Zapadoslovenskou energetikou a.s. Rating A zodpoveda ratingu depozitdra, ktory Spoloénosti vedie bexny
tcet a terminované 1cty. Uvedené ratingy predstavujii posledné zverejnené ratingového hodnotenia jednej z uznanych
externych ratingovych agentir (Standard & Poor’s, Moody’s a Fitch) v ratingovej $kile Standard & Poor’s.

(e} Riziko likvidity

Spravcovska spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moZnost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajiica
z neschopnosti splnit’ svoje zdvizky v &ase ich splatnosti bez spdsobenia zbyto&nych strat. Riziko likvidity je uréené
Zikonom o kolektivnom investovani v zneni neskorich predpisov.

Zostatkovd doba splatnosti finan¢ného majetku a zdvizkov k 30. jinu 2018 je v nasledujicich tabulkéch, v ktorych su

uvedené nediskontované pefiaZné toky v nadviznosti na ich najskorSiu zmluvnd splatnost. PefiaZné toky o¢akdvané
spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodli¥uji od tejto analyzy.
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NN déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.

Poznamky k priebeZnej Gétovnej zavierke k 30. jinu 2018

5. Riadenie finan¢nych rizik pokra¢ovanie

(e) Riziko likvidity pokraZovanie

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako 5 Po petiainé  Uitovna
Rok 2018 mesiacov aZ 1 rok rokov rokov splatnosti toky hodnota
tis, eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peitainé prostriedky aich
ekvivalenty 1279 - - - - 1279 1279
Cenné papiere na predaj - 320 7 573 2432 - 10 324 10 902
Pohladdvky 204 - - 204 204
1483 320 7753 2432 - 13 273 12 385
Nedis-
kontované )
do3 3 mesiace Viac ako 5 Po petiaZné Uétovna
mesiacov ailrok 1.5 rokov rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zaviizky
Zivizky z obchodného
styku a ostatné zdviizky 91 219 - - - 310 310
Daftiové zaviizky - 102 - - - 102 102
91 321 - - - 412 412
Nedis-
kontované .
do3 3 mesiace 1-5 Viacako 5 Po peiiainé Uétovna
Rok 2017 mesiacov aZ 1 rok rokov rokov splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
PeiiaZné prostriedky aich
ekvivalenty 2514 - - - - 2514 2514
Cenné papiere na predaj - 320 7753 2432 10 505 11065
PohPadévky 254 - - - - 254 254
2768 320 7753 2432 - 13 273 13 833
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace Viac ako 5§ Po pefiainé Utovn4
mesiacov aZlrok  1-5rokov rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis., eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Zavizky z obchodného
styku a ostatné zdvizky 233 253 - 486 486
Datiové zdviizky - 133 - 133 133
233 386 - - 619 619

Uttovni jednotka eviduje k 30. jinu 2018 zdviizky po splatnosti vo vyike 0 EUR (k 31. decembru 2017; 0 EUR).
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NN ddchodkova spravcovska spolotnost, a.s.
PoznamKky k priebeZnej titovnej zavierke k 30. jinu 2018

6. Pozemky, budovy a zariadenia

Hardware
tis, eur

Obstarivacia cena
K 1. janudru 2017 4
K 31. decembru 2017 4
K 1. janudru 2018 4
K 30. jinu 2018 4
Opravky
K 1. januiru 2017 4)
K 31. decembru 2017 4)
K 1. januaru 2018 (4)
K 30. jinu 2018 4)
Uktovnd hodnota

K 31. decembru 2017 -

Uttovna hodnota
K 30. jinu 2018 .

Spolo¢nost eviduje v majetku k 30. jiinu 2018 plne odpisany hardware v obstardvacej cene 4 tis. eur.
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NN déchodkova spraveovska spoloénost’, a.s.
Poznamky k priebeZnej iétovnej zdvierke k 30. jinu 2018

7. Nehmotny majetok
Softvér
tis. eur
Obstaravacia cena
K L. januiru 2017 396
K 31. decembru 2017 396
Obstaravacia cena
K L. janudru 2018 396
K 30. jiinu 2018 396
Opravky
K 1. januéru 2017 (396)
K 31. decembru 2017 (396)
Opravky
K 1. januaru 2018 (396)
K 30. jinu 2018 (396)
Utovna hodnota

K 31. decembru 2017 -

Uétovna hodnota
K 30. jiinu 2018 -

Spolo&nost pouZiva plne odpisany softvér v obstardvacej cene 396 tis. eur.
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NN déchodkovi spravcovska spolotnost’, a.s.

Poznamky k priebeZnej iétovnej zdvierke k 30. jiinu 2018

8. Cenné papiere na predaj

Struktdra cenngch papierov na predaj k 30. jinu 2018 v tis. eur:

Nézov ISIN
SLOVGB 3

3/8 11/15/24  SK4120008871
ROMANIA 3

5/8 04/24/24  XS51060842975
POLAND 4,2

04/15/20 X50210314299
ZAPAEN 2

7/18 10/14/18  XS0979598207

Celkom

Potet ks
1 500 000
1 500
3000

4 000

Struktidra cennych papierov na predaj k 31. decembru 2017 v tis. eur:

Nézov ISIN
SLOVGB 3

3/8 11/1524  SK4120008871
ROMANIA 3

5/8 04/24/24  XS1060842975
POLAND 4,2

04/15/20 XS50210314299
ZAPAEN 2

78 10/14/18  XS0979598207

Celkom

Hierarchia stanovenia redlnej hodnoty finantného majetku je uvedena v nasledujicej tabulke.

Level 1
Level 2
Level 3

Total

Potet ks
1 500 000
1500
3000

4 000

Néku
pnd Amorti-  Precene-

Splatnost’ cena AUV Zicia nie Celkom
15.11.2024 1918 3l (97) (35) 1817
2442024 i 685 10 (44) 59 1710
15.4.2020 3508 26 (304) 33 3263
14.10.2018 4 306 82 {283) 7 4112
11417 149 (728) 64 10 902

Niku

pna Amorti-  Precene-

Splatnost’ cena AUV zdcia nie Celkom
15.11.2024 1918 6 (72) (46) 1 806
2442024 1685 37 (32) 78 1768
1542020 3508 90 (248) 32 3382
14.10.2018 4306 25 (244) 22 4109
11417 158 (596) 86 11 065
30.6.2018 31.12.2017
tis. eur tis. eur
9085 9259
1817 1 806
10 902 11 065




NN déchodkovi spravcovska spolotnost’, a.s.

PoznamKky k priebeZnej ii¢tovnej zdvierke k 30. jinu 2018

9. OdloZena dafiova pohl’adavka

OdloZené dane sa vzt'ahuji k nasledovnym poloZkdm:

Rozdiel medzi Gi&tovnou
hodnotou a dafiovou

30.6,2018

tis. eur

Ostatné rezervy 119
Neuhradené provizie fyzickym osob4am 88
Cenné papiere (64)

Cisté odloZens daiiov4 pohl'adévka

zakladiiou
31.12.2017
tis. eur

342
18
(86)

Odlozena daii

30.6.2018 31.12.2017
tis. eur tis. eur
25 72

18 4

(13 {18)

30 58

Pre vypotet odloZenej dane k 30. jinu 2018 bola pouZitd sadzba dane vo vyske 21 % (k 31. decembru 2017: 21 %).

Zmeny dotasnych rozdielov v priebehu roka:

Vykizané
Stav cez vikaz Vykizané Stav
k 1. januiru ziskov cez vlastné k 30. junu
2018 a strit imanie 2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Ostatné rezervy 72 @an - 25
Neuhradené provizie fyzickym osobdm 4 14 - 18
Cenné papiere (18) - 5 (13)
Cista odloZens daiiova pohl’adivka 58 (33) 5 30
10. Pohladavky
30.6.2018 31.12.2017
tis. eur tis. eur
Pohladdvka voti fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 203 204
Poskytnuté prevadzkové preddavky - 32
Ostatné pohladdvky 1 18
Pohl'adavky celkom 204 254
11. Ostatny majetok
Ostatny majetok predstavuje ndklady budicich obdob{ vo vy&ke 2 tis. eur (k 31. decembru 2017: 29 tis. eur).
12. Peitazné prostriedky a peiiainé ekvivalenty
30.6.2018 31.12.2017
tis. eur tis. eur
Pokladniéné hodnoty 1 2
BeZné ity 1278 2512
Peiiainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty cetkom 1279 2514




NN dochodkova spraveovska spolocnost’, a.s.
Poznamky k priebeZnej i¢tovnej zdvierke k 30. jinu 2018

rd [T}

13. ZaviizKy z obchodného styku a ostatné zdvizky
30.6.2018 31.12.2017

tis, eur tis. eur
Doddvatelia 19 40
Dodévatelia tuzemsko 17 26
Doddvatelia zahraniie 2 14
Ostatné zdviizky z obchodného styku 72 72
Zivizky voti fondom - l
Zivizky voéi zamestnancom 39 37
Zivizky voti socidlnej a zdravotnym poistovniam 18 18
Zivizky voti Stdtnemu rozpodtu - dali zo mzdy 6 6
Daii z pridanej hodnoty 9 10
Ostatné zaviizky 219 3714
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zaviizky celkom 310 486

Zostatkova doba splatnosti vietkych zdviizkov je odo difa, ku ktorému sa zostavuje étovnd zdvierka, kratiia ako
dvanést mesiacov. Vietky zdviizky si v lehote splatnosti.

Ostatné zdviizky predstavuji najmi nevyfakturované doddvky a sluZby v hodnote 137 tis. eur (k 31. decembru 2017:

242tis. eur) anevyferpané dovolenky aodmeny zamestnancom vhodnote 82 tis. eur (k31. decembru 2017:
132 tis. eur).

Spolo¢nost’ neeviduje ku ditu, ku ktorému sa G¢tovnd zdvierka zostavuje, Ziadne zdviizky z repo obchodov ani Ziadne
zavizky voti dcérskym ¢tovnym jednotkdm alebo pridruZenym d&tovnym jednotkdm. Spolo&nost’ neemitovala ku
ditu, ku ktorému sa itovnd zdvierka zostavuje, Ziadne dlhové cenné papiere,

14, Danové zavizky

Dafiovy zdviizok vo vySke 102 tis. eur predstavuje zdvizok zo splatnej dane z prijmov za be?né igtovné obdobie
(k 31. decembru 2017: 133 tis. eur).

15. Zakladné imanie
30.6.2018 31.12.2017

tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vygke:
Na zadiatku obdobia 10 023 10023
Stav ku diiu zostavenia i&tovnej zdvierky 10 023 10 023

Upisané a splatené zdkladné imanie k 30. jinu 2018 a k 31. decembru 2017 pozostdva zo 11 792 kmeiiovych
zaknihovanych akcif na meno v menovitej hodnote 850 eur za akciu. DrZitelia kmefiovych akeif disponujii hlasovacim
pravom vo vyike jedného hlasu na kmefiovi akeiu.

Zakladné imanie Spolo¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku dfiu zostavenia &tovnej zévierky, je vo vyike
10023 tis. eur (k 31. decembru 2017: 10 023 tis. eur).
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NN déchodkov4 spravceovska spoloénost, a.s.
Poznamky k priebeZnej i¢tovnej zdvierke k 30. junu 2018

16. Rezervné a kapitalové fondy a nerozdeleny zisk alebo neuhradeni strata

Nerozdeleny Zikonny

zisk/(neuhra rezervny Ocefiova-
dené strata) fond cie rozdiely Spolu
tis. eur tis, eur tis. eur tis. eur
K 1. janudru 2018 1980 1230 68 3278
Vklad do zdkonného rezervného fondu (180) 180 - -
Vyplata dividendy (1 800) - - (1 800)
Cenné papiere na predaj - - (D a7
Zisk zarok 2018 521 - - 521
K 30. jinu 2018 521 1410 51 1982
Nerozdeleny Zfikonny
zisk/(neuhra rezervny Oceiiova-
dend strata) fond cie rozdiely Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. janudru 2017 1 095 1139 31 2 265
Vklad do zdkonného rezervného fondu ©@n 91 - -
Vyplata dividendy (822) - - (822)
Cenné papiere na predaj - - 37 37
Zisk za rok 2017 1798 - - 1798
K 31. decembru 2017 1980 1230 68 3278

DrZitelia kmefiovych akcii maji ndrok na dividendy vtedy, ak sd vyhldsené.

{a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol na zéklade rozhodnutia valného zhromaZdenia Spolo&nosti o rozdeleni zisku za rok 2017
zvySeny o 180 tis. eur. Ku dilu zostavenia détovnej zévierky je zdkonny rezervny fond vo vyike 1410 tis. eur.
(k 31. decembru 2017: 1 230 tis. eur).

(b) Rozdelenie zisku

Valné zhromaZdenie Spolotnosti konané dita 7. jina 2018 schvililo G&tovmi zdvierku za rok 2017 a rozhodlo
o rozdeleni ti¢tovného zisku vo vyske 1 798 tis. eur. Na zdklade tohto rozhodnutia bol o 180 tis. eur zvy$eny zékonny
rezervny fond a Ciastka vo vy3ke 1 618 tis. eur bola vyplatend jedinému akciondrovi ako dividenda, &o predstavuje
dividendu na kaZdi jednu akciu vo vyike 137,25 eur. Valné zhromaZdenie Spolo¢nosti dalej schvililo vyplatenie
dividendy z nerozdeleného zisku minulych rokov vo vy3ke 182 tis. eur, &o predstavuje dividendu na kaZdd jednu
akciu vo vyske 15,40 eur.

(c) Ocerovacie rozdiely

PoloZka oceffovacie rozdiely v celkovej hodnote 51 tis. eur (k 31. decembru 2017: 68 tis. eur) predstavuje precenenie
cennych papierov na predaj vo vySke 64 tis. eur (k 31. decembru 2017: 86 tis. eur) a odloZenii dail z precenenia
vo vySke (13) tis. eur (k 31, decembru 2017: (18) tis. eur).
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NN déochodkova spraveovska spoloénost’, a.s.
Poznamky k priebeZnej i¢tovnej zdavierke k 30. jinu 2018

17. Vynosy z odplat a provizii

30.6.2018 30.6.2017
tis. eur tis. eur
Odplata za vedenie Gtov 336 282
Odplata za sprivu fondov 1210 1124
Qdplata za zhodnotenie majetku vo fonde 323 781
Vynosy z odplit a provizii celkom 1 869 2187
18. Naklady na odplaty a provizie
30.6.2018 30.6.2017
tis. eur tis. eur
Bankové poplatky a poplatky za poradenskii &innost’ pri sprave portf6lia 21 21
Poplatky depozitirovi a poplatky Ndrodnej banke Slovenska 24 23
Provizie sprostredkovatel'ov 266 99
Niklady na odplaty a provizie celkom 311 143
19. Personilne naklady
30.6.2018 30.6.2017
tis. eur tis. eur
Mzdy 239 195
Zikonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 77 64
Niéklady na ostatné zamestnanecké poZitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS a
Zivotné poistenie) 9 8
Personilne niklady celkom 325 267

Priemerny evidentny potet zamestnancov prepotitany na plne zamestnané k 30. jinu 2018 je 19 (k 30. jinu 2017: §5).
Priemerny eviden¢ny potet zamestnancov vo fyzickych osobéch k 30. jinu 2018 je 131 (k 30. jinu 2017: 132). Z toho
vediicich pracovnikov k 30. jiinu 2018 je 28 (k 30. jinu 2017: 24).

Stav socidlneho fondu ku ditu, ku ktorému sa G&tovnd zavierka zostavuje, je 11 tis. eur (k 31. decembru 2017:
10 tis. eur). Tvorba pogas Gétovného obdobia bola vo vygke 2 tis. eur a pouZitie vo vyke 1 tis. eur.
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NN déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a.s.
Poznamky k priebeZnej Gétovnej zavierke k 30. jiinu 2018

20. Ostatné prevadzkové naklady

Refakturicia od spolofnosti v skupine — ostatné sluzby
Konzulticie a poradenstvo

Néjom priestorov

Tlatové sluzby a archiv

Sluzby VT a telekomunika¢né ndklady

Marketing

Uttovné, daitové, pravne sluby a audit

Podtovné a prepravné

Kanceldrske potreby, formulére, reklamné predmety aj.
Naéklady na cestovné, Skolenia a ndklady na dopravné prostriedky
Dane a poplatky

Ostatné sluzby

Ostatné previidzkové niklady celkom

30.6.2018 30.6.2017
tis. eur tis, eur
278 327
142 168

29 36

41 36

31 29

20 7

19 20

16 46

14 6

2 3

8 12

3 13

603 703

Refakturdcia od spoloZnostf v skupine predstavuje néklady na sluZby sdvisiace s prendjmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenské sluZzby pri vedeni spolotnosti, sluby IT, sluZby pri spréve klientskych zmliv a ostatné sluZby

poskytované od spole€nosti v skupine.

Uttovné, daitové, prédvne sluzby a audit zahffiaji ndklady na sluiby auditora za Statutdrny audit spravcovskej
spoloZnosti vo vyke 4 tis. eur (k 30. jinu 2017: 5 tis. eur) a Statutdrny audit fondov vo vyZke 15 tis. eur (k 30. jinu

2017: 15 tis. eur). Ndklady za audit fondov zn48a sprivcovskéa spolotnost’,

21, Finan¢né vynosy

Finan&né vynosy vo vy3ke 40 tis. eur (k 30. jinu 2017: 41 tis. eur) predstavujii drokové vynosy z cennych papierov

na predaj.

22. Finan¢né niklady

Urokové niklady z beZnych vigtov
Kurzové straty

Finan&né niklady celkom
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30.6.2018 30.6.2017
tis. eur tis., eur

6 3

2 1

8 4
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23. Daii z prijmov

Vykdzand vo vykaze ziskov a sirdt

30.6.2018 30.6.2017

tis. eur tis. eur

Splatnd dail z prijmov — beZné obdobie 102 1
Splatn4 daii z prijmov — predchédzajice obdobie 7 -
OdloZeni daii z prijmov (bod 9 pozndmok) 33 134
142 135

Sprévcovskd spolotnost’ dosiahla k 30. jinu 2018 zdklad dane vo vyske 487 tis. eur (k 30. jinu 2017 po zapo&itan{
datiovej straty: 0 eur) a \i¢tovala o splatnej dani za beZné obdobie vo vyike 102 tis. eur (k 30. jinu 2017: Gtovala
sprivcovskd spolofnost’ o minimélnej dani, tzv. daiiovej licencii, vo vyZke 1 tis. eur).

24. Podmienené aktiva a zaviizky

Spolo&nost’ md v prendjme priestory na Jesenského ulici v Bratislave od spoloZnosti NN Management services, s.r.0.,
0.z. Za obdobie roku 2018 bolo vo vykaze ziskov a strit ako néklad za prendjom tjchto priestorov a sivisajice sluzby
vykézanych 29 tis. eur (k 30. jiinu 2017 iba ndjom: 22 tis. eur). N&jom priestorov je dohodnuty na dobu neurgitii bez
stanovenia poplatkov pri ukonéeni zmluvy.

Spolo&nost’ garantuje minimélne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ktory
je pod jej sprivou — vid’ bod 5 &ast' , Riadenie rizika". Ako sa v uvedenom bode 5 d'alej pise, Spolo&nost riadenfm
duricie fondu, nizkej kreditnej expozicie, trokového rizika a vyligenim menového rizika v spravovanom
dlhopisovom déchodkovom fonde, maximalizuje pravepodobnost’ dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov
vo fonde na sledovanom desatronom obdobi. Z uvedného ddovodu nevykazuje v tejto udtovnej zdvierke ziadne
podmienené zdviizky (garancie).

Nakol'ko mnohé oblasti slovenského dafiového prdva doteraz neboli dostatone overené praxou, existuje neistota

v tom, ako ich budu daitové orginy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat' a zanikne a% potom,
ked budd k dispozicii prdvne precedensy, pripadne oficidlne interpretécie prislu$nych orgdnov.
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25. Spriaznené osoby

Za spriaznen¢ osoby sa povaZujii subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spoloénostou alebo sprivcovskd
spolonost’ nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujiici vplyv na druhd stranu pri rozhodovani o finan¢nej
a prevadzkovej Sinnosti.

Spriaznenymi osobami Spolo¥nosti si predstavenstvo, dozormd rada Spolo&nosti, materskd spolotnost’ a iné
spolo€nosti v skupine. Sprivcovskd spolonost’ je pod kontrolou spoloénosti NN Zivotns poistoviia, a.s. Kone&nou
materskou spoloénostou Spolo¢nosti je NN Continental Europe Holdings, B.V.

Spravcovskd spolotnost’ mé vztfahy so spriaznenymi osobami, a to so spoloZnostami, ktoré kontroluji &lenovia
vicholového manaZmentu. Transakcie s nasledujicimi spriaznenymi osobami sa uskutoZnili na zdklade obvyklych
obchodnych podmienok:

(a) Akcionéri

30.6.2018 31.12.2017
NN Zivotnd poistovha, a.s., NN Continental Europe Holdings, B.V, tis., eur tis. eur
Zdvizky:
Zivizky z obchodného styku vodi NN Continental Europe Holdings, B.V. - 10
30.6.2018 30.6.2017
tis. eur tis. eur
Transakcie pofas reka boli nasledovné:
Niklady na poskytnuté sluZby NN Continental Europe Holdings, B.V. 40 46

(b) Podniky spojené s vi&Sinov§m akciondrom spravcovskej spolotnosti

Pohladédvky a zdviizky voti spolo&nostiam spojenym s vi&inovym akcionfrom si nasledovné:

Pohladivky Zavizky
30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
NN Management Services, $.1.0., 0.Z. - 32 17 5
NN Management Services, s.1.0. - - 2 4
- 32 19 9
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25. Spriaznené osoby pokradovanie

V¥nosy Niklady
30.6.2018 30.6.2017 30.6.2018 30.6.2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
NN Management Services, s.1.0., 0.2. - - 44 56
NN Management Services, s.r.o. - - 113 238
NN Finance, s.r.0. - - 100 -
NN Investment Partners C.R., a.s. - - 19 19
NN RAS Kit. - - 1 10
NN Insurance Eurasia N.V. - - 14 7
NN LEASE S.R.L. - - 2 1
- - 293 331

Vynosy a néklady so spriaznenymi osobami st v tabul'ke uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Ziadne dividendy
neboli prijaté od tychto spolonosti.

(c) Transakcie s fondmi

30.6.2018 31.12.2017
tis. eur tis. eur
Majetok a zdviizky: 203 204
Pohl'adavky vo&i fondom - 1
Zgvizky voli fondom
30.6.2018 30.6.2017
tis, eur tis. eur
Vynosy z transakcil pofas roka boli nasledovné:
V¥nosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 1 869 2187

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi sprévcovskou spolognostou si uvedené v jednotlivych &astiach
tychto pozndmok.

(d) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spolo&nosti

Mzdy a odmeny vediicim predstavitel'om manaZmentu v sledovanom obdobi:

30.6.2018 30.6.2017
tis. eur tis. eur
Pefiazné prijmy 77 66

Za riadiacich pracovnikov SpoloZnosti si povazovani vietci zamestnanci, ktorych pracovnd pozicia je mana¥ér,
riaditel’ a podobne.

K 30. jinu 2018 to boli Aitner Stefan, Danovitovd Alzbeta, Fabianovd Valéria, Forifek Marcel, Frno Roman, Hajni
Eva, Hesekova Petra, Holotiidk Peter, Chynoradsky Branislav, Jeskovd Martina, Jur&enko Lubos, Lajdové Grzndrov4
Jana, Marko Peter, Nosek Karel, Pecefidkovd Jana, Rak Martin, Skokan Pavol, Staretek J4n, Skanderovi Miroslava,
Tomko Martin, Tu$ Branislav, Varga Richard, Wilhalm Ivo, Zalibera Peter a Zamboj Patrik (k 30. jinu 2017:
Danovi¢ovd AlZbeta, Fabianové Valéria, Frno Roman, Hajnd Eva, Chynoradsky Branislav, JeSkov4 Martina, Jur&enko
Lubo§, Lajdovd Grznirovd Jana, Marko Peter, Nosek Karel, Pe¢efidkova Jana, Pilinskd Lucia, Rak Martin, Staredek
J4n, Skanderova Miroslava, Tomko Martin, Tu$ Branislav, Varga Richard, Zamboj Patrik a Zdpoto¢ny Jan).

Dal$imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb sii tie? ¢lenovia Statutdrnych orgdnov Spoloénosti.

Mzdy a odmeny ¢lenom predstavenstva k 30. jinu 2018: 21 tis. eur (k 30. jinu 2017: 20 tis. eur).
Mzdy a odmeny &lenom dozornej rady k 30. jinu 2018: 1 tis. eur (k 30. junu 2017: 1 tis. eur).
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26. Reilne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zévizku pri riadnej
transakcii medzi i¢astnfkmi trhu k ddtumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zdvizkov,
ktoré nie sii oceiiované redlnou hodnotou sid nasledovné:

Uttovné Redlna Uktovn4 Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
30.6.2018 30.6.2018  31.12.2017 31.12.2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Finandény majetok
PeilaZiné prostriedky a ich ekvivalenty 1279 1279 2514 2514
Pohladdvky 204 204 254 254
Finanéné zdviizky
Ostatné zaviizky 310 310 486 436

Pri odhade redlnych hodndt finantného majetku a zédviizkov spravcovskej spolognosti boli pouZité nasledovné metédy
a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty
Redlne hodnoty zostatkov beZnych ti&tov sa pribliZne rovnaji ich d&tovnej hodnote. Pri t&toch ktoré maji zostatkovii
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat' ich G€tovni hodnotu za priblizmi redlnu hodnotu.

Pohladdvky
Pohl'addvky sa uviddzajd v netto hodnote, tj. po odpoditani opravnych poloZiek. Pri détoch, ktoré maju zostatkovd
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich é&tovnd hodnotu za pribliZni redlnu hodnotu.

Ostatné zdvizky
Odhadovand redlna hodnota zdviizkov sa pribliZuje kich t¢tovnej hodnote. Redlna hodnota pri zivizkoch so

zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budiicich o#akdvanych
peitaZnych tokov pri pouZiti prislu$nej drokovej krivky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka

Po 30. juni 2018 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykdzanie v tejto tidtovnej zdvierke,



