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ING ddchodkova spravcovska spoloénost’, a.s.
Priebe#n4 Gctovna zévierka zostavena v stilade s IFRS v zneni prijatom

Suvaha

K 30. junu 2010
v itis. EUR

Majetok

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

Nehmotny majetok

Casovo rozligené naklady na obstaranie zmldv
Cenné papiere na predaj

Kratkodoby majetok

Pohladavky

Dafiové pohladavky

Ostatny majetok

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Majetok spolu

Zavazky a viastné imanie

Kratkodobé zavizky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Rezervny fond

Oceitovacie rozdiely

Neuhradena strata z minulych rokov

Strata beZného Gétovného obdobia

Zavizky a viastné imanie spolu
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Eurépskou aniou k 30. junu 2011

Cislo 30.6.2011  31.12.2010
poznamky

9 522 10 461

3.1. 0 1

3.2. 2095 2 409

3.3. 4116 4713

3.4. 3311 3338

2635 3191

3.5. 145 134

3.6. 2 2

0 4

3.7. 2488 3 051

12 157 13 652

518 1010

3.8. 518 1010

3.9. 11639 12 642

39 149 39 149

3 591 3591

996 996

(28) (1

(31 083) (29 052)

(986) (2 031)

12 157 13 652




ING déchodkovéa spravcovska spolotnost, a.s.
Priebe2na uctovnd zavierka zostavend v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou k 30. janu 2011

Vykaz komplexnych ziskov a strat
Za obdobie od 1. januéra do 30. juna 2011

v tis. EUR
Cislo
. 30.6.2011 30.6.2010
poznamky

Vynosy z odplat a provizii 3.10. 1213 1096
Naklady na odplaty a provizie 3.11. (857) (814)
Personéine naklady 3.12. (267) (280)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 3.1. &) (1
Odpisy nehmotného majetku 3.2. (314) (318)
Ostatné prevadzkové naklady 3.13. (796) (567)
Finan¢né vynosy 3.14. 49 22
Finan¢né naklady 3.15. (13) (6)
Strata za Gétovné obdobie pred zdanenim (986) (868)
Strata za u&tovné obdobie po zdaneni (986) (868)
Ostatny sthrnny vysledok hospodarenia
CGista zmena redlnej hodnoty realizovateinych cennych papierov (17) (2)
Ostatny &isty suhmny vysledok hospodarenia (1003) (870)
Celkovy stuhrnny vysledok hospodarenia (1 003) (870)
Strata na akciu (v EUR) (83,61) (73,61)
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ING déchodkova spravcovskd spolo¢nost, a.s.
Prichesna uctovna zévierka zostavend v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou tuniou k 30. junu 2011

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Za obdobie od 1. januara do 30. juna 2011

v tis. EUR
Zakladné Rezervny Emisné Oceriovacie Kumulované
imanie fond azio rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2011 39 149 996 3 591 (11) (31 083) 12 642
Vysledok bezného obdobia (986) (986)
Cenné papiere na predaj (17) (17)
K 30. janu 2011 39 149 996 3591 (28) (32 069) 11 639

Za obdobie od 1. januéra do 30. juna 2010

vtis. EUR
Zakladne Rezervny Emisné Ocenovacie Kumulované
imanie fond azio rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2010 39 149 996 3 591 6 (29 052) 14 690
Vysledok bezného obdobia (868) (868)
Cenné papiere na predaj (2) (9)
K 30. junu 2010 39 149 996 3591 4 (29 920) 13 820
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ING dbchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
Priebe#na Gé¢tovna zavierka zostavena v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou tniou k 30. junu 2011

Vykaz penaznych tokov

Za obdobie od 1. januara do 30. jana 2011
vtis. EUR

30.6.2011 30.6.2010
Peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim (986) (868)
Upravy tykajice sa:

Odpisy a znizenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku 315 318
Odpisy ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav 597 602
Urokové vynosy (47) (22)
Pokles / (narast) pohladavok (11) 28
Pokles / (narast) v ostatnom majetku 4 22
Narast / (pokles) zavéazkov (492) (54)
Prijaté droky 57 118
Vratena dan 0 (2)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti (563) 143

Pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup cennych papierov (3 306)
Predaj cennych papierov 2241
Cisté peiiaZné toky z investiénej &innosti - (1 065)

PefiaZzné toky z finan&nej &innosti

Cisté penazné toky z finanénej &innosti - -

Prirastok / (ibytok) peitaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (563) (922)
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 1. januaru 3051 3 661
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 30. janu 2488 2739
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Priebe#né actovna zévierka zostavena v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou Gniou k 30. janu 2011

Poznamky k uétovnej zavierke

za obdobie od 1. janudra do 30. juna 2011

1. VSeobecné informacie o Spolo¢nosti

Nazov a sidlo uétovnej jednotky v ¢ase zostavenia uétovnej zavierky:

ING déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spoioénost” alebo ,ING®)

Identifikaéné &islo (ICO): 35902 981
Dariové identifikadné &islo (DIC): 2021896690
Datum zaloZenia: 17.09.2004

Spolodnost ziskala povolenie na vznik a &nnost dha 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh
gislo GRUFT-002/2004/PDSS.

Spoloénost bola zapisana do obchodného registra dia 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratisiava 1, Oddiel Sa, vioZka Cislo 3434/B).

Predmetom &innosti podfa vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov
na vykonavanie starobného déchodkového sporenia podfa zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom dbchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov.

Spoloénost zadala vytvarat fondy dochodkového sporenia dilom 22.03.2005 a v sucasnosti spravuje:

= konzervativny dochodkovy fond: Tradicia - k.d.f.
»  vyvazeny dochodkovy fond: Harmoénia - v.d.f.
s rastovy déchodkovy fond: Dynamika - r.d.f.

Depozitarom Spolognosti je Volksbank Slovensko, a.s. so sidiom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.
Uétovna zavierka za rok 2010 bola schvéalena vainym zhromaZzdenim Spolo¢nosti dha 28.6.2011.
Spolognost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gétovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spoloénosti:
Predseda predstavenstva: Viktor Koufil

Clen predstavenstva: Viadimir Hirjak
Clen predstavenstva: Robert Bohynik
Cien predstavenstva: Renata Mrazova
Clen predstavenstva: Dus$an Quis
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ING ddchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
PriebeZn4 uctovna zavierka zostavena v sulade s IFRS v zneni prifatom Eurépskou tniou k 30. junu 2011

Dozorna rada Spolo€nosti:

Predseda dozornejrady: Jifi Rusnok
Cien dozornej rady: Marek Mikuska
Clen dozornej rady: Michal Némec

Akcionari spolo&nosti: ]
Jedinym akcionarom Spoloénosti je spoloénost ING Zivotna poistovnia, a.s so sidiom Trnavska cesta 50/B,
821 02 Bratislava, ktora viastni 100% akcii a 100% hiasovacich prav.

Spoloénost je zahrfiovana do konsolidovanej udtovnej zavierky spolo¢nosti ING Continental Europe Holdings,
B.V. so sidiom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora zostavuje konsolidovani
Gdtovnl zavierku za ti &ast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo€nost. Na tejto adrese je
mozné obdrzat konsolidovanu uétovnu zavierku konsolidujlicej spolo¢nosti.

Konsolidujiicou spoloénostou celého konsolidaénéha celku (,Ultimate shareholder) je ING Groep N.V.,
so sidiom Amsteiveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.
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ING doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Priebezné adtovna zévierka zostavena v silade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou tniou k 30. junu 2011

2.  Uétovné zasady a metody

2.1. Vyhlasenie o sulade

U&tovna zavierka bola zostavena ako priebezna uétovna zavierka na zaklade IAS 34 v sulade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS®).

2.2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

e

Uétovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty su zaokrihlené na najblizsie tisicky (pokial nie je uvedene
inak) a bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré sU vykazané
v redinej hodnote.

Zostavenie Uétovnej zavierky vsulade sIFRS vyZaduje, aby vedenie SpoloCnosti pouzivalo odhady,
predpokiady a usudky, ktoré ovplyviuji pouZivanie Gétovnych metdd a zésad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpokiady su pouzivané na zaklade nhistorickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povaZujl za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavézkov, ktord nie je zjavna zinych zdrojov.
Aktuaine vysledky sa mdzu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpokiady st priebeZne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Gprave doSlo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buddcich
obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a budcich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v suvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na uctovnu
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Gpravy v budtiicom roku, st blizSie popisané v bode 2.3.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny

dopad na obchodné aktivity spoloénosti, a to aj v stvislosti so schopnostou spolocnosti aj nadalej pokracovat

vo svojej ¢innosti (tzv. going concern) najmé;

e jednotlivé poloZky vykazané s predkladanej Uctovnej zavierke, predovSetkym z pohfadu adekvatnosti ich
ocenenia, zohfadnenia neistoty suvisiacej s uskutoénenymi odhadmi; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su bliZ8ie popisané dalej v poznamkach)
a neistotu spojent s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujlicich dopad uvedenych rizik.

Zmena vykazania v tidajoch K 30.6.2010

Z dévodu zachovania porovnatefnosti Gdajov a za U&elom lepsej prezentacie nakladov na odplaty a provizie
dosio v tdajoch k 30.6.2010 k zmene vykazania poplatkov Narodnej banke Slovenska a ostatnych zakonnych
poplatkov vo vyske 32 tis. EUR a poplatkov depozitarovi za Cinnost depozitira vo vyske 46 tis. EUR
z ostatnych prevadzkovych nakiadov do nakiadov na odplaty a provizie. Celkovd zmena vykazania vo vyske
78 tis. EUR nemala Ziaden vpiyv na vysledok hospodarenia.

Cislo 30.6.2010 Poplatky Poplatky 30.6.2010

pozndmKy pred zmenou NBS  depozitarovi po zmene

Naklady na odplaty a provizie 3.11. (736) (32) (46) (814)
Ostatné prevadzkové naklady 3.13. (645) 32 46 (567)
Celkom (1 381) 0 0 (1 381)
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ING déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
Priebesna uctovna zavierka zostavena v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou k 30. junu 2011

U&tovné metddy a zasady pouZité v priebeznej Uctovnej zavierke st rovnaké ako aj v uttovnej zavierke za rok
konéiaci sa 31. decembra 2010 a boli Spoloénostou konzistentne aplikované pre vSetky Gctovné obdobia
vykazované v tejto Gctovnej zavierke.

Na prepoditanie kurzovych rozdielov boli pouzité nasledovné vymenné kurzy:
e CZK-24,345

2.3. Ué&tovné odhady a Gsudky

Zostavenie G&tovnej zavierky v stlade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpokiady, ktoré
maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykdzanie podmienenych aktiv a zavazkov, na vykazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie. Skutoéné vysledky sa mdzu od tychto odhadov Iisit a budice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, relaénych opatreni, uctovnych pravidiel, resp. inych
faktorov, mozu zapridinit zmenu odhadov, & nasledne moéze mat vyznamny vplyv na buddcu vykazanu
finanénu situaciu a vysledku hospodarenia.

Hiavné uétovné Gsudky pri pouZivani iétovnych zasad a metod Spoloénosti

Hlavné G&tovné usudky sa tykaju klasifikacie zmidv. Zmiuvy, ktoré uzatvorili kiienti so Spolocnostou su
klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmiuvy su charakteristické tym, Ze neprena$ajl vyznamné poistné ani
finanéné riziko od sporitefa na Spoloénost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuji aj sporiacu zloZku, prostriedky su
investované do jednotlivych fondov Spolo€nosti, za ktoré sa zostavuji samostatné uctovné zavierky.
Spolo&nost ma narok na poplatky spojené so spravou zmldv starobného dochodkového sporenia. Poplatky su
definované zakonom o ddchodkovom starobnom sporeni.

Finanéné nastroje v reainej hodnote

Spolognost pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvazilo vietky
relevantné faktory. V pripade ak, ak reaine hodnoty finanénych aktiv a zavazkov nemoZno odvodit z aktivneho
trhu, odvodzuju sa pouzitim réznych druhov ocefiovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto
modelov sa odvodzuju z informacii z trhu, ak je to mozné. Ak takéto informéacie na trhu nie su ddétupné,
pouZiva sa na uréenie redinej hodnoty odborny odhad. Do Gvahy odborného modelu sa berie pri vstupnych
adajoch likvidita, volatilita obchodov z dihou maturitou trokovych derivatov a diskontnych sadzieb, pevne
stanovené sadzby a predpoklady miery defaultu pre cenné papiere kryté aktivami.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo&nost skima svoje dihové cenné papiere kiasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku kazdému
diiu zostavenia suvahy s ciefom posGdit, & nie su znehodnotené. SpoloCnost zaznamenava zmeny
v znehodnoteni investicii do majetkovych Géasti k dispozicii na predaj, ak dosio k vyznamnému alebo dihsie
trvajicemu poklesu ich redinej hodnoty pod ich naklady. Uréenie toho, ¢o je ,vyznamné" alebo ,dihSie trvajlce”,
si vyZaduje posudenie. Pri tomto posudzovani Spolonost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby
v cenach majetkovych Géasti a ich trvanie a mieru do akej je reaina hodnota majetkovej Gcasti nizsia nez jej
obstaravacia cena.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajlice z odhadov
Vsetky potrebné informécie o pouzitych predpokladoch, ktoré sa tykaju ocefiovacich modelov na test znizenia

hodnoty nehmotného majetku a&asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmidv su dohladateiné
v koncoroénej uzavierke z roku 2010 v kapitole 3.4.
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ING ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Priebeind uctovna zavierka zostavena v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou dniou k 30. junu 2011

2.4. Riadenie rizika

Rizika vyplyvajuce pre spolognost zo sprévy zmiuv o starobnom déchodkovom sporeni su: riziko spojené
s dizkou zmlav, najma riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuije riziko, Ze klient prevedie zmiuvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DSS
nad mieru zohfadneniu v &asovom rozliseni obstaravacich nakladov. Tymto vystavuje Spolo¢nost  strate
vyplyvajucej z budiceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokiadalo v case ocefiovania
produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou urovriou starostlivosti o klientov.

Spolo¢nost je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmen$ujucich sa vynosov za spravu
investicii suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych dochodkovych fondoch v dosledku ich
precenenia pod vplyvom volatility na finangnych trhoch. Podfa zékona &. 43/2004 o starobnom dbchodkovom
sporeni je Spoloénost povinna sledovat na Sest mesacnom horizonte zhodnotenie majetku v déchodkovych
fondoch spravovanych Spolo¢nostou. V pripade znehodnotenia majetku v ddéchodkovych fondoch st zakonom
definované podmienky, za ktorych je Spoloénost povinna previest z vlastného majetku do majetku fou
spravovanych ddchodkovych fondov majetok v take; hodnote, aby neprislo k znehodnoteniu déchodkovych
fondov spravovanych Spolognostou. Uvedena skutotnost predstavuje stéast finanéného rizika Spolognosti.

Finan&né rizikd Spolognost riadi diverzifikaciou majetku v jednotlivych fondoch Spoloénosti s ciefom, aby
negativne dopady zmien na financnych trhoch mali &o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave
jednotiivych fondov.

Spolognost ma volné finanéné prostriedky ako aj finan&né prostriedky uréené na spinenie zakonnych
poziadaviek solventnosti a likvidity investované do cennych papierov a drzané na bankovych uétoch. Finan¢né
prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finanénému riziku, najmé riziku zmeny urokovych
mier ako aj kreditnému (Uverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom nastrojov riadenia
rizik stladu majetku a zavazkov (dalej len ALM zangl. Asset and Liability Management), s ktorymi ma
manazment Spoloénosti skisenosti. Ciefom riadenia ALM rizika je minimalizovanie nepriaznivych finanénych
dopadov na hospodarsky vysledok a stvahu Spolocnosti, znizovanie volatility hospodéarskeho vysiedku ako aj
negativnych zmien vo viastnom imani Spolocnosti.
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Kapitalova primeranost’

V nasleduijicej tabulke je zhrnuta 3truktira kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti k 30.6.2011 a k 31.12.2010
v zmysle zakona:

Vtis. EUR

30.6.2011 31.12.2010
Vlastné zdroje spolocnosti
Zakladné viastneé zdroje 9574 10 243
Dodatkové viastné zdroje 0 0
Odpog&itatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 9 574 10 243
Likvidné aktiva déchodkovej spravcovskej spoloénosti 5798 6 388
Hodnota majetku v dochodkovych fondoch 456 940 411 421
Hodnota véeobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az g)] 4316 4 508
Hodnota zavazkov déchodkovej spravcovskej spolognosti [§ 6 ods.3] 518 1012
Hodnota pohladavok voéi déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 140 123

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - viastné zdroje su

primerané, ak nie su nizsie ako 25% vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za . .
predchadzajlci kalendarny rok Ano Ano
Vlastné zdroje s primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu

likvidnych aktiv a zavazkov a pohladévok k hodnote majetku vo véetkych

déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolognost spravuje, nie je . .
niz&i ako 0,005 Ano Ano
Vlastné zdroje su primerané Ano Ano

Riziko nakladovej inflacie

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skuto&né reZijné naklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmitv budu
vyssie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo¢nost pravideine sieduje porovnanie skutoénych
nakladov s planovanymi a zarover pokrytie tychto nakladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.

Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z ddvodov zmien vymennych kurzov.

Spoloénost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna &ast majetku i zavéazkov Spolognosti je

v EUR. K 30. junu 2011 eviduje Spolo&nost obchodné zavazky v cudzich menach vo vyske 1508 tis. CZK
(k 31.12.2010: 6 670 tis. CZK).
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Analyza menovej citlivosti

V désledku vstupu do eurozény k 1.1.2009 uz nie je ING déchodkova spraveovska spoloénost, a.s. vystavena
riziku oslabenia kurzu slovenskej koruny oproti euru. SpoloCnost nema primarnu investiciu v cudzej mene.
Posilnenie (oslabenie) kurzu eura voci inym menam moze mat sekundarny impakt na hodnotu AUM (Assests
under management) v spravovanych fondoch, &o by véak sposobilo zanedbatefné zniZenie (zvySenie)
vlastného imania a zvy3enie (zniZenie) tcétovneho zisku. V tejto analyze sa predpoklada, ze vietky premenne,
najma Grokové sadzby, zostavaju konstantné.

Urokoveé riziko

Spolognost je vystavena Urokovému riziku. Spolo¢nost sleduje toto riziko prostrednictvom pravidelného
posudzovania zmeny trhovej hodnoty majetku a zavéazkov (ALM proces), odhadov pefaznych tokov ako aj
vplyvu fluktuacie trokovej miery na trhovu hodnotu majetku. Hlavnym ciefom stratégie je obmedzit gisti zmenu
v hodnote majetku a zavézkov vyplyvajlicu zo zmien urokovych sadzieb.

Spolo&nost je vystavena riziku zmensujlcich sa vynosov za spravu investicii stvisiacich s poklesom hodnoty
majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na financnych
trhoch. Spolo¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov a predikcie scenarov na mozny vyvoj
majetku v sprave.

K 30. junu 2011 jednopercentny narast/pokies trhovych Grokovych sadzieb by mierne ovplyvnil cenu dihopisov
vo viastnictve ING DSS, a.s. Pri jednopercentnom naraste/pokiese trhovych urokovych sadzieb by zisk
poklesol/narastol 0 30,4 tis. EUR. K 31. decembru 2010 by jednopercentny narast/pokies trhovych urokovych
sadzieb spdsobil narast/pokies zisku o 45,7 tis. EUR.

Uverové riziko

Miera tverového rizika z finanéného majetku pre tverové finanéné inStrumenty a investicie v bankach, ktorému
je Spolo¢nost vystavena, je nasledovna:

V tis. EUR

Stav k 30. junu 2011 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 0 0 0 2 488 0 2 488

Cenné papiere na predaj 0 0 3311 0 0 3311

Fin. majetok a pefiazné prostriedky 0 0 3311 2 488 0 5 799

celkom

V tis. EUR

Stav k 31. decembru 2010 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 0 0 0 3 051 0 3 051

Cenné papiere na predaj 0 0 3338 0 0 3338
in. majetok fiaz iedk

Fin. majetok a pefiazné prostriedky 0 0 3338 3051 0 6 389

celkom
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Spoloénost nie je vystavena vysokému Gverovému riziku, véetky investicie su robené v investi¢nych ratingoch
A alebo BBB. Rating A je ratingom Statnych dihopisov vydanych alebo krytych Slovenskou republikou. Rating
BBB zodpoveda ratingu depozitara, teda banky, kde ma Spolo¢nost ulozené pefiazné prostriedky. Uvedené
ratingy st prevzaté od ratingovej agentury Standard & Poor’s.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota v3etkych cennych papierov k 30. junu 2011 ak 31. decembru 2010 v portfoliu na predaj bola
uréena na zaklade kotovanych cien na aktivnom trhu, teda uroviou 1 v hierarchii realnych hodndt podfa
IFRS 7.

Realna hodnota ostatného finanéného majetku a finanénych zavézkov k 30.6.2011 (i k 31 .12.2010) sa priblizne
zhoduije s ich G¢tovnou hodnotou.
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3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

Vtis. EUR

Obstaravacie ceny

Stav k 1. januaru 2010
Vyradenie

Stav k 31. decembru 2010

Vyradenie
Stav k 30. janu 2011

Odpisy a zniZzenie hodnoty majetku
Stav k 1. janudru 2010

Odpisy bezného (&tovného obdobia
Vyradenie

Stav k 31. decembru 2010

Odpisy beZného (itovného obdobia
Vyradenie
Stav k 31. decembru 2010

Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2010
K 30. junu 2011

Zariadenia Hardware Celkom
10 75 85
0 4) (4)
10 71 81
(2) 0 2)
8 71 79
9 (74) (83)
M 0 M
0 4 4
(10) (70) (80)
0 (1) (1)
2 0 2
(8) (71) (79)
0 1 1
0 0 0
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3.2. Nehmotny majetok

Vtis. EUR

VOBA Software Celkom
Obstaravacie ceny
Stav k 1. januéaru 2010 8543 399 8942
Vyradenie 0 (3) (3)
Stav k 31. decembru 2010 8 543 396 8 939
Stav k 30. junu 2011 8 543 396 8 939
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januéru 2010 (5 505) (392) (5 897)
Odpisy bezného Gtovného obdobia (629) @) (636)
Vyradenie 0 3 3
Stav k 31. decembru 2010 (6 134) (396) (6 530)
Odpisy beZného UStovného obdobia (314) 0 (314)
Stav k 30. junu 2011 (6 448) (396) (6 844)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2010 2 409 0 2 409
K 30. junu 2011 2 095 0 2 095
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3.3. Gasovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav

Gasovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv preds
za uzavreté zmiuvy o starobnom dbchodkovom sporent,

s tymito zmiuvami budu realizované v priebehu nasledujicich obdobi.
naklady na provizie rozliSované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizov

Pohyby &asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

Vtis. EUR

Rok 2011

Starobné dochodkové
sporenie - rastovy fond
Starobné déchodkové
sporenie - vyvazeny fond
Starobné déchodkove
sporenie - konzervativny fond
Starobné déchodkoveé
sporenie celkom

Vtis. EUR

Rok 2010

Starobné déchodkové
sporenie - rastovy fond
Starobné d6échodkové
sporenie - vyvaZeny fond
Starobné déchodkové
sporenie - konzervativny fond
Starobné dochodkové
sporenie celkom

tavujt néklady na provizie vyplatené poradcom
ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené
Na zaklade vykonanej analyzy budd tieto
any raz roéne.

Obstaravacie Odpisy Odpisy
naklady Uétované z dévodu
bezného cezvykaz  Straty zo zrusenia
Stav k uétovného ziskov a zniZzenia zmlay  Stav k 30.
1. januaru obdobia strat hodnoty klientov janu
3741 0 (464) 0 (6) 3271
894 0 (115) 0 2) 777
78 0 (10) 0 0 68
4713 0 (589) 0 (8) 4116
Obstaravacie Odpisy Odpisy
naklady G&tované z doévodu
bezného cezvykaz  Straty zo zrusenia
Stav k Gétovného  ziskova  zniZenia zmlav  Stavk31.
1. januaru obdobia strat hodnoty klientov decembru
4688 0 (931) 0 (16) 3741
1128 0 (231) 0 (3) 894
97 0 (19) 0 0 78
5913 0 (1181) 0 (19) 4713
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3.4. Cenné papiere na predaj

Struktdra cennych papierov na predaj k 30. jinu 2011 v tis. EUR:

Poctet Nakupna
Nazov ISIN ks Splatnost’ cena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
Eurobond
£B 7SR XS$0149619099 330 12.6.2014 665 2 (15) (26) 626
Statny 713
dihopis SK4120006990 930 27.1.2012 2 640 0 47 (2) 2 685
SLOVGBO
Celkom 3305 2 32 (28) 3311

Struktira cennych papierov na predaj k 31 .decembru 2010 v tis. EUR:

Pocet Nakupna
Nazov ISIN ks Splatnost’ cena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
Eurcbond
1 12.6. 7 15 669
EB 7SR XS0149619099 330 12.6.2014 665 26 ) (1)
Statny 0713
dihopis SK4120006990 230 27.1.2012 2 640 0 25 4 2 669
SLOVGBO
Celkom 3305 26 18 (11) 3338
3.5. Pohladavky
Vtis. EUR
30.6.2011  31.12.2010
Pohladavka vodi fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 140 123
Poskytnuté prevadzkové preddavky 5 11
Pohradavky celkom 145 134

3.6. Darnové pohladavky

Dariové pohladavky predstavuji zrazkovu dar z Grokov a terminovanych vkladov vo vyske 2 ftis. EUR
(31.12.2010: 2 tis. EUR). Zrazkova dai predstavuje preddavkovo zaplatenu dafi z Grokovych prijmov a jej
giastoéné vysporiadanie (vratenie) sa predpokiada v tomto Gétovnom obdobi.
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3.7. Penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty
Vtis. EUR

Pokladniéné hodnoty

BeZné ucty

Kratkodobé terminované vkiady

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom

3.8. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky
Vtis. EUR

Dodavatelia

Dodavatelia tuzemsko

Dodavatelia zahraniie

Ostatné zaviizky z obchodného styku

Ostatné zavazky z obchodného styku

ZAavazky voci zamestnancom

Zavazky vodi sociainej a zdravotnym poistovniam
Zavazky vodi statnemu rozpoctu - dar zo mzdy
Danri z pridanej hodnoty

Ostatné zavazky

Zavizky z obchodného stykua ostatné zavazky celkom

Zostatkova doba splatnosti vietkych zavézkov je odo dna,

30.6.2011 31.12.2010

1 1

1486 2049
100t . 1001

2 488 3051

30.6.2011 31.12.2010

75 310

13 44

62 266

88 94

2 2

26 26

13 14

5 5

42 47

355 606

518 1010

ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, kratSia

ako dvanast mesiacov. Zavazky po splatnosti ku diiu, ku ktorému sa uctovnd zavierka zostavuje,

st 62 tis. EUR (k 31.12.2010: 150 tis. EUR).

Ostatné zavazky predstavuji najma nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 204 tis. EUR (k 31.12.2010:

420 tis. EUR) a nevyg&erpané dovolenky a o
EUR).

Spolognost neeviduje ku driu, ku
Fiadne zavazky vodi dcérskym Gc

Spolognost neemitovala ku dru, ku ktorému sa Uétovna zavierk

19/24

dmeny zamestnancom v hodnote 51 tis. EUR (k 31.12.2010: 85 tis.

ktorému sa U&tovna zavierka zostavuje, Ziadne zavazky z repo obchodov ani
tovnym jednotkam alebo pridruzenym Gétovnym jednotkam.

a zostavuje, Ziadne dihové cenné papiere.



ING déchodkova spravcovska spolotnost, a.s.
Priebesné actovna zavierka zostavend v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou uniou k 30. junu 2011

3.9. Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo&nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku diiu zostavenia G&tovnej zavierky, je
vo vyske 39 149 tis. EUR. Je tvorené 11 792 kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote
1 akcie vo vyske 3 320 EUR.

Zakladné imanie je ku diiu zostavenia Gétovnej zavierky v pinej vyske splatené.

Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nost podfa poziadaviek slovenskej legislativy vo vyske
996 tis. EUR (k 31.12.2010: 996 tis. EUR).

Emisné azio

Emisné azio vo vydke 3 598 tis. EUR vzniklo pri zlG¢eni Spolocnosti so Sympatia-Pohoda. Emisné azio
vo vyske 7 tis. EUR bolo pouzité na zaokrihienie pri premene menovitej hodnoty akcii a zakladného imania
20 slovenskej meny na eura. Ku diiu zostavenia uctovnej zavierky je emisné a%io vo vyske 3 591 tis. EUR
(k 31.12.2010: 3 591 tis. EUR).

Qceriovacie rozdiely
Ocefovacie rozdiely predstavuji rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske (28) tis. EUR
(k 31.12.2010: (11) tis. EUR).

Uétovna strata za rok 2010 vo vyske 2 031 tis. EUR bola na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo diia
28. jina 2011 cela zau&tovana na stratu minulych obdobi.

3.10. Vynosy z odplat a provizii

Vtis. EUR

30.6.2011 30.6.2010
Odplata za vedenie G¢tov (1%) 437 451
Odplata za spravu fondov (0,025%, resp.0,065%) 649 517
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde (5,6%) 127 128
Vynosy z odplat a provizii celkom 1213 1096
3.11. Naklady na odplaty a provizie
Vtis. EUR

30.6.2011 30.6.2010
Bankové poplatky a poplatky za poradensku innost pri sprave portfélia 157 134
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 103 78
Provizie sprostredkovatefov - amortizacia Casovo rozlienych nakiadov na
obstaranie zmiav 589 591
Provizie sprostredkovatefov - odpis pri zruSeni zmiuvy 8 11
Naklady na odplaty a provizie celkom 857 814

Z dévodu zachovania porovnatelnosti udajov a za G¢elom lepsej prezentacie nakladov na odplaty a provizie
doslo v udajoch k 30.6.2010 k zmene vykazania Ciastky vo vyske 78 tis. EUR z bodu 3.13. do bodu 3.11.
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3.12. Personalne naklady

Vtis. EUR

30.6.2011 30.6.2010
Mzdy 196 204
Zakonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 62 66
Naklady na ostatné zamestnanecké poZitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS
a zivotné poistenie) 9 10
Personaine naklady celkom 267 280

Priemerny podet zamestnancov k 30.6.2011 je 52 (k 30.6.2010: 45).
Z toho veducich pracovnikov k 30.6.2011 je 6 (k 30.6.2010: 6).

Stav socialneho fondu diu, ku ktorému sa G&tovna zavierka zostavuje, je 2 tis. EUR (k 31.12.2010: 1 tis. EUR).
Tvorba pocas Uétovného obdobia bola vo vyske 2 tis. EUR a pouZitie vo vyske 1 tis. EUR.

3.13. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. EUR

30.6.2011 30.6.2010
Refakturacia od spolognosti v skupine — ostatné sluzby 440 300
Konzultacie a poradenstvo 100 27
Postovné a prepravné 66 64
Najom priestorov 37 40
Tladové sluzby a archiv 37 37
Sluzby VT a telekomunika&né naklady 29 18
Naklady na cestovné, $kolenia a naklady na dopravné prostriedky 25 8
Uétovné, darové, pravne sluzby a audit 20 7
Ostatné sluzby 17 8
Marketing 15 24
Kancelarske potreby, formuldre, reklamné predmety aj. 10 34
Ostatné prevadzkové naklady celkom 796 567

Z dévodu zachovania porovnatefnosti tidajov a za uelom lepSej prezentacie nakladov na odplaty a provizie
doslo v udajoch k 30.6.2010 k zmene vykazania Ciastky vo vyske 78 tis. EUR z bodu 3.13. do bodu 3.11.

Refakturacia od spolodnosti v skupine predstavuje naklady na sluzby slvisiace s prenajmom majetku,
ekonomické sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby [T, sluzby pri sprave klientskych zmiav
a ostatné sluzby poskytované od spolo€nosti v skupine.

Uctovné, danové, pravne sluzby a audit zahfiaju naklady na sluzby auditora za overenie uctovnej zavierky
vo vyske 20 tis. EUR (k 30.6.2010: 5 tis. EUR).
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3.14. Financné vynosy

Vtis. EUR
30.6.2011 30.6.2010
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 38 14
Urokové vynosy z beznych &tov a terminovanych vkladov 9 8
Kurzové zisky 2 0
Finanéné vynosy celkom 49 22

3.15. Finan¢né naklady

Finan&né naklady vo vyske 13 tis. EUR (k 30.6.2010: 6 tis. EUR) predstavuju realizované a nerealizované
kurzové straty.

3.16. Operativny prenajom

Spoloénost ako najomca

Spolo&nost ma v prenajme priestory na Trnavskej ceste a na Jesenského ulici v Bratislave od spolo¢nosti ING
Management services, s.r.0., 0.z. Za obdobie roku 2011 bolo vo vykaze ziskov a strat ako naklad za prenajom
tychto priestorov vykazanych 20 tis. EUR (k 30.6.2010: 24 tis. EUR).

3.17. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne
az potom, ked bud k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficiaine interpretéacie prisiuSnych organov.
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4. Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

identifikacia spriaznenych oséb

Spriaznenymi osobami Spolo&nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spolo&nosti, materska spolo¢nost a iné
spoloénosti v skupine.

Odmeiiovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti su povazovani véetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér,
riaditef, finanény riaditel a podobne.

K 30.6.2011 to boli Bohynik Rdébert, Kouifil Viktor, Gaspar Viadimir, Kovacova Andrea, Mrazova Renata
a Copak Martin (k 30.06.2010 to boli Bohynik Rébert, Koufil Viktor, Gaspar Vladimir, Copak Martin, Kovacova
Andrea a Mrazova Renata) .

Platy a ostatné kratkodobeé zamestnanecké poZitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli k 30.6.2011 vo vyske
37 tis. EUR (k 30.6.2010: 36 tis. EUR).

Ostatné vyznamné osoby

Dalgimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych osdb su tieZ Clenovia Statutarnych organov Spolognosti,
ktori v&ak nie su zamestnanci.

Odmeny &lenom predstavenstva k 30.6.2011: 104 EUR (k 30.6.2010: 0 EUR).
Odmeny &lenom dozornej rady k 30.6.2011: 62 EUR (k 30.6.2010: 0 EUR).
Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spoloé&nosti v skupine

V tis. EUR Pohfadavky Zavazky
30.6.2011  31.12.2010 30.6.2011  31.12.2010
ING Management Services, s.r.0., 0.2 5 11 12 43
ING Management Services, S.r.0. 0 0 62 245
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 0 21
5 11 74 309

V tis. EUR Vynosy Néklady
30.6.2011 30.6.2010 30.6.2011 30.6.2010
ING Management Services, s.r.o., 0.2. 0 0 60 46
ING Management Services, S.r.0. 0 0 408 280
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 155 102
ING Continenta! Europe Holdings, B.V. 0 0 33 0
ING Bank N.V., pobotka zahrani¢nej banky 0 0 1 0
0 0 657 428

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zaklade.
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Priebeina ictovna zavierka zostavena v stlade s IFRS v zneni

Kontrola nad Spolo¢nostou

Spolocnost je dcérskou spolo&nostou ING Zivotna poistoviia, a.s..

Spoloénosti je ING Continental Europe Holdings, B.V.

prijatom Eurépskou Gniou k 30. junu 2011

Konegnou materskou spoloCnostou

4.2. Skutoénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka

Pa dni ku ktorému sa zostavuje Gétovna savierka nenastali Ziadne udalosti,

verné zobrazenie skutoénosti, ktoré su predmetom uctovnictva.

ktoré by mali vyznamny vplyv na

Dern zostavenia
uétovnej zavierky:

15.8.2011

Statutarny organ
uétovnej jednotky:

Viktor Koufil

V. a

Rénata Mrazova

Za zostavenie uétovnej
zavierky zodpoveda:

/;7

Renata Mrazova

Za vedenie uétovnictva
zodpoveda:

'?WM.

Andrea Bezstarosti
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