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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Priebezna uctovna zdvierka zostavena v sdlade s IFRS v znen/ prijatom Eurdpskou uniou k 30. junu 2012

Suvaha
k 30. junu 2012
v tis. EUR
Majetok Cislo 30.6.2012  31.12.2011
poznamky
Dihodoby majetok 8 469 8 655
Pozemky, budovy a zariadenia 3.1. 0 0
Nehmotny majetok 3.2. 1467 1781
Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmidv 3.3. 2921 3520
Cenné papiere na predaj 3.4, 4081 3 354
Kratkodoby majetok 2217 2635
Pohfadavky 3.5. 174 153
Ostatny majetok 3.6. 1 3
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 3.7. 2 042 2479
Majetok spolu 10 686 11 290
Zavazky a vlastné imanie
Kratkodobé zavazky 446 629
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 3.8. 446 629
Vlastné imanie 3.9. 10 240 10 661
Zakladné imanie 39 149 39 149
Emisné azio 3 591 3591
Rezervny fond 996 996
Oceriovacie rozdiely (1) (2)
Neuhradena strata z minulych rokov (33073) (31 083)
Strata bezného uctovného obdobia (422) (1 990)
Zavazky a vlastné imanie spolu 10 686 11 290




ING déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
PriebeZnd udtovna zdvierka zostavend v stilade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou uniou k 30. junu 2012

Vykaz komplexnych ziskov a strat

Za obdobie od 1. januara do 30. juna

v tis. EUR
Cisio
30.6.2012 30.6.2011
poznamky

Vynosy z odplat a provizif 3.10. 1796 1213
Naklady na odplaty a provizie 3.11. (872) (857)
Personalne néklady 3.12. (276) (267)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 3.1. 0 (1)
Odpisy nehmotného majetku 3.2. (314) (314)
Ostatné prevadzkové naklady 3.13. (786) (796)
Finan¢né vynosy 3.14. 34 49
Finanéné naklady 3.15. 4) (13)
Strata za uétovné obdobie pred zdanenim (422) (986)
Strata za Gctovné obdobie po zdaneni (422) (986)
Ostatny suhrnny vysledok hospodarenia
Cista zmena realnej hodnoty realizovatefnych cennych papierov 1 (17)
Ostatny &isty sthrnny vysiedok hospodarenia (421) {1 003)
Celkovy sthrnny vysiedok hospodarenia (421) (1 003)
Strata na akciu (v EUR) (37,80) (83,61)
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PriebeZna uctovnd zdvierka zostavena v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou uniou k 30. junu 2012

Vykaz zmien vo viastnom imani

Za obdobie od 1. januara do 30. juna 2012

vitis. EUR
Zikladné Rezervny Emisné Oceriovacie Kumulované
imanie fond azio rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2012 39 149 996 3 591 2) (33 073) 10 661
Vysledok bezného obdobia (422) (422)
Cenné papiere na predaj 1 1
K 30. junu 2012 39 149 996 3591 1) (33 495) 10 240

Za obdobie od 1. januéra do 30. juna 2011

vtis. EUR
Zakladné Rezervny Emisné Ocenovacie Kumulované
imanie fond azio rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2011 39 149 996 3591 (11) (31 083) 12 642
Vysledok bezného obdabia (986) (986)
Cenné papiere na predaj (17) (17)
K 30. junu 2011 39 149 996 3 591 (28) (32 069) 11 639
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ING déchodkova spravcovska spolotnost), a.s.

PriebeZna uctovnd zavierka zostavenad v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou uniou k 30. junu 2012

Vykaz penaznych tokov

Za obdobie od 1. januara do 30. juna
v tis. EUR

Pernazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodarenia beZzného obdobia pred zdanenim
Upravy tykajtice sa:

Odpisy a znizenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku
Qdpisy gasovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmiav
Urokové vynosy

Pokles / (narast) pohladdvok

Pokles / (narast) v ostatnom majetku

Narast / (pokles) zavazkov

Prijaté uroky

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti

Pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup cennych papierov

Predaj cennych papierov

Cisté pefazné toky z investi¢nej &innosti

PeriazZné toky z finanénej &innosti
Cisté periazné toky z finanénej &innosti

Prirastok / (ibytok) pefiaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru
Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 30. junu
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30.6.2012  30.6.2011
(422) (986)
314 315
599 597
(34) (47)
1) (11)
2 4
(183) (492)
133 57
388 (563)
(3 465)
2640
(825) -
(437) (563)
2479 3 051
2042 2488




ING déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
PriebeZnd uctovna zavierka zostavend v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou uniou k 30. junu 2012

Poznamky k uétovnej zavierke

za obdobie od 1. januara do 30. juna 2012

1. VSeobecné informacie o Spoloénosti

Nazov a sidlo uétovnej jednotky v Case zostavenia actovnej zdvierky:

ING dochodkova spravcovska spolocnost), a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,ING*)

Identifikacné &islo (ICO): 35 902 981
Darové identifikaéné &islo (DIC): 2021896690
Datum zalozenia: 17.09.2004

Spolognost ziskala povolenie na vznik a &innost diia 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh
gislo GRUFT-002/2004/PDSS.

Spoloénost bola zapisana do obchodného registra diia 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, viozka &islo 3434/B).

Predmetom ¢innosti podfa vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov
na vykonavanie starobného déchodkového sporenia podla zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni v zneni neskorSich predpisov.

Spolocnost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia driom 22.03.2005 a v sucasnosti spravuje:
= Dihopisovy déchodkovy fond: do 31.3.2012 konzervativny déchodkovy fond - Tradicia - k.d.f.
= Zmie$any dbéchodkovy fond : do 31.3.2012 vyvazeny déchodkovy fond - Harmonia - v.d.f.
= Akciovy dochodkovy fond : do 31.3.2012 rastovy déchodkovy fond - Dynamika - r.d.f.
*  Indexovy déchodkovy fond od 1.4.2012

Depozitdrom Spoloénosti je Volksbank Slovensko, a.s. so sidiom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.
Uétovna zavierka za rok 2011 bola schvalena valnym zhromazdenim Spoloénosti diia 28.06.2012.
Spoloénost nie je neobmedzene ru€iacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spolo¢nosti:
Predseda predstavenstva: Renata Mrazova

Clen predstavenstva: Viadimir Hirjak

Clen predstavenstva: Rébert Bohynik

Clen predstavenstva: Dusan Quis

Clen predstavenstva: Juraj Dihopoléek od 20.1.2012

7724



ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Priebezna Uctovnd zavierka zostavena v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou uniou k 30. junu 2012

Dozorna rada Spoloénosti:

Predseda dozornej rady: Jifi Rusnok
Clen dozornej rady: Marek Mikuska
Clen dozornej rady: Michal Némec

Akcionari spolo¢nosti: 3
Jedinym akcionarom SpoloCnosti je spolotnost ING Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Trnavska cesta 50/B,
821 02 Bratislava, ktora viastni 100% akcii a 100% hlasovacich prav.

Spolognost je zahriiovana do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti ING Continental Europe Holdings,
B.V. so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktor4 zostavuje konsolidovanu
uctovnu zavierku za ta cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolocnost. Na tejto adrese je
mozné obdrzat konsolidovanu uétovnu zavierku konsolidujticej spoloénosti.

Konsolidujucou spolo€nostou celého konsolidaéného celku (,Ultimate shareholder?) je ING Groep N.V.,
so sidlom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.
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ING dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.
PriebezZna uctovna zavierka zostavena v sulade s IFRS v znenf prijatom Eurdpskou uniou k 30. junu 2012

2.  Uétovné zasady a metédy

2.1. Vyhlasenie o sulade

Uttovna zavierka bola zostavena ako priebezna Gétovnd zavierka na zaklade IAS 34 v stlade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS").

2.2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uétovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty st zaokrdhlené na najblizsie tisicky (pokial nie je uvedené
inak) a bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré su vykazané
v realnej hodnote.

Zostavenie Gctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady,
predpoklady a dsudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie ultovnych metdéd a zasad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady sU pouZivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povaZzuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavdzkov, ktora nie je zjavna zinych zdrojov.
Aktualne vysledky sa mézu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto tprave doSlo. Ak sa uprava tyka bezného obdobia aj buducich
obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a budtcich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na Gétovnd
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, su blizsie popisané v bode 2.3.

Spolognost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny

dopad na obchodné aktivity spolo¢nosti, a to aj v suvislosti so schopnostou spolo€nosti aj nadalej pokracovat

vo svojej éinnosti (tzv. going concern) najma;

* jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti ich
ocenenia, zohladnenia neistoty suvisiacej s uskutoénenymi odhadmi; a

s vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizSie popisané dalej v poznamkach)
a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviiujicich dopad uvedenych rizik.

Vlada Slovenskej republiky schvalila 14. septembra 2011 novelu zakona o starobnom déchodkovom sporenti,
ktora je v zasadnych bodoch ucinna od 1. aprila 2012. K najpodstatnejSim zmenam patri zniZenie povinnej
minimalnej doby sporenia z 15 na 10 rokov a zmeny v odplatach. Nakiady fondov, nesuvisiace priamo so
spravou fondu, su uhraddzané priamo z majetku fondu. Bol vytvoreny novy, indexovy fond, ktory kopiruje jeden
alebo viac akciovych indexov a doslo k zmene nazvov fondov - konzervativny je po novom dihopisovy,
vyvazeny je po novom zmieSany a rastovy je po novom akciovy. V akciovom a zmieSanom fonde su odstranené
garancie, v dlhopisovom fonde ostali garancie zachované. Sporitelia maji moznost sporit naraz v dvoch
fondoch, pricom jeden z nich musi byt dihopisovy a bude dochadzat k postupnému presunu nasporenej sumy
do dihopisového fondu od 50 rokov veku sporitefa. Spolotnost bola povinna informovat sporitefov o tychto
legislativnych zmenach do 15. januara 2012

Od 1.4.2012 bude Spolocnost velmi postupne implementovat nové investiénu stratégiu v Akciovom,
Zmiedanom a Dihopisovom dbéchodkovom fonde a zaroven bude postupovat podia suéasne platnych Statdtov,
nakofko novela zdkona o starobnom déchodkovom sporeni dava déchodkovym spravcovskym spoloénostiam
moznost zosuladit znenie statitov do konca septembra 2012 a zosuladit majetok déchodkového fondu s novou
investiénou stratégiou do konca roka 2012.
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Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy spolo¢nosti tvoria najma:

Poplatok za vedenie déchodkového Gctu vo vetkych spravovanych déchodkovych fondoch inkasuje
Spolocnost z prispevkov pripisanych sporitefom na ich déchodkové ucty vovySke 1% z hodnoty
prispevku.

Odplatu za spravu Akciového, Zmiedaného a Dihopisového déchodkovych fondu inkasuje Spolo¢nost
vo vyske 0,025% mesacne z priemerne] mesaénej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
Odplata za spravu Indexového dobchodkového fondu za jeden kalendarny rok je vo vyske
0,2% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v Akciovom, ZmieSanom a Dihopisovom dbéchodkovom fonde za
jeden mesiac spravy ddchodkového fondu je 5,6% zjednej $Sestiny zhodnotenia majetku
v déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledovanym obdobim sa na tieto ufely rozumie
poslednych Sest po sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov. Prvé sledované obdobie zacalo plynut
1. jula 2009. Podrobny postup pre vypocet vysky odplaty ustanovuje zakon o starobnom déchodkovom
sporeni a prisluSné vykonavacie pravne predpisy.

Ostatné uctovné metody a zasady pouzité v priebeznej (ltovnej zavierke su rovnaké ako aj v uétovnej zavierke
za rok kondiaci sa 31. decembra 2011 a boli Spoloénostou konzistentne aplikované pre vSetky Gétovné obdobia
vykazované v tejto Uctovnej zavierke.

Na prepocitanie kurzovych rozdielov boli pouZité nasledovné vymenné kurzy:
e (CZK-25,640
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
PriebeZna uctovna zavierka zostavena v sudlade s IFRS v zneni prijatom Eurdpskou uniou k 30. junu 2012

2.3. Uétovné odhady a usudky

Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS vyZaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie podmienenych aktiv a zavazkov, na vykézanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie. Skutoéné vysledky sa mdzu od tychto odhadov lisit a budice zmeny
ekonomickych podmienck, podnikatelskych stratégii, relaénych opatreni, uctovnych pravidiel, resp. inych
faktorov, mézu zapri¢init zmenu odhadov, ¢o nasledne méze mat vyznamny vplyv na budicu vykazanu
finanénu situaciu a vysledku hospodarenia.

Hlavné aétovné usudky pri pouzivani i¢tovnych zasad a metdd Spolocnosti

Hlavné actovné Gsudky sa tykaju klasifikacie zmllv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su
klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym, Ze neprenasaju vyznamné poistné ani
finanéné riziko od sporitefa na Spolo¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky st
investované do jednotlivych fondov Spolo¢nosti, za ktoré sa zostavujl samostatné uctovné zavierky.
Spolo¢nost ma narok na poplatky spojené so spravou zmluv starobného déchodkového sporenia. Poplatky su
definované zakonom o déchodkovom starobnom sporeni.

Finanéné nastroje v realnej hodnote

Spolo¢nost pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvazilo vietky
relevantné faktory. V pripade, ak redlne hodnoty finanénych aktiv a zavdzkov nemozno odvodit z aktivneho trhu,
odvodzujli sa pouzZitim réznych druhov oceriovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto
modelov sa odvodzuju z informacii z trhu, ak je to mozné. Ak takéto informacie na trhu nie su dostupne,
pouziva sa na urenie redlnej hodnoty odborny odhad. Do Uvahy odborného modelu sa berie pri vstupnych
udajoch likvidita, volatilita obchodov s dihSou maturitou Urokovych derivatov a diskontnych sadzieb, pevne
stanovené sadzby a predpoklady miery defaultu pre cenné papiere kryté aktivami.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo¢nost skiima svoje dihové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku kazdému
dnu zostavenia suvahy sciefom posudit, & nie su znehodnotené. Spoloénost zaznamenava zmeny
v znehodnoteni investicii do majetkovych U¢asti k dispozicii na predaj, ak doSlo k vyznamnému alebo dihsie
trvajucemu poklesu ich redinej hodnoty pod ich naklady. Urcenie toho, o je ,vyznamné“ alebo ,dlhSie trvajice”,
si vyzaduje postidenie. Pri tomto posudzovani Spoloc¢nost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby
v cenach majetkovych tcasti aich trvanie a mieru do akej je realna hodnota majetkovej ucasti nizia nez jej
obstaravacia cena.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajice z odhadov

Vsetky potrebné informacie o pouzitych predpokladoch, ktore sa tykaju ocefnovacich modelov na test znizenia
hodnoty nehmotného majetku a ¢asovo roziiSenych nakladov na obstaranie zmliv sU dohfadatefné
v koncoro€nej uzavierke z roku 2011 v kapitole 3.4.

Poznamka: Kapitola 3.4. obsahuje informécie o predpokladoch, rizikdch a neistote, ktoré sa tykaju ocenovacich
modelov na test znizenia hodnoty nehmotného majetku a asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmitv.
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2.4. Riadenie rizika

Rizika vyplyvajuce pre spolo¢nost zo spravy zmluv o starobnom dbéchodkovom sporeni su: riziko spojené
s dizkou zmlUv, najma riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DSS
nad mieru zohfadnenu v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov. Tymto vystavuje Spolo¢nost strate
vyplyvajicej zbudlceho vyvoja, ktory je nepriaznivejSi ako sa predpokladalo v ¢&ase ocenovania
produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou troviiou starostlivosti o klientov.

Spolocnost’ je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmenSujicich sa vynosov za spravu
investicii suvisiace s pokiesom hodnoty majetku v jednotlivych dbchodkovych fondoch v désledku ich
precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Podla zédkona €. 43/2004 o starobnom déchodkovom
sporeni je Spolo€nost povinna sledovat na pat roénom horizonte zhodnotenie majetku v Dlhopisovom
dochodkovom fonde spravovanom Spoloénostou. V pripade znehodnotenia majetku v Dihopisovom
déchodkovom fonde st zakonom definované podmienky, za ktorych je Spoloénost povinnd previest z viastného
majetku do majetku fou spravovaného Dihopisového dbchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby
nepridlo k poklesu hodnoty déchodkovej jednotky. Uvedena skuto€nost predstavuje sufast finanéného rizika
Spolo&nosti. V ostatnych prispevkovych fondoch, ktoré Spolo€nost spravuje (ZmieSany déchodkovy fond,
Akciovy déchodkovy fond a Indexovy déchodkovy fond) Spoloénost nema povinnost garantovat minimalne
zhodnotenie fondu, financné riziko nesie sporitef.

Financné rizikd SpoloCnost riadi diverzifikaciou majetku v jednotlivych fondoch Spoloénosti s ciefom, aby
negativne dopady zmien na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave
jednotlivych fondov.

Spoloénost ma volné finanéné prostriedky ako aj finanéné prostriedky uréené na splnenie zakonnych
poziadaviek solventnosti a likvidity investované do cennych papierov a drzané na bankovych Gétoch. Finan¢né
prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finan&énému riziku, najma riziku zmeny trokovych
mier ako aj kreditnému (Uverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom nastrojov riadenia
rizik stladu majetku a zavéazkov (dalej len ALM z angl. Asset and Liability Management). Ciefom riadenia ALM
rizika je minimalizovanie nepriaznivych finanénych dopadov na hospodarsky vysledok a stivahu Spolo¢nosti,
znizovanie volatility hospodarskeho vysledku ako aj negativnych zmien vo viastnom imani Spolo¢nosti.
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Kapitalova primeranost’

V nasledujicej tabulke je zhrnuta Struktura kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti k 30.6.2012 a 31.12.2011

v zmysle zdkona:

Vtis. EUR
30.6.2012 31.12.2011
Vlastné zdroje spolo€nosti
Zakladné viastné zdroje 8774 8 883
Dodatkové viastné zdroje 0 0
Qdpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 8774 8 883
Likvidné aktiva déchodkovej spravcovskej spoloénosti 6 122 5 831
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 579 769 505 505
Hodnota vSeobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) azZ g}] 4 687 4316
Hodnota zavazkov déchodkovej spravcovskej spoloénosti [§ 6 ods.3] 446 629
Hodnota pohladavok voci déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 169 142
Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov
Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - viastné zdroje st
primerané, ak nie su nizsie ako 25% vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za ] .
predchadzajuci kalendamy rok Ano Ano
Viastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu
likvidnych aktiv a zavézkov a pohladavok k hodnote majetku vo v3etkych
déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spoloZnost spravuje, nie je ] )
nizsi ako 0,005 Ano Ano
Vlastné zdroje st primerané Ano Ano

Riziko nakladovej inflacie

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skutoné rezijné naklady Spoloénosti spojené so spravou zmldv budu
vysSie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolocnost pravidelne sleduje porovnanie skutoCnych

nakladov s planovanymi a zaroven pokrytie tychto nakladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.
Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolocnost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna &ast majetku i zavazkov Spoloénosti je
v EUR. K 30. junu 2012 eviduje Spolo¢nost obchodné zdvazky v cudzich menach vo vyske 1 248 tis. CZK
(k 31.12.2011: 215 tis. CZK).

Analyza menovej citlivosti

V désledku vstupu do eurozdny k 1.1.2009 uZ nie je ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. vystavena
riziku oslabenia kurzu slovenskej koruny oproti euru. Spolo€nost nema primarnu investiciu v cudze] mene.
Posilnenie (oslabenie) kurzu eura voéi inym menam modze mat sekunddrny impakt na hodnotu AUM (Assests
under management) v spravovanych fondoch, ¢o by vSak spdsobilo zanedbatelné znizenie (zvySenie)

13724



ING déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
PriebeZna uctovna zadvierka zostavena v sulade s IFRS v znenf prijatom Eurdpskou uniou k 30. junu 2012

viastného imania a zvy$enie (znizenie) uétovneho zisku. V tejto analyze sa predpoklada, Zze vSetky premenné,
najma urokové sadzby, zostavaju konstantné.

Urokové riziko

Spolocnost je vystavena urokovému riziku a riziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spolo¢nost sleduje toto
riziko prostrednictvom pravidelného vyhodnocovania vplyvu fluktuacie uUrokove] miery na vysledok
hospodarenia Spoloénosti a na primeranost vlastnych zdrojov. Hlavnym ciefom stratégie je v&as zachytit
vyznamné zmeny v buddcich ziskoch a stratdch Spolocnosti a v hodnote vlastnych zdrojov vyplyvajlcich zo
zmien urokovych sadzieb avyvarovat sa vyznamnym negativnym dopadom na vysledok hospodarenia
Spolo¢nosti a na plnenie legislativnej poziadavky primeranosti vliastnych zdrojov.

K 30.6.2012 jednopercentny narast/pokles trhovych urokovych sadzieb by ovplyvnil cenu dihopisov
vo viastnictve ING DSS, a.s. Pri jednopercentnom naraste/poklese trhovych drokovych sadzieb by zisk
poklesol/narastol o 106 tis. EUR. K 31.12.2011 by jednopercentny narast/pokles trhovych Urokovych sadzieb
spdsobil narast/pokles zisku 0 14,4 tis. EUR.

Uverové riziko

Miera averového rizika z finanéného majetku pre uverové financné inStrumenty a investicie v bankach, ktorému
je Spolognost vystavena, je nasledovna:

Vitis. EUR

Stav k 30. junu 2012 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a peflazné prostriedky:

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 0 0 0 2042 0 2042

Cenné papiere na predaj 0 0 4 081 0 0 4081

:;Tk ;nnz:jetok a pefiazné prostriedky 0 0 4081 2042 0 6123

Vtis. EUR

Stav k 31. decembru 2011 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a peflazné prostriedky:

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 0 0 0 2479 0 2479

Cenné papiere na predaj 0 0 3354 0 0 3354

:::k (r)nna‘jetok a penazné prostriedky o 0 3 354 2479 0 5 833

Spolo¢nost je vystavena Uverovému riziku na urovni investiénych ratingov A a BBB. Rating A je ratingom
statnych dihopisov vydanych alebo krytych Slovenskou republikou. Rating BBB zodpoveda ratingu depozitara,
Volksbank Slovensko a.s., kde ma Spolognost ulozené penazné prostriedky. Uvedené ratingy su prevzaté
od externych ratingovych agentur Moody's a Fitch Ratings.
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Redlna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota vSetkych cennych papierov k 30. junu 2012 a k 31. decembru 2011 v portfoliu na predaj bola
uréend na zaklade teoretickych cien, teda trovhou 2 v hierarchii redlnych hodnét podfa IFRS 7.

Redlna hodnota ostatného finanéného majetku a finanénych zavéazkov k 30.06.2012 (i k 31.12.2011) sa
priblizne zhoduje s ich uétovnou hodnotou.
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3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

Vtis. EUR

Zariadenia Hardware Celkom
Obstaravacie ceny
Stav k 1. januaru 2011 10 71 81
Vyradenie (2) 0 (2)
Stav k 31. decembru 2011 8 71 79
Stav k 30. junu 2012 8 71 79
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. janudru 2011 (10) (70) (80)
Odpisy bezného ultovného obdobia 0 1) (1)
Vyradenie 2 0 2
Stav k 31. decembru 2011 (8) (71) (79)
Qdpisy bezného u¢tovného obdobia 0 0 0
Stav k 30. junu 2012 (8) (71) (79)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2011 0 0 0
K 30. junu 2012 0 0 0
3.2. Nehmotny majetok
Vtis. EUR

VOBA Software Celkom

Obstaravacie ceny
Stav k 1. januaru 2011 8543 396 8 939
Stav k 31. decembru 2011 8543 396 8 939
Stav k 30. junu 2012 8 543 396 8 939
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2011 (6 134) (396) (6 530)
Odpisy bezného uctovného obdobia (628) 0 (628)
Stav k 31. decembru 2011 (6 762) (396) (7 158)
Odpisy bezného uctovného obdobia (314) 0 (314)
Stav k 30. junu 2012 (7 076) (396) (7 472)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2011 1781 0 1781
K 30. junu 2012 1467 0 1467
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3.3. Casovo rozliené naklady na obstaranie zmltv

Casovo rozlisené néaklady na obstaranie zmltiv predstavuji naklady na provizie vyplatené poradcom
za uzavreté zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni, ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené
s tymito zmluvami budu realizované v priebehu nasledujtcich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budt tieto
naklady na provizie rozliované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz roéne.

Pohyby éasovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

Vtis. EUR
Obstaravacie Odpisy Odpisy
naklady uctované z dovodu
bezného cezvykaz Straty zo zrusenia
Stav k Gétovného  ziskova  zniZenia zmluv  Stav k 30.
Rok 2012 1. janudru obdobia strat hodnoty klientov junu
Starobne dachodkové 2 801 0 (462) 0 (11) 2328
sporenie - rastovy fond
Starobr.1e doch,ovdko’ve 661 0 (115) 0 (2) 544
sporenie - vyvazeny fond
Starobhe dochodkov’e 58 0 9) 0 0 49
sporenie - konzervativny fond
Starobné déchodkove
sporenie celkom 3520 0 (586) 0 (13) 2 921
Vtis. EUR
Obstaravacie Odpisy Odpisy
naklady uétované z dévodu
bezného cezvykaz Stratyzo zrusenia
Stav k Uétovného  ziskova  zniZenia zmiuv  Stavk31.
Rok 2011 1. januaru obdobia strat hodnoty klientov decembru
Starobné dochodkové 3741 0 (927) 0 (13) 2 801
sporenie - rastovy fond
Starobr\e doch'cidko,ve 894 0 (230) 0 3) 661
sporenie - vyvazeny fond
Starobﬁe dochodkov/e 78 0 (19) 0 (1) 58
sporenie - konzervativny fond
Starobné déchodkové
sporenie celkom 4713 0 (1 176) 0 (17) 3520
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3.4. Cenné papiere na predaj

Strukttra cennych papierov na predaj k 30. junu 2012 v tis. EUR:

Nazov ISIN Potetks Splatnost Nakupna AUV Amortizacia Precenenie Celkom
cena

Eurobond 5 < 1149619099 330 12.6.2014 665 3 (59) 15 624

EB ZSR

Statny

dihopis SK4120007071 2000000 24.2.2016 2086 24 (4) 4) 2102

SLOVGB3

Statny

dthopis SK4120007840 1400000  7.4.2014 1 365 0 2 (12) 1355

SLOVGBO

Celkom 4116 27 (61) 1) 4081

Struktura cennych papierov na predaj k 31. septembru 2011 v tis. EUR:

Nazov ISIN Poietks Splatnost Nakupna AUV Amortizacia Precenenie Celkom

cena

Burobond - 1149619099 330 12.6.2014 665 26 (45) 3 649

EB ZSR

Statny

dihopis SK4120006990 2713230 27.1.2012 2640 0 70 (5) 2705

SLOVGBO

Celkom 3305 26 25 (2) 3354

3.5. Pohrladavky

Vtis. EUR

30.6.2012  31.12.2011

Pohladavka voci fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 169 142
Poskytnuté prevadzkové preddavky 5 11
Pohladdvky celkom 174 153

3.6. Ostatny majetok
Ostatny majetok predstavuje naklady buducich obdobi vo vyske 1 tis. EUR (k 31.12.2011: 3 tis. EUR).
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3.7. Penazné prostriedky a perniazné ekvivalenty

Vtis. EUR
30.6.2012 31.12.2011
Pokladni¢né hodnoty 1 2
Bezné ucty 2 041 1477
Kratkodobé terminované vklady 0 1000
Penlazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom 2042 2479

3.8. Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Vtis. EUR

30.6.2012 31.12.2011
Dodavatelia 69 34
Dodavatelia tuzemsko 20 26
Dodavatelia zahranicie 49 8
Ostatné zaviazky z obchodného styku 65 68
Ostatné zavazky 2 2
Zavazky voli zamestnancom 26 31
Zavazky voci socialnej a zdravotnym poist'ovniam 14 15
Zavazky vodi statnemu rozpoctu - dar zo mzdy 5 6
Dan z pridanej hodnoty 18 14
Ostatné zavizky 312 527
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 446 629

Zostatkova doba splatnosti vSetkych zavazkov je odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, kratsia
ako dvandst mesiacov. Zavazky po splatnosti ku diu, ku ktorému sa G€tovna zavierka zostavuje, su 0 tis. EUR
(k 31.12.2011: 11 tis. EUR).

Ostatné zavéazky predstavuju najméa nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 161 tis. EUR (k 31.12.2011:
316 tis. EUR) a nevycéerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 50 tis. EUR (k 31.12.2011: 110 tis.
EUR).

Spolo¢nost neeviduje ku diu, ku ktoréemu sa uctovnd zavierka zostavuje, ziadne zavézky z repo obchodov ani
Ziadne zavazky voci dcérskym uctovnym jednotkam alebo pridruzenym uctovnym jednotkam.

Spolo¢nost neemitovala ku diu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje, ziadne dihové cenné papiere.
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3.9. Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku diu zostavenia uctovnej zavierky, je
vo vyske 39 149 tis. EUR. Je tvorené 11 792 kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote
1 akcie vo vyske 3 320 EUR.

Zakladné imanie je ku diu zostavenia U&tovnej zavierky v plnej vySke splatené.

Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti podia poziadaviek slovenskej legislativy vo vyske
996 tis. EUR (k 31.12.2011: 996 tis. EUR).

Emisné azio

Emisné azio vo vyske 3 598 tis. EUR vzniklo pri zli¢eni Spolognosti so Sympatia-Pohoda. Emisné azio
vo vyske 7 tis. EUR bolo pouZité na zaokrthlenie pri premene menovite] hodnoty akcii a zakladneho imania
zo slovenskej meny na eurd. Ku diu zostavenia uctovnej zavierky je emisné azio vo vyske 3 591 tis. EUR
(k 31.12.2011: 3531 tis. EUR).

QOcenovacie rozdiely
Oceilovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vydke (1) tis. EUR
(k 31.12.2011: (2) tis. EUR).

Uétovna strata za rok 2011 vo vyske 1 990 tis. EUR bola na zéklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo dna
28. juna 2012 celd zauctovand na stratu minulych obdobi.

3.10. Vynosy z odplat a provizii

Vtis. EUR

30.6.2012 30.6.2011
Odplata za vedenie uctov (1%) 478 437
Odplata za spravu fondov (0,025%) 796 649
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde (5,6%}) 522 127
Vynosy z odplat a provizii celkom 1796 1213
3.11. Naklady na odplaty a provizie
Vtis. EUR

30.6.2012 30.6.2011
Bankové poplatky a poplatky za poradensku Cinnost pri sprave porifélia 194 157
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 79 103
Provizie sprostredkovatelov - amortizacia ¢asovo rozlisenych nakladov na
obstaranie zmiuv 586 589
Provizie sprostredkovatelov - odpis pri zruseni zmluvy 13 8
Naklady na odplaty a provizie celkom 872 857
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3.12. Personaine naklady

Vtis. EUR

30.6.2012 30.6.2011
Mzdy 208 196
Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 60 62
Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS
a Zivotné poistenie) 8 9
Personalne naklady celkom 276 267

Priemerny pocet zamestnancov k 30.6.2012 je 62 (k 30.6.2011: 52).
Z toho veducich pracovnikov k 30.6. 2012 je 7 (k 30.6.2011: 6).

Stav socialneho fondu driu, ku ktorému sa uctovnd zavierka zostavuje, je 3 tis. EUR (2011: 2 tis. EUR). Tvorba

pocas ucétovného obdobia bola vo vySke 2 tis. EUR (2011: 2 tis. EUR) a pouzitie vo vyske 1 tis. EUR (2011:
1 tis. EUR).

3.13. Ostatné prevadzkové naklady

Vtis. EUR

30.6.2012 30.6.2011
Refakturacia od spolocnosti v skupine — ostatné sluzby 492 440
Konzultacie a poradenstvo 98 100
Tlagové sluzby a archiv 58 37
Postovné a prepravné 48 66
Najom priestorov 40 37
Ostatné sluzby 39 16
Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety aj. 21 10
Ugtovne, dafové, pravne sluzby a audit 20 20
Marketing 15 15
Sluzby VT 8 23
Dane a poplatky 7 1
Naklady na cestovné, Skolenia a naklady na dopravné prostriedky 6 25
Telekomunikacné naklady 4 6
Ostatné prevadzkové naklady celkom 786 796

Refakturacia od spoloCnosti v skupine predstavuje naklady na sluzby suvisiace s prenajmom majetku,
ekonomické sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spoloénosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmidv
a ostatné sluzby poskytované od spolo¢nosti v skupine.

Uétovné, darnové, pravne sluzby a audit zahfhaju néaklady na sluzby auditora za overenie G&tovnej zavierky
vo vyske 20 tis. EUR (k 30.6.2011: 20 tis. EUR).
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3.14. Finan¢né vynosy

Vitis. EUR
30.6.2012 30.6.2011
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 20 38
Urokové vynosy z beznych uétov a terminovanych vkladov 13 9
Kurzové zisky 1 2
Finanéné vynosy celkom 34 49

3.15. Finanéné naklady

Finan¢né naklady vo vyske 4 tis. EUR (k 30.6.2011: 13 tis. EUR) predstavuju realizované a nerealizované
kurzové straty.

3.16. Operativny prenajom

Spoloénost ako ndjomca

Spolo¢nost ma v prenajme priestory na Trnavskej ceste a na Jesenskeho ulici v Bratislave od spolo¢nosti ING
Management services, s.r.o., 0.z. Za obdobie roku 2012 bolo vo vykaze ziskov a strat ako naklad za prendjom
tychto priestorov vykézanych 21 tis. EUR (k 30.6.2011: 20 tis. EUR).

3.17. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budd danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne
az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidine interpretacie pristusnych organov.
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4.  Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych os6b

Spriaznenymi osobami Spolocnosti su predstavenstvo, dozorna rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost a iné
spolo¢nosti v skupine.

Odmernovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolognosti sii povaZovani v8etci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér,
riaditel, financny riaditel a podobne.

K 30.6.2012 to boli Bohynik Robert, Dihopoléek Juraj, Halasz Lubomir, KovaCovd Andrea, Mrazova Renata,
ViShovsky Martin a Fabryova Alena (k 30.6.2011 to boli Bohynik Robert, Koufil Viktor, Gaspar Vladimir,
KovacCova Andrea, Mrazova Renata a Copéak Martin) .

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli k 30.6.2012 vo vySke
28 tis. EUR (k 30.6.2011: 37 tis. EUR).

Ostatné vyznamné osoby

Dal$imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb su tiez &lenovia Statutarnych organov Spoloénosti,
ktori v8ak nie s zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva k 30.6.2012; 103 EUR (k 30.6.2011: 104 EUR).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za k 30.6.2012: 62 EUR (k 30.6.2011: 62 EUR).
Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spoloénosti v skupine

V tis. EUR Pohladavky Zavazky
30.6.2012  31.12.2011 30.6.2012 31.12.2011
ING Management Services, s.r.0., 0.2. 5 11 19 15
ING Management Setrvices, s.1.0. 0 0 50 8
5 11 69 23

V tis. EUR Vynosy Naklady
30.6.2012 30.6.2011 30.6.2012 30.6.2011
ING Management Services, s.r.0., 0.z. 0 0 92 60
ING Management Setrvices, s.r.o. 0 0 351 408
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 1N 155
ING RAS Ltd. 0 0 14 16
ING Continental Europe Holdings, B.V. 0 0 33 33
ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky 0 0 0 1
0 0 681 673

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zaklade.
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Kontrola nad Spoloénostou

Spolo¢nost je dcérskou spolonostou ING Zivotna poistovria, a.s.. Kone&nou materskou spoloénostou
Spoloénosti je ING Continental Europe Holdings, B.V.

4.2. Skutoénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po dni ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na
verné zobrazenie skutoCnosti, ktoré su predmetom Gétovnictva.

Deri zostavenia
ucétovnej zavierky:

13. 8. 2012

Statutarny organ

ucétovne

W//gf

Renata Mrazova

Za zostavenie uctovnej
zavierky zodpoveda:

fvan Kubla

Za vedenie uétovnictva
zodpoveda:

T

Andrea Bezstarosti
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