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Suvaha k 30. junu 2012

(v eurach)

Oznad

. POLOZKA 30.6.2012 31.12.2011
enie
a b 1 2
X Aktiva X X
1. |lnvestiény majetok (sucet poloZiek 1 az 7) 325601 903 290 732 406
1. |Dihopisy 254 663 784 222 373 202
a) |{bez kupénov 36 096 169 42 856 812
b) |s kupdnmi 218 567 615 179 516 390
2. |Akcie
3. {Podielové listy 0 0
a) |otvorenych podielovych fondov
b) |ostainé
4. |Kratkodobé pohladavky 47 597 508 45 256 521
Dihodobé pohfadavky 23 340 611 23102 683
5. |Obratené repoobchody
6. |[Derivaty
7. |Drahé kovy
II. |Neinvesticény majetok (sucet polozZiek 8 a 9) 23 317 544 31 568 749
8.
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 23 317 544 31 568 349
9. |Ostatny majetok 400
Aktiva spolu 348 919 447 322 301 155
Oznac POLOZKA 30.6.2012 31.12.2011
enie
a b 1 2
X Pasiva X X
1. |Zavizky (sUcet poloZiek 1 aZ 6) 7733815 298 738
1. |Zavazky voci bankam
2. |Zavazky z vratenie podielov/z ukon&enia sporenia/ukoncenia
uéasti 454 212 218 836
3. [Zavazky voli spravcovskej spolocnosti 104 672 79 902
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Ostatné zavazky 7174 931
1II. |Vlastné imanie 341 185 632 322 002 417
7. |Podielove listy/Déchodkové jednotky/Uéty Géastnikov -
poberatelov davok, z toho 335 867 051 322 002 417
a) ifondy z ocenenia
b) |zisk alebo strata bezného uétovného obdobia 5 318 581 3632379
Pasiva spolu 348 919 447 322 301 155

Poznamky na stranach 5 az 16 su neoddelitelnou st¢astou tejto uctovnej zavierky.
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Vykaz ziskov a strat za 6 mesiacov roku 2012

(v eurach)

Oznac POLOZKA 30.6.2012 30.6.2011
enie
a b 1 2
1. |Vynosy z urokov 2998 246 2 320 425
1.1. |droky 2 998 246 2 320 425
1.2. |vysledok zaistenia
2. |Vynosy z podielovych fondov
3. |Vynosy z dividend
3.1. [dividendy
3.2. {vysledok zaistenia
4 /a. |Zisk / strata z predaja cennych papierov 2732782 21 991
5./b. |Zisk / strata z predaja deviz (59 579)
6/c. |Zisk / strata z derivatov
7/d. |Zisk / strata z predaja drahych kovov
8/e. |Zisk/ strata z predaja iného majetku 115 239
L. Vynos z majetku vo fonde 5 786 688 2342 416
f. Transakéne naklady 176
g. {Bankové a iné poplatky 5525
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 5 780 987 2342 416
h. Naklady na financovanie fondu
h.1. |naklady na uroky
h.2. |zisk/ strata zo zaistenia Urokov
h.3. Inaklady na dane a poplatky
. |Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde 5 780 987 2342 416
i. Naklady na odplatu za spravu fondu 435 450
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 956
K. Naklady na odplaty za sluzby auditora
A. |Zisk alebo strata 5 318 581 2342 416

Poznamky na stranach 5 a2 16 su neoddelitelnou sugastou tejto uctovnej zavierky.
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POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k 30.6.2012
(v celych eurach)

mesiac rok mesiac rok
Za uétovné obdobie od [o]1] [2]o]1]2] do [ofe] [2]0]1]2]
Za bezprostredne predchadzajlce mesiac rok mesiac rok
uétovné obdobie od fol1] [2f0]1]1] do |ole] [2f0]1]1]

Uétovna zavierka:*)

| |- riadna

[ |- mimoriadna
| x |- priebezna

ICO DIC Datum vzniku Gétovnej jednotky
[3]5]9Jof2]o]8]1] [2]o]2]1[s]o[6l6]9]0] [2]2]0]3[2f0f0]5]
Nazov spravcovskej spolocnosti

I[NIG d|{6lclhjoldlk]ojv]a s|plrlajviclofvis|kia
s|piojl]of{&jnjoys]ti, a.|s.

Nazov spravovaného fondu
[OIYINJATMI TTKTA] -Tafk[c]ilofvIy] [dfofch[ofd][kfojv]y] [flofn]d] ]

Sidlo spravcovskej spoloénosti, ulica a islo

[TIrInlalvlsik[al Tclelsftlal Jsfof/fBT T T T 1T L ¢ [ 1 1 1 [ [
psC Nazov obce

[8]2]1Jof2] [BIrJaltlifsfiTafvial T T T T T T T 1T L 0 0 [ I 1 1 |
Smerové &islo telefonu Cislo telefénu Cislo faxu

[T T T T T Tol2] I TsTefsfTayelat] LTI T T LTI L T 1|

E-mailova adresa

[l Tzofe[tTal .Td[alnJofvliJcJolvlal@[ilnfgl . fsfk] | T | 1 [ | |

Zostavené d ﬁa Podplisovy zdznam $tatutdmeho orgénu alebo [Podpisovy zdznam osoby Popdpisovy zaznam osoby
¢lena Statutarmeho organu sprévcovs O] zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
spolodnosti Gtovnej zavierky adtovnictva

30.7.2012
S i T /’ A4 %
chvalené dna . L‘\

Renata Mrazova Ivan Kubla Alzbeta Danovicové
Juraj Dihopolcek

) Vyznadujesa | x|
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Poznamky k uctovnej zavierke

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1.

Udaje o déchodkovom fonde a predmet ¢innosti
Nazov a sidlo uétovej jednotky:

Dynamika — Akciovy déchodkovy fond — ING déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

(dalej len ,akciovy fond®)

Dynamika - Rastovy ddchodkovy fond - ING ddchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. je od
1.4.2012 Dynamika - Akciovy déchodkovy fond.

Akciovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na dochodkové sporenie na beZny ucet
fondu dia 22.3.2005 s potiatoénou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajicej sa 0,033193 EUR
(1 SKK).

Akciovy fond bol zaloZeny na dobu neurcitd a nema pravnu subjektivitu, prava a povinnosti

k nemu vykonava ING ddchodkové spravcovska spolotnost, a.s. (dalej len Spolo¢nost alebo ING)
so sidlom Trnavska cesta 50/B, 821 02 Bratislava.

Priamou materskou spolo&nostou spravcovskej spolognosti je ING Zivotna poistovia, a.s.,
Trnavska cesta 50/B, 821 02 Bratislava

Obchodné meno materskej spolo&nosti celej skupiny: ING Groep N.V., Amstelveenseweg 500,
Amsterdam 1081KL, Holandské kralovstvo

Depozitarom majetku v akciovom déchodkovom fonde je Volksbank Slovensko, a.s. so sidlom
Vysoka 9, 811 02 Bratislava.

Majetok v déchodkovom fonde a hospodarenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s tymto
majetkom v inych déchodkovych fondoch , ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

Akciovy fond je uréeny pre dynamickych sporitelov uprednostriujicich vysoké zhodnotenie
investicii, ktori akceptuju véetky rizika spojené s investovanim do akciovych investicii. Majetok

v dochodkovom fonde moze byt pouZity iba s ciefom zabezpetit riadne a bezpené investovanie
majetku v déchodkovom fonde a ochranu sporitefov a poberatefov déchodku starobného
déchodkového sporenia. Dihodobym ciefom ddchodkovej spravcovskej spoloCnosti s majetkom
déchodkového fondu je dosiahnutie nadpriemerného zhodnotenia, ktoré bude presahovat vynosy
z dihopisovych a zmieSanych déchodkovych fondov.

Pravny dovod na zostavenie Uttovnej zavierky:

Ugtovna zavierka akciového fondu bola zostavena ku driu 30.6.2012 ako priebezna uctovna
zavierka podfa zakona &.431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov, (dalej len
,zakon o u&tovnictve*) za obdobie od 01.01.2012 do 30.6.2012.

Datum schvalenia udtovnej zavierky za predchadzajuce uctovné obdobie:
Ugtovna zavierka akciového fondu k 31. decembru 2011 za predchadzajuce uctovné obdobie bola
schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dita 28. juna 2012.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloénosti

Priebezna U&tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2012,
vykazu ziskov a strat a pozndmok k Gétovnej zavierke bola pripravena v stlade so Zakonom €.
431/2002 Z. z. o u&tovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra
2007 & MF/ 25835/2007-74, v zneni neskorsich predpisov, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznadovani poloZiek Ugtovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové fondy
a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SRY).

Tato u&tovna zavierka bola vyhotovena na principe Casového rozlidenia, tj. vplyv transakcii
aostatnych udalosti sa vykazuje v ase ich vzniku av uCtovnej zavierke sa vykazuju v obdobi,
s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej Cinnosti.

Pouzita mena v G&tovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR®) av3etky zostatky su uvedené v EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné actovné zasady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajucemu Gétovnému obdobiu

V uétovnych zasadach neboli Ziadne zmeny oproti z&sadam uplatnenym v minulom Gc¢tovnom obdobi.
2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo viastnictve dochodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investiény majetok.

Cenné papiere st prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redinej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v reainej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/ strata z predaja cennych
papierov*. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri G¢tovani Gbytku danych
investicii sa predpokiada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetickeho priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Grokov*. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v poloZzke ,Vynosy z dividend” v momente vzniku prava na thradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dihovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany
odhad, zalozeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna
miera vynosovosti odvodena zvynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su
zohladnené aktualne Urovne Uurokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dihového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spésobom, jeho hodnota je v
sulade s ustanoveniami Zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v platnom zneni
avyhladky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS") & 246/2009 ur¢end dochodkovou
spravcovskou spolo&nostou po dohode s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metoédami
ocenovania.

V pripade akcif, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad reainej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o znizenie hodnoty.
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Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diiu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé pohfadavky

Kratkodobé pohfadavky predstavuji pohfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne
za u&elom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohfadavky su prvotne vykazané v sivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani su ocenené vredinej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitid pri prvotnom oceneni zvySenu o £asovo
rozliseny urok vypogitany metédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je
vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, Grokové a menove swapy a opcie, zmluvy o buducich
arokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouZiva derivaty na zaistenie rizika urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finan&nych trhoch.

Derivaty su prvotne vykazané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v redinej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocenovania opcii.
Derivaty sa v pripade kladnej reainej hodnoty vykazujd ako aktiva v riadku ,Derivaty* a v pripade
zapornej redlnej hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty”. Zmeny reainej hodnoty derivatov uréenych
na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov”.

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redinej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZiti pri prvotnom oceneni zvySend o ¢asovo rozlideny urok vypocitany metddou
efektivnej urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju
nominalnou hodnotou.

2.6 Dan z prijmov déchodkového fondu

Pri zdanovani postupuje déchodkovy fond v zmysle zékona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov.
Kedze spravcovska spolo&nost rozdeluje vynosy v déchodkovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych dochodkovych jednotiek, v zmysle platného zakona o dani z prijmov
nedochadza k zdaneniu vynosov, nakofko nie su naplnené podmienky pre vy¢islovanie zakladu dane
podla § 43 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Vyplata prostriedkov pri vzniku naroku na
déchodok bude zdarnovana podia veobecne zavaznych pravnych predpisov platnych a uginnych
v ¢ase pinenia dafovej povinnosti.

2.7 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro referennym
vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centrainou bankou (ECB) v def predchadzajuci
dnu prvotného vykazania.

Operacie uskuto&nené v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR podla kurzu ECB platného v
den predchadzajuci ditu uskutoénenia transakcie. PenaZné aktiva a zavézky v cudzej mene sa
prepoéitavaji na menu EUR kurzom ECB platnym k datumu Gétovnej zavierky.
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Kurzoveé rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz".

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym &asovo a vecne
suvisia, bez ohfadu na to, kedy prichadza k ich pefiaZznej Uhrade.

Vynosové a nakladove Uroky sa gasovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej trokovej
miery. Metoda efektivnej urokovej miery je sposob poditania amortizovanej hodnoty finan¢neho
nastroja a priradovania trokovych vynosov relevantnym actovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje budice penazne toky z finan&ného nastroja na su¢asnu hodnotu
rovnu u¢tovnej hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Spravcovska spolognost dostava za spravu ddchodkoveho fondu mesaéne odplatu, ktora je
vypotitana z priemernej mesacnej &istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a bola do 31.3.2012
vo vydke 0,025 %. Odplata za vedenie osobného dochodkoveho Uctu je 1 % zo sumy mesaéneho
prispevku pripisaného na beZny ucet déchodkového fondu. Odplata za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde za jeden mesiac spravy dochodkového fondu je 5,6 % zjednej Sestiny
zhodnotenia majetku v déchodkovom fonde za sledované obdobie.

Spravcovské poplatky boli do 31.3.2012 zau¢tované na tarchu viastného imania a st vykazané vo
vlastnom imani déchodkového fondu v riadku ,dochodkove jednotky “.

S G&innostou od 1.4.2012 doslo k zmenam vo vykazovani a uctovani poplatkov.

Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu je 1 % zo sumy mesacéného prispevku pripisaného
na u&et nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy ucet
sporitefa.

Vyska odplaty za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkoveho fondu je
0,3 % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. ING DSS je
povinna kazdy pracovny defi uréit pomernu Cast odplaty za spravu a zhodnotenie déchodkového
fondu. Vten isty pracovny dei sa zniZi o sumy pomernych Casti odplat za spravu a zhodnotenie
hodnota majetku v dochodkovom fonde.

Naklady na sluzby depozitara s U¢tované vo vyske 0,027 % z priemernej ro¢nej &istej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a znizuju déchodkovu jednotku fondu. Okrem tejto odplaty ma
depozitar narok na uhradu nakladov za daldie sluzby, najma za vedenie beznych Gctov, vedenie
Uétov majitela cennych papierov, spravu a ischovu cennych papierov.

Nakiady na sluzby depozitara do 31.3.2012 boli Gctované na tarchu spravcovskej spolo¢nosti
a neznizovali ddchodkovu jednotku fondu.

2.10 Déchodkové jednotky

Dachodkova jednotka vyjadruje podiel sporitela na majetku v dochodkovom fonde.
Podiely sporitelov s vykazované v suvahe v riadku ,Dochodkové jednotky”.

241 Zakonné poziadavky
V stlade s ustanoveniami Zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni v platnom

zneni dochodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania
ato:

e Majetok v tomto déchodkovom fonde mézu tvorit dihopisove, pefazne a akciové investicie
a obchody uréené na obmedzenie devizoveho rizika



DYNAMIKA — AKCIOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.
Poznamky k 30. juna 2012
(Udaje v tabulkach su vykazané v eurach)

Hodnota akciovych investicii méZe spolu tvorit' najviac 80 % gistej hodnoty majetku v tomto
déchodkovom fonde

Majetok ktory nie je zabezpeCeny voti devizovemu riziku, moéZe tvorit najviac 80 % Cistej
hodnoty majetku v tomto déchodkovom fonde

ING DSS je opravnena az 50 % Cistej hodnoty majetku v tomto déchodkovom fonde
investovat do prevoditefnych cennych papierov a nastrojov pefazného trhu vydanych alebo
zaruéenych ¢lenskym $tatom. Tieto prevoditelne cenne papiere a nastroje pefiazného trhu
musia byt denominované v rovnakej mene, v akej sa vyjadruje hodnota déchodkovej jednotky.
Majetok v akciovom ddchodkovom fonde podla prvej vety musi tvorit najmenej est emisif
prevoditefnych cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu a hodnota jednej emisie
podla prvej vety nesmie tvorit viac ako 30% Cistej hodnoty majetku v akciovom déchodkovom
fonde.

Ainé

Od 1.4.2012 bude ING DSS, a.s. velmi postupne implementovat’ novu investi¢nu strategiu v Akciovom
déchodkovom fonde a zaroven bude postupovat podfa sutasne platneho statutu, nakolko novela
sakona o starobnom dochodkovom sporeni dava ddéchodkovym spravcovskym spolo¢nostiam
moznost zosuladit znenie $tatitov do konca septembra 2012 a zosuladit majetok ddchodkového
fondu s novou investiénou stratégiou do konca roka 2012.
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DYNAMIKA — AKCIOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.

Poznamky k 30. juna 2012
(Udaije v tabulkach su vykdzané v eurach)

C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

C. Prehfad o pefaznych tokoch 30.6.2012 30.6.2011
PenaZny tok z prevadzkovej €innosti X X
Uhradené pohfadavky na Groky, odplaty a provizie (+) 3016 301 2320425
Uhradené zavéazky z urokov, odplat a provizii (-) (334 482) 0
Vynosy z dividend (+) 0 0
Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Gétov obchodovania s cennymi

papiermi a drahymi kovmi (+) 201 766 621 91683 219
Pohladavky za predané cenné papiere a drahé kovy (-)

Obrat strany Dt analytickych U¢tov prvotného zalctovania Utov

financnych nastrojov (-) (224 553 167) (139177 289)
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-) (100) 0
Zavéazky voti dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) 0 0
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) (20 104 826) (45 173 645)
Cisty penazny tok z prevadzkovej &innosti X X
Peiiazny tok z investinej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Vynosy z dividend z realitnych spoloénosti (+)

Pohfadavky na dividendy z realitnych spolocnosti (-)

ZniZenie/ zvy$enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) (2273 556) (12 362 250)
Cisty penazny tok z investiénej &innosti (2273 556) (12 362 250)
PefiaZny tok z finan¢nej €innosti X X
Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 30 620 235 29 309 982
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (16 484 488) (5823778)
Dedi¢stva (-)

ZvySenie/znizenie prijatych dihodobych Gverov (+/-)

Zaplatené splatky dihodobych averov (-/+)

Cisty pefiazny tok z finanénej ¢innosti 14135747 23 486 204
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky

v cudzej mene (8170) 0
Cisty vzrastipokles pefaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (8 250 806) (34 049 691)
Periazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaCiatku Uctovného

obdobia 31 568 349 34 548 209
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného

obdobia 23 317 544 498 518




DYNAMIKA — AKCIOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.
Poznamky k 30. juna 2012
(Udaje v tabulkach su vykazané v eurach)

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

D. Prehf'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu

Ozna-
genie | POLOZKA 30.6.2012 31.12.2011
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 322 002 417 270 117 937
a) potet  podielov/dochodkovych  jednotiek/dopinkovych

déchodkovych jednotiek 9106 660 737 7 735336 111
b) hodnota  jedného podielu/jednej  ddchodkovej

jednotky/jednej dopinkovej dochodkovej jednotky 0,035359 0,034920
1. Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

a doplnkovych ddchodkovych fondov 30 600 370 61216 494

2 Zisk alebo strata fondu 5318 581 3632 379
3. VioZenie vynosov podieinikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - .
5
6

Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (409 852) (1 483 716)

Vratené podielové listy/prevedené dochodkove jednotky/

prevedené a vyplatené dopinkové déchodkove jednotky (16 325 885) (11 480 677)
Il. Narast/pokles Cistého majetku 19183 214 51 884 480
A. Cisty majetok na konci obdobia 341 185 631 322 002 417
a) podet podielovidochodkovych jednotiek/  dopinkovych

dochodkovych jednotiek 9495040 982| 9106660 737
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/

jednej dopinkovej dochodkovej jednotky 0,035933 0,035359




DYNAMIKA — AKCIOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.

Poznamky k 30. jana 2012

(Udaje v tabulkach st vykazané v eurach)

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Suavaha fondu
Aktiva
Dihopisy:
Cislo | 1.l Dihopisy podra dohodnutej 30.6.2012 31.12.2011
riadku | doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - 38 375 684
4. Do jedného roku 22 896 703 6 018 290
5. Do dvoch rokov 13174 404 1925 343
6. Do piatich rokov 101 156 159 129 338 182
7. Nad pét rokov 117 436 518 46 715703
Spolu 254 663 784 222 373 202
Cislo | 1.1l Dihopisy podia 30.6.2012 31.12.2011
riadku | zostatkovej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca 725975 2014023
2. Do troch mesiacov 16 137 763 70128 709
3. Do Siestich mesiacov 16 447 750 7716 893
4. Do jedného roku 59 260 386 25163 682
5. Do dvoch rokov 71 658 581 84 708 539
8. Do piatich rokov 63 345732 32 641 356
7. Nad pét rokov 27 087 597 -
Spolu 254 663 784 222 373 202
Cislo | 1.lll. Dihopisy 30.6.2012 31.12.2011
riadku
1. Dihopisy bez kupdnov 36 096 169 42 856 820
1.1. nezaloZené 36 096 169 42 856 820
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zaloZené
2. Dihopisy s kupénmi 218 567 615 179 516 392
2.1. nezaloZené 218 567 615 179516 392
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zaloZené
Spolu 254 663 784 222 373 202

Vo fonde st vSetky dihopisy v mene EUR.

13




DYNAMIKA — AKCIOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.
Poznamky k 30. juna 2012
(Udaje v tabulkach st vykazané v eurach)

Cislo | 4.l Kratkodobé pohladavky 30.6.2012 31.12.2011
riadku | podfa  dohodnutej  doby

splatnosti
1. Do jedného mesiaca -
2. Do troch mesiacov 13 036 211
3. Do Siestich mesiacov 18 039 304
4. Do jedneho roku 16 521 993 45 256 521

Spolu 47 597 508 45 256 521
Cislo | 4.ll. Kratkodobé pohfadavky 30.6.2012 31.12.2011
riadku | podla  zostatkovej  doby

splatnosti
1. Do jedného mesiaca 21 057 099
2. Do troch mesiacov 10 018 417 28 901 635
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 16 521 992 16 354 886

Spolu 47 597 508 45 256 521
Cislo | 4.lll. Kratkodobé pohfadavky 30.6.2012 31.12.2011
riadku | podfa  zostatkovej  doby

splatnosti — zniZzenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 47 597 508 45 256 521
2. Znizenie hodnoty
3. Cista hodnota pohfadavok 47 597 508 45 256 521
Cislo | 8. Pehazné  prostriedky 30.6.2012 31.12.2011
riadku | a ekvivalenty penaznych

prostriedkov
1. Bezné Ucty 23 317 544 31 568 349
2. Poskytnuté Gvery splatné na

poZiadanie ado 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na  pefazné

prostriedky v ramci spotovych

operéacii
4. Cenné papiere perazného

trhu s dohodnutou  dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 23 317 544 31 568 349
5. Uverové linky na okamzité

cerpanie pefaznych

prostriedkov

Spolu 23 317 544 31 568 349
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DYNAMIKA — AKCIOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.
Poznamky k 30. juna 2012
(Udaje v tabulkach su vykazané v eurach)

Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo | 1.1. Uroky 30.6.2012 30.6.2011
riadku
1. Bezné Uty 79 344 132 474
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady 748 562 630 980
4, Dlhové cenné papiere 2170340 1556 971

Spolu 2998 246 2 320 425
Cislo | 4. Zisk/strata  zcennych 30.6.2012 30.6.2011
riadku | papierov
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné

papiere 448 421 (115 678)
3. Dihodobé  dihové  cenné

papiere 2 284 361 137 669
4. Podielové listy

Spolu 2732782 21 991
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DYNAMIKA — AKCIOVY DOCHODKOVY FOND — ING DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A.S.
Poznamky k 30. juna 2012
(Udaje v tabulkach st vykazané v eurach)

F.

PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

G. OSTATNE POZNAMKY

1. Narodna rada Slovenskej republiky schvalila v roku 2011 novelu zakona o starobnom
dachodkovom sporeni &. 43/2004, podfa ktoreho sa s géinnostou od 1. aprila 2012 doslo k tymto
najpodstatnej$im zmenam:

Povinny vstup pre osoby, ktorym po 31.3.2012 vzniklo prvé déchodkové poistenie s
moznostou vystupit do 730 dni od vzniku povinnej UCasti na starobnom doéchodkovom
sporeni.

Odstranenie garancii v akciovom a zmieSanom fonde, v dihopisovom fonde zostanu garancie
zachované.

ZniZenie povinnej miniméainej doby sporenia z 15 na 10 rokov.

Moznost sporit naraz v dvoch fondoch, pricom jeden z nich musi byt dlhopisovy.

Postupny presun nasporenej sumy do dihopisoveho fondu od 50 rokov veku sporitela.

Zmeny nazvov fondov - konzervativny bude po novom dihopisovy, vyvazeny bude po novom
zmiedany a akciovy bude po novom akciovy.

Vytvorenie nového, indexového fondu, ktory bude kopirovat jeden alebo viac akciovych
indexov.

Vytvorenie tzv. zberného G¢tu, odkial budu prijaté prostriedky postipené na ¢ty sporitelfov.
Zmeny v odplatach:

- odplata za spravu sa bude ur¢ovat kazdy pracovny den znizenim hodnoty majetku vo
fonde (0,2% priemernej roénej hodnoty majetku v indexovom fonde, 0,3% v ostatnych
fondoch)

- odplata za vedenie U¢tu 1% zo sumy prispevku sa bude Gétovat’ z bezného Uctu pre
nepriradené platby pred pripisanim na osobny dochodkovy et klienta

- odplata za zhodnotenie majetku vo fonde — plati pre vietky fondy okrem indexového,
zu&tovava sa znizenim hodnoty majetku v DF.

- Naklady fondov neslvisiace priamo so spravou fondu bud( uhradzané z majetku
fondu.

- Povinnost DSS pisomne informovat sporitefov o tychto legislativnych zmenach do 15.
janudra 2012.

2.V akciovom fonde je k 30.6.2012 evidovanych 95 tis. sporitefov (k 31.12.2011: 99 tis. sporitelov).
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