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L | 811 06 Bratislava ey.com

Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spoloénosti ING déchodkova spravcovska spolo&nost, a.s.:

Uskutonili sme audit priloZzenej u&tovnej zavierky spoloénosti ING dochodkova spravcovska
spolognost, a.s. (,Spolognost™), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2013 a vykaz komplexnych
Ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz pefiaZnych tokov za rok konéiaci k uvedenému
datumu a prehfad vyznamnych Gétovnych zésad a uétovnych metdd a dalsie vysvetfujtice informacie.

Zodpovednost Statutarmeho orgénu za Gdétovni zéavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gitovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi &tandardmi finan&ného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie tétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audftora

Na3ou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito G&tovn zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto &tandardov
mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie U&tovnej zavierky
Spolognosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie v8ak za ucelom vyjadrenia nazoru k t&innosti internych kontrol Spolo&nosti.
Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zasad a Gétovnych metod
a primeranosti u¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutdrny orgén, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie Guétovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato&ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor

Podfa nasho nazoru uttovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2013 a vysledku jej hospodarenia a pefiazné toky za rok kongiaci
k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

31. marca 2014
Bratislava, Slovenska republika

5{///54 Z Yous

Emnst & Young Slovakia, spol/s r.0. ~Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU &. 257 Licencia SKAU ¢&. 893

i ——

4

Spolotnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Stovakia, spol. s r.o., ICO: 35 B840 463, zapfsana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sro, vioZka &islo: 27004/B a v zozname audftorov vedenom
Slovenskou komorou auditorov pod &. 257.



== = =1 E=n = == = [ = — — —

g oy o N oy

mE B E N EEEWHE=® ®m

ING dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.
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Uétovné zévierka zostavené v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31.12.2013

Siavaha

k 31. decembru 2013
vtis. EUR

Majetok

Dihodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

Nehmotny majetok

Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmlav
Cenné papiere na predaj

Odlozené daiiové pohladavky

Kratkodoby majetok

Pohradavky

Ostatny majetok

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Majetok spolu

ZAavizky a vlastné imanie

Kratkodobé zavizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavézky

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Rezervny fond

Oceiiovacie rozdiely

Neuhradena strata z minulych rokov
Zisk/(strata) bezného uétovného obdobia
Zavizky a vlastné imanie spolu
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Cislo 2013 2012
poznamky

6 691 8635

31, 0 0
32. 524 1152
33. 1148 2323
35. 4166 4241
3417, 853 919
3 551 2938

36. 193 228
37. 18 5
38. 3340 2705
10 242 11 573

528 507

3.9. 528 507
3.10. 9714 11 066
10 023 10 023

1053 996
75 116
(126) (356)
(1311) 287
10 242 11 573
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ING déchodkovéa spravcovska spoloénost, a.s.

Uétovné zdvierka zostavené v stilade s IFRS v znenf prijatom Eurdpskou tiniou za rok konciaci 31.12.2013

Vykaz komplexnych ziskov a strat

Za rok konéiaci sa 31. decembra 2013
viis. EUR

Vynosy z odplét a provizii

Naklady na odplaty a provizie

Personalne naklady

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni
Odpisy nehmotného majetku

Ostatné prevadzkové naklady

Finanéné vynosy

Finanéné naklady

Strata za uétovné obdobie pred zdanenim

Dail z prijmov - odlozend
Strata za i&tovné obdobie po zdaneni

Ostatny suhrnny vysledok hospodarenia
Cista zmena reéinej hodnoty realizovatelnych cennych papierov
Ostatny &isty sihrnny vysledok hospodérenia

Celkovy suhrnny vysledok hospodarenia

Zisk / (strata) na akciu (v EUR)
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Cislo
poznamky

3.11.
3.12.
3.13.
3.1.
3.2
3.14.
3.15.
3.16.

3.17.

2013 2012
3126 3648
(1583) (1707)
(710) (570)
0 0
(628) (629)
(1532) (1 444)
86 78

(4) (8

(1 245) (632)
(66) 919
(1311) 287
(41) 118
(41) 118

(1 352) 405
(111,15) 24.37
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ING dochodkovéa spravcovska spoloénost, a.s.

Ugtovna zédvierka zostavené v sulade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou Uniou za rok konciaci 31.12.2013

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Za rok konéiaci sa 31. decembra 2013
viis. EUR

Zakladné  Rezervny Emisné Oceriovacie Kumulované
imanie fond azio rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2013 10 023 996 0 116 (69) 11 066
Zvysenie rezervného fondu 57 (57) 0
Vysledok bezného obdobia (1311) (1311)
Cenné papiere na predaj (41) (41)
K 31. decembru 2013 10 023 1053 0 75 (1437) 9714
Za rok konciaci sa 31. decembra 2012
v tis. EUR
Zakladné  Rezervny Emisné Oceriovacie Kumulované
imanie fond azio rozdiely straty Celkom
K 1. januaru 2012 39 149 996 3591 (2) (33073) 10 661
ZniZzenie zakladného imania (29 126) (3 591) 32717 0
Vysledok bezného obdobia 287 287
Cenné papiere na predaj 118 118
K 31. decembru 2012 10 023 996 0 116 (69) 11 066
6/36
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ING doéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Uétovna zdvierka zostavenda v stlade s IFRS v znenl prijatom Eurbpskou tniou za rok konciaci 31.12.2013

Vykaz pefiaznych tokov

Za rok kondéiaci sa 31. decembra
vtis. EUR

Peiiazné toky z prevadzkovej éinnosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim
Upravy tykajuce sa:

Odpisy a znizenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku

Odpisy &asovo rozlienych nakladov na obstaranie zmluv
Urokové vynosy

Pokles / (narast) pohfadavok

Pokles / (narast) v ostatnom majetku

Narast / (pokies) zavéazkov

Prijaté Groky

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej éinnosti

Pefazné toky z investiénej ¢innosti
Nakup cennych papierov

Predaj cennych papierov

Cisté peitazné toky z investiénej éinnosti

Peiiazné toky z finanénej éinnosti
Cisté peiiazné toky z finanénej Eélnnosti

Prirastok / (Gbytok) pefiaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov

PefaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru
Pefazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 31. decembru

71736

2013 2012
(1 245) (632)
628 629
1175 1197
(85) (76)
35 (75)
(13) (2)
21 (122)
119 59
635 978

5 (3 465)

. 2713

5 (752)

635 226
2705 2479
3340 2705
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uétovné zévierka zostavena v sulade s IFRS v znenl prijatom Eurépskou uniou za rok konciaci 31.12.2013

Poznamky k Gétovnej zavierke

za rok konéiaci sa 31. decembra 2013

1. Véeobecné informacie o Spoloénosti

Nazov a sidlo uétovnej jednotky v &ase zostavenia uétovnej zavierky:

ING dochodkova spravcovska spoloénost), a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spoloénost* alebo ,ING")

Identifika&né &islo (ICO): 35 902 981
Dafové identifikaéné &islo (DIC): 2021896690
Datum zalozenia: 17.09.2004

Spoloénost ziskala povolenie na vznik a ginnost ditia 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finangny trh
¢islo GRUFT-002/2004/PDSS.

Spoloénost bola zapisana do obchodného registra dita 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratisiava 1, Oddiel Sa, vioZka &islo 3434/B).

Predmetom é&innosti podfa vypisu z obchodného registra je vytvéranie a sprava dochodkovych fondov
na vykonévanie starobného déchodkoveho sporenia podfa zakona &. 43/2004 Z.z. o starobnom dochodkovom
sporeni v zneni neskorSich predpisov.

Spoloénost zacala vytvérat fondy déchodkového sporenia dfiom 22.03.2005 a v suasnosti spravuje:
= Dihopisovy ddchodkovy fond: do 31.3.2012 konzervativny dochodkovy fond - Tradicia - k.d.f.
»  Zmiesany déchodkovy fond: do 31.3.2012 vyvazeny déchodkovy fond - Harménia - vdf.
= Akciovy déchodkovy fond: do 31.3.2012 rastovy déchodkovy fond - Dynamika - r.d.f.
= Indexovy déchodkovy fond od 1.4.2012

Od 1. februara 2013 je novym depozitarom Spolo€nosti V&eobecna tverova banka, a.s., so sidiom Miynské
nivy 1, 829 90 Bratislava. Do 31. januara 2013 bola depozitarom Spoloénosti Volksbank Slovensko, a.s.
so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.

Uitovna zavierka za rok 2012 bola schvalena vainym zhromazdenim Spolo&nosti diia 12.06.2013.
Spoloénost nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych Uétovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spoloénosti:
Predseda predstavenstva: Renata Mrazova

Clen predstavenstva: Dusan Quis
Clen predstavenstva: Juraj Dihopoléek
Prokara:

Clen prokary: Alena Fabryova od 20.6.2013
Clen prokiry: Martin Visiiovsky od 20.6.2013
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uctovné zdvierka zostavené v stlade s IFRS v znenl prijatom Eurdpskou tniou za rok konciaci 31.12.2013

Dozorna rada Spoloénosti:

Predseda dozomej rady: Jifi Rusnok do 30.6.2013
Clen dozomej rady: Marek Mikuska

Clen dozornej rady: Michal Némec

Akcionéri spoloénosti:
Jedinym akcionarom SpoloZnosti je spolognost ING Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Trnavskéa cesta 50/B,

821 02 Bratislava, ktora viastni 100% akcii a 100% hlasovacich prav.

Spoloénost je zahriiovana do konsolidovanej uctovnej zavierky spoloénosti ING Continental Europe Holdings,
B.V. so sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora zostavuje konsolidovant
Gétovnu zavierku za tu &ast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spoloénost. Na tejto adrese je
mozné obdrzat konsolidovanu tétovnu zavierku konsolidujicej spoloénosti.

Konsolidujucou spoloénostou celého konsolidaéného celku (,Ultimate shareholder*) je ING Groep N.V.,
so sidlom Amstelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL , Holandsko.
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Uétovné zévierka zostavend v stlade s IFRS v znenf prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31.12.2013

2,
21.

Uétovné zasady a metody

Vyhlasenie o stilade

Ugtovna =zavierka bola zostavena ako Uétovna zavierka (angl. ,financial statements”) v sulade
s Medzinarodnymi 3tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou (,IFRS*). Uétovna
zavierka bola zostavend a schvéalena vedenim Spoloénosti na vydanie diia 26.3.2014 ako riadna uétovna
zavierka.

Spolo¢nost prijala v3etky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uétovné standardy
(IASB) a jej Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) v zneni prijatom
Eurépskou Gniou (EU) a ktoré su pre fiu relevantné

a) Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli ti¢innost’ potas bezného roka:

b)

Pre bezné udtovné obdobie platia nasledujice dodatky existujucich §tandardov, ktoré vydali IASB
a IFRIC a ktoré prijala EU:

V pripade, Ze aplikacia $tandardov alebo interpretacii mala vplyv na finanénu poziciu alebo hospodarenie
Spoloénosti, tento vplyv je popisany v dalSom texte.

IFRS 13 Ocefiovanie redinou hodnotou

Standard IFRS 13 predstavuje zjednoteny zdroj pokynov pre vSetky ocefiovania realnou hodnotou podia
IFRS. Nedochéadza v fiom k zmene, kedy ma uctovna jednotka ocefiovat realnou hodnotou, ale skor
predpisuje, ako podfla IFRS oceriovat realnou hodnotou v pripadoch, ked je nutné alebo mozné reainu
hodnotu pouzi. IFRS 13 definuje realnu hodnotu ako vystupnt cenu (“exit price”). V désledku navodu z
IFRS 13, Spoloénost prehodnotila spdsoby uréovania redinej hodnoty, osobitne niektoré vstupy do
oceffovania ako napriklad viastné kreditné riziko pri oceflované finan&nych zavézkov. IFRS 13 tie2
vyzaduje $pecifické nové zverejnenia.

Aplikdcia IFRS 13 neovplyvnila vySku ocenenia redlnou hodnotou aktiv Spoloénosti. Dodato&éné
vykazania boli v pripade potreby pridané k jednotlivym poznamkam k aktivam a zavézkom, pri ktorych sa
uréovala realna hodnota.

Aplikacia nasledovnych Standardov a interpretacii, ktoré nadobudii i¢innost v roku 2013 nemala vplyv na
uétovné zasady, finanénu poziciu alebo hospodarenie Spoloé&nosti:

IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Prezentacia poloZiek iného komplexného zisku

IAS 1 Objasnenie poZiadavky na porovnavacie informéacie (doplnenie)

IFRS 7 Zverejnenia — Vzajomné zapogcitanie financnych aktiv a finanénych zavizkov — doplnenia IFRS
7

IAS 19 Zamestnaneckeé pozitky (aktualizacia IAS 19)

IFRS 1 Uvery od viady (aktualizacia IFRS 1)

IFRIC 20 Naklady na odstranenie odpadu povrchovej bane

Roé&né vylepsenia — maj 2012

Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli u&innost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Uétovnej zéavierky Spoloénosti eSte nenadobudli
uéinnost, resp. ich EU este neprijala, s uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané Standardy
ainterpretacie, pri ktorych spoloénost primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v budticnosti ovplyvni jej
zverejnenia, finanény situaciu alebo hospodarske vysledky. Spoloénost planuje tieto Standardy prijat,
ked nadobudnu Géinnost.
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uétovné zévierka zostavené v sulade s IFRS v znenl prijatom Eurépskou aniou za rok konciaci 31.12.2013

IFRS 9 Finanéné nastroje: Kiasifikacia a ocefiovanie

IFRS 9 bol pdvodne vydany v novembri 2009 a mal nahradit &tandard IAS 39. Standard predstavuje
nové poziadavky na klasifikaciu finanénych aktiv a zavéazkov. V oktébri 2010 IASB pridala do IFRS 9
poziadavky na klasifikaciu a oceiiovanie finanénych aktiv a zavizkov a odiétovanie finanénych aktiv a
zavazkov. Va&sina poZiadaviek IAS 39 pre klasifikaciu a ocefovanie finanénych zavézkov a odudtovanie
finanénych aktiv a zavézkov zostala nezmenena. Novy Standard eliminuje kategérie finanénych aktiv °k
dispozicii na predaj” a “drzané do splatnosti”. Podfa IFRS 9 sa vSetky finanéné aktiva a zavazky prvotne
ocefiuju v redlnej hodnote upravenej o transakéné néklady.

Finanéné aktiva
Dlhové nastroje sa mdze v pripade, Ze nie je pouzita opcia na ocefiovanie v realnej hodnote (“fair value

option”), nasledne ocefiovat v amortizovanej hodnote v pripade Ze:
Aktivum je drzané v rémci obchodného modelu, ktory ma cief drzat aktivum na zinkasovanie
zmluvnych pefiaznych tokov a zaroveri
Zmluvné podmienky aktiva davaji narok na periazné toky ktoré st vyluéne platby urokov a istiny.

Véetky dihové nastroje, kde uvedené podmienky nie su spinené, sa nasledne oceiiuju v redinej hodnote.

Vsetky podielové investicie sa ocefiuju v reélnej hodnote cez ostatné komplexné zisky (OCI) alebo cez
vysledovku. Podielové investicie drzané na obchodovanie sa ocefuju v realnej hodnote cez vysledovku.
Véetky ostatné podielové investicie sa na zaklade rozhodnutia Spolog&nosti, ktoré sa potom spétne
nemdze zmenit, oceiiuju v redlnej hodnote bud cez vysledovku alebo ostatné komplexné zisky.

Finan¢né zdvézky

Pre finan&né zavazky, na ktoré sa pouZila opcia na ocefiovanie v redlnej hodnote, sa zmena reélnej
hodnoty zapri¢inena zmenou kreditného rizika emitenta vykazuje v ostatnych komplexnych ziskoch.
Ostatné zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vysledovke.

Uétovanie o zabezpeg&eni

Do 3tandardu IFRS 9 sa pridala nova &ast o Udtovani o zabezpegeni, ktora Znamena vyznamné
prehodnotenie celého uétovania o zabezpedeni a prinaa novy koncept, ktory je viac v sulade s
procesom riadenia rizik. Taktiez doslo k zmenam poziadaviek na vykazovanie o zabezpeceni a riadeni

rizik.

Standard momentaine nemé stanoveny datum G&innosti. IASB sa rozhodla odloZit datum uginnosti do
doby kedy bude zname celé znenie Standardu.

Prijatie IFRS 9 bude mat vplyv na klasifikaciu a ocenenie aktiv a zavazkov Spolocnosti. Spolognost
odhadne vplyv aplikicie spolu s ostatnymi fazami $tandardu ked vyjdu, za u&elom ziskania komplexného
prehladu.

Prijatie nasledujdcich Standardov a interpretécii nebude viest k ziadnym zmenam v uétovnych politikach,
finan&nej pozicii a hospodarenia spravcovskej spolognosti:

IFRS 10 Konsolidovana uétovna zavierka

IFRS 11 Spoloéné podnikanie

IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spoloénostiach

IAS 27 Individualna Gétovna zévierka (aktualizovany v roku 2011)

IAS 28 Investicie v pridruzenych a spolo&nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)
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IAS 32 Vzajomné zudtovanie finanénych aktiv a zavazkov (aktualizacia IAS 32)

IAS 36 Vykéazania ohladne spatne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv (aktualizacia IAS 36)
IAS 39 Obnovenie derivatov a pokradovanie v Uétovani o zabezpeceni (aktualizacia IAS 39)
IFRIC 21 Interpretacia ohfadne odvodov

IAS 19 Dihodobé zamestnanecké pozitky: Prispevky zamestnancov

Roéné vylepsenia IFRS cyklus 2010-2012

Roéné vylepsenia IFRS cyklus 2011-2013

Spravcovska spoloénost sa rozhodla neimplementovat tieto Standardy, revizie a interpretacie pred ich
datumom uginnosti.

Este stale nebola objasnena regulacia Gétovania o zabezpeceni portfélia finangného majetku a zavézkov,
kedZe principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo¢nosti by prijatie uétovania
o zabezpedeni portfélia finanéného majetku a zavazkov podfa IAS 39 ,Finanéné nastroje: Vykazovanie
a ocefiovanie* nemalo mat vyrazny vplyv na (étovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku diiu jej zostavenia.

”

2.2. Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Uétovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty s zaokruhlené na najblizSie tisicky (pokial nie je uvedené
inak) a bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré su vykazané
v redinej hodnote.

Zostavenie Uétovnej zdvierky v sulade sIFRS vyZaduje, aby vedenie Spolognosti pouzivalo odhady,
predpoklady a asudky, ktoré ovplyviiuju pouZivanie uctovnych metdd a zésad avykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady si pouZivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povaZuji za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavézkov, ktora nie je zjavna zinych zdrojov.
Aktualne vysledky sa m6zu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Gprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto uprave doslo. Ak sa uprava tyka beZného obdobia aj buddcich
obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a budtcich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolognosti v suvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré majii vyznamny vplyv na uétovnu
zévierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej ipravy v budicom roku, su blizSie popisané v bode 2.15.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch a jeho mozny

dopad na obchodné aktivity spolo&nosti, a to aj v suvislosti so schopnostou spoloénosti aj nadalej pokracovat

vo svojej éinnosti (tzv. going concern) najmé;

o jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovietkym z pohfadu adekvatnosti ich
ocenenia, zohfadnenia neistoty stvisiacej s uskuto&nenymi odhadmi; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizSie popisané dalej v poznamkach)
a neistotu spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviiujicich dopad uvedenych rizik.

Od 1. janudra 2013 nadobudla uginnost v&éSina zmien vyplyvajicich z novely zakona o starobnom
dochodkovom sporeni z 10. augusta 2012. Jedna sa napriklad o zavedenie tzv. dobrovoinych prispevkov,
zmenu v reZime uzatvarania zmluvy a zmenu v Struktire déchodkovych fondov.

Ugtovna zavierka Spoloénosti bola zostavend na 2zaklade predpokladu dalSieho nepretrZitého trvania
Spolocnosti (angl. going concern).

Nizsie uvedené Gdtovné metddy a zasady boli Spoloénostou konzistentne aplikované pre vSetky uétovné
obdobia vykazovaneé v tejto uctovnej zavierke.
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2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funk&na mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funk&na mena predstavuje menu primameho ekonomického prostredia, v ktorom Spolognost vykonéva svoje
aktivity. Funk&nou menou Spoloénosti je euro (EUR).

Mena, v ktorej je zostavena udtovna zavierka Spolognosti, je euro (EUR).

2.3.2. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolotnostou predstavuji transakcie vykonané vmene inej ako je
funk&na mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénu menu referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centrélnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym ku ditu
uskutoénenia uétovného pripadu.

Pefazny majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka,
prepoéitavaju na funkénii menu kurzom platnym k tomuto diiu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa uctuju cez
vykaz ziskov a strat.

Nepefiazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou, su
prepotitavané kurzom platnym ku diu uskutoénenia G&tovného pripadu. NepefiaZzny majetok a zévazky
vyjadrené v cudzej mene a ocefiované reainou hodnotou, st prepoéitavané kurzom platnym ku diiu uréenia
reainej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouZité na prepotitanie kurzovych rozdielov k 31. decembru 2013
e CZK-27,427

2.4. Vynosy

2.4.1. Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy spolo&nosti tvoria najma:

e Odplata za vedenie déchodkového Gétu: Vyska odplaty je 1% zo sumy prispevkov pripisanych na Ucet
nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy Ucet sporitefa.

e Odplata za spravu: Vyska odplaty je 0.3% priememnej roénej predbeznej &istej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde. Spolog&nost denne uréuje pomernu &ast odplaty za spravu ddchodkového fondu
a zni2uje o tuto sumu hodnotu majetku v déchodkovom fonde.

e Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa vo vsetkych spravovanych
déchodkovych fondoch uréuje kazdy pracovny dei podla vzorca uvedeného v prilohe zéakona
o starobnom déchodkovom sporeni. Podrobny postup pre vypoZet vysky odplaty a podmienky pre
narok na odplatu ustanovuje zadkon o starobnom ddchodkovom sporeni a prislusné vykonavacie
pravne predpisy.

2.4.2. Finanéné vynosy

Spoloénost ako finanéné vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych urokov a kurzoveé zisky.
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2.5. Naklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie

Spolo&nost vyplacala provizie svojim sprostredkovatefom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto
naklady Spoloénost &asovo rozliSuje potas obdobia 9 rokov a vykazuje vo vysledovke v riadku ,néklady na
odplaty a provizie®. Odpis &asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv z dévodu zrudenia zmliv sa
vykazuje vo vysledovke v riadku ,néklady na odplaty a provizie® v obdobi, v ktorom k zruseniu doslo.

2.5.2. Finané&né naklady a naklady na zmenu finan&nych zavézkov

Finan&né naklady sa skladaju zo splatnych Grokov z pdZigiek a kurzovych strat.

2.6. Zamestnanecké pozitky

2.6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozZitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovnu &innost poskytnuti Spolognosti v beznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevy&erpanu ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uuétovna zavierka).

2.6.2. Prispevkovo definované déchodkové plany

Né&klady na prispevkovo definované déchodkové plény predstavuju prispevky zamestnavatefa do finanénych
in&titicii a sU U&tované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti
uhradzat prispevky nevznika Ziaden dlhodoby zav&zok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek déchodok.

2.6.3. Dihodohé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolognosti vyplyvajuci z dhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako ddchodkové plany,
predstavuje odhad su&asnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zaslizili za pracu vykonanu v beznom
obdobi a v predchadzajticich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami su pozitky pri prilezitosti
pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného vzmysle zakona €. 311/2001 Z.2. (Zékonnik prace)
a dodato&nych pozitkov pri odchode do déchodku, ktoré Spolocnost poskytuje. Zavézok je vypocitany metédou
projektovanych jednotkovych kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sugasnu
hodnotu. Diskontna sadzba pouzitd na vypodet stiéasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky
&tatnych dihopisov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka.

2.7. Daii z prijmov

Dai z prijmov vyplyvajlica z vysledku hospodérenia beZného obdobia sa sklada zo splatnej a odlozenej
dafovej povinnosti. Dai z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi s polozkami
vykazovanymi priamo vo vlastnom imani. Vtomto pripade sa aj dar z prijmov vykazuje priamo vo viastnom
imanl.

Splatna daii predstavuje odakavany dafiovy zdvazok zo zdanitefného zisku beZného obdobia, ktory bol
vypoditany pomocou dafiovej sadzby platnej ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Splatna dar
taktiez obsahuje kazdu upravu dafiovych zavazkov minulych tiétovnych obdobi.
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Pre vykazanie odloZenej dane sa pouzije stvahova metoda, ktora vychadza z dodasnych rozdielov medzi
Gétovnou hodnotou majetku a zavazkov, aich dariovou zékladfiou. Nasledovné docéasné rozdiely sa
nezohfadfuju: goodwill, ktory nie je odpogitaternou polozkou, prvotné zauétovanie majetku a zaviazkov, ktoré
neovplyviiuje Uétovny ani daffovy zisk (okrem podnikovych kombinacii) a rozdiely, ktoré suvisia s podielmi
v dcérskych spolo&nostiach, pri ktorych nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej budticnosti obratia. OdloZzené
dane su tvorené na zaklade predpokiadaného sposobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty
majetku a zavézkov, s pouzitim dafovej sadzby platnej ku diiu, ku ktorému sa zostavuje udtovna zavierka, resp.
k tomuto ditu schvalenej vietkymi relevantnymi organmi.

O odloZenej dafiovej pohfadavke sa utuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v budtcnosti
dosiahnu dostato&né dafiové zaklady, voéi ktorym ju bude mozne vyrovnat.

Odlozené dafové pohfadavky a zavazky sa nediskontuju.

2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spolo&énost'ou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenéach znizenych o opravky (vid nizSie) a zniZenie
hodnoty.

V pripadoch, ked' &asti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouZivania, uétuje sa o nich ako
o samostatnych polozkach.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spolo&nost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny pozemkov,
budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolognosti budu plynut
ekonomické uzitky stvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spofahlivo meratefne.
Vietky ostatné naklady st vykazované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynalozZenia.

2.8.3. Odpisy

Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne poéas predpokiadanej doby pouZivania kazdého
majetku zahmutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby
pouzivania st nasledovné:
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|Do;:»ravné prostriedky T 4 roky T Linedma » ‘ _ 25 |
Inventar 4 - 6 rokov ] _Lineérna [ 16,67 - 25
’Z‘)sob_né pocitace 3 roky [  Llineama 333 _
Stroje a pristroje . i Grokov | Lineama _ | 16,67 |
Technické zhodnotenie budovy ll 20 rokov | Linearna _ \ 5 o
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2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach znizenych o opravky (vid ni2sie) a znizenie hodnoty (vid
bod 2.13.).

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouzivania je prehodnocovana ku diiu zostavenia uétovnej
zavierky.

2.9.1. Software

Licencie k pocitatovému softvéru su aktivované na zaklade néakladov vynaloZenych na ich obstaranie
a uvedenie do pouzivania.

2.9.2. VOBA (z ang. ,,Value of Business Acquired“) - hodnota portfélia aktivnych zmlav:

Hodnota obstaraného portfélia zmliv o sprave starobného déchodkového sporenia (,VOBA - Value Of
Business Acquired*) je nehmotny majetok s uréitou (angl. finite) UZitkovou dobou. Uzitkova doba sa ur&i ako
priemerna zostatkova diskontovana doba trvania portfélia obstaranych zmliv, pri zohfadneni predpokladov
o ich moznom prevedeni do inej DSS. VOBA je ku diiu obstarania ocefiovana realnou hodnotou, pomocou
ocefiovacieho modelu. Hodnota VOBA sa odpisuje linedrne poéas zostatkovej uzitkovej doby. Odhadovana
doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje. Hodnota VOBA upravena o kumulované odpisy sa posudzuje
Z hladiska zniZenia hodnoty ku kazdému ditu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka (vid bod 2.13.).

2.9.3. Postupy odpisovania:

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku st stanovené vychadzajlc z predpokladanej doby jeho pouZivania a
predpokiadaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zaéina prvym diiom mesiaca nasledujliceho po
uvedeni dlhodobého majetku do pouzivania. Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a sadzby
odpisov su uvedené v nasleduijlcej tabulke:

I F"re-dbbkl'éa_ané_dc;baw Metéda t_:odbl;c;v_aﬁia ,Roéna sadzba odp_isov-v

CEH AN ; ' pouzivania ol sy %
Softvér ]‘ 4 roky | ineama 25
h/OBA 9 rokov __,J linedrna _11-.1_‘!_____.._J

2.10. Casové rozlig¢enie nakladov na obstaranie zmldv

Naklady buducich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazuju vo vy&ke, ktora je potrebna na dodrZanie
2asady vecnej a ¢asovej suvislosti s Gétovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné naklady, ktoré sa vztahuji k zmluvdm o sprave starobného
déchodkového sporenia. Spolognost uctuje vyplatené ziskatefské provizie na Uget nakladov buducich obdobi
a &asovo ich rozliSuje po dobu stanovenu technickymi metédami na zaklade Statistickych dat, maximaine v3ak
po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz roéne, ato ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje roéna
Ggtovna zavierka. Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmitv podliehaju testu na znehodnotenie, tzv.
impairment test (vid bod 2.13).
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2.11. Finanény majetok

2.11.1. Datum prvotného vykazania

Nékup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom doéjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v éasovom radmci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny finanény majetok sa pouZije datum dohodnutia obchodu.

2.11.2. Prvotné ocenenie finanéného majetku

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zdvisi od uéelu, za ktorym bol finanény
majetok alebo zdvdzok obstarany aod ich charakteru. Finanéné nastroje, okrem finanénych nastrojov
klasifikovanych ako vykézany v redlnej hodnote cez Vykaz ziskov a strat, st pri prvotnom vykézani ocefiované
v reéinej hodnote vratane transakénych nakladov.

2.11.3. Oduétovanie finanéného majetku

(i) Financné aktiva

Finanény majetok (resp. Sast finanéného majetku alebo &ast skupiny podobného finanéného majetku) sa
oductuje, ked:
e vyprSia prava ziskat periazné toky z prislusného majetku, alebo
® Spolognost previedla prédva na pefiazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celd vySku
ziskanych pefiaZnych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements”)
alebo
e  Spolotnost previedla takmer v3etky rizikd avynosy vyplyvajice z prisludného majetku, alebo
spoloCnost nepreviedla vSetky rizikd avynosy vyplyvajice zprisludného majetku ani si ich
neponechala; previedla v3ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spoloénost previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through dohodu,
pritcom vSak nepreviedla v3etky rizika alebo uzZitky vyplyvajlice z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani
nepreviedla kontrolu nad majetkom, vtakomto pripade sa otomto majetku uStuje v prislusnom rozsahu
pokragujucej angaZovanosti Spolonosti. Pokraéujica angaZovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany
majetok, sa ocefiuje nizSou z a) pdvodnej uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vy$kou protihodnoty,
ktorej platba by sa mohla od Spolognosti vyZzadovat. Ak spolognost viastni viac neZ jeden kus rovnakého
finanéného aktiva, pri U¢tovani Gbytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného
aritmetického priemeru.

(ii) Financéné zavézky

Finan€ny zavazok sa oduttuje, ked je povinnost dand zavazkom splnend, resp. zru$ena alebo vyprsala.
V pripadoch, ked suéasny finanény zavézok nahradi iny zavazok od toho istého veritefa za vyrazne odli§nych
podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oduétuje pdvodny
zavazok a potom sa zauétuje novy zavazok a rozdiel v prisluSnych uétovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze
ziskov a strat.

2.11.4. PohPadavky

Pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahfiiaju
finanény majetok, ktory Spoloénost planuje predat v dohfadnej budtcnosti, ktory sa pri prvotnej aktivacii zaradi
ako ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky nasledne
ocefiuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej trokovej miery po zohfadneni opravnej polozky na
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zniZenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstaravacej ceny a
poplatkov, ktoré predstavuju neoddelitefn( stcast efektivnej urokovej miery. Amortizacia je zahrnuta v polozke
.Finanéné vynosy* vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju
v polozke vykazu ziskov a strat ,Finanéné naklady “.

Efektivna urokova miera je Urokova miera, ktorou sa presne diskontuji odhadované budiice platby alebo prijmy
pocas otakavanej Zivotnosti finanéného nastroja, alebo, ak je to aplikovatelné, tak poéas krat$ej doby tak, aby
sa rovnali Cistej uétovnej hodnote finanéného majetku alebo finanéného zavazku.

211.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj

Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuji nederivatovy finanény majetok, ktory je bud oznageny ako
patriaci do tejto kategérie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategérii.

Redélna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZena na jeho kurze predaja (angl. bid price) ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Ak trh pre uréity finanény majetok nie je aktivny, realnu hodnotu uréi
Spolocénost pomocou ocefiovacich metéd. Oceflovacie metddy predstavuji napriklad pouZitie nedavno
realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finan&né néastroje, ktoré su
v podstate rovnaké, analyza diskontovanych pefiaznych tokov a ocefiovacie modely opcii. Ak hodnota cenného
papiera nie je spofahlivo urditelna, tak je ocefiovany obstaravacou cenou minus znehodnotenie.

Po prvotnom vykazani sa finanény majetok k dispozicii na predaj ocefiuje v redinej hodnote. Reélna hodnota je
cena, za ktori by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla dohodnit medzi dvoma
ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skuto&nostami, a to za podmienok obvyklych na trhu.
Nerealizované zisky a straty sa uétuju priamo vo vlastnom imani v polozke ,Ocefiovacie rozdiely*. Ked sa
prislusné finanéné aktivum predd, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo viastnom imani sa
vykaZzu vo vykaze ziskov a strat v polozkach , Finanéné naklady*. Ak Spoloénost vlastni viac neZ jeden
kus rovnakeho finanéného aktiva, pri uétovani tibytku daného aktiva sa predpoklada, Ze sa predavaiji na baze
vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby finanénych investicii k dispozicii na predaj
sa vykédZu pomocou efektivnej Grokovej miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finanéné
vynosy". Straty vyplyvajice zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v poloZke ,Finan&né naklady*, pritom sa zaroveri oduétuju z vlastného imania poloZka ,Ocefiovacie rozdiely".

2.11.6. Finanéné zavizky

Finanéné zavézky sa po prvotnom zalctovani nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej
urokovej miery. Amortizacia je zahrnuta v polozke ,Finanéné naklady" vo vykaze ziskov a strat.

2.12. Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pre ugely vykazu o pefiaznych tokoch, pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiiaju hotovost, vklady
splatné na poZiadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.

2.13. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

2.13.1. ZniZenie hodnoty finanéného majetku

Hodnota finanéného majetku sa zni2uje len vtedy, ak existuje objektivny dékaz o zniZeni v ddsledku jednej
alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani finanéného majetku (vzniknuta stratova udalost),
pricom takéto stratova udalost (alebo stratové udalosti) maju vplyv na predpokladané budtce periazné toky
finanéného majetku. Vplyv na pefiazné toky sa musi dat spofahlivo odhadnut.
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(i) PohPadavky

Pre pohfadavky vykazané v amortizovanej hodnote, spoloénost najprv samostatne posudzuje, & existuje
objektivny ddkaz o znizeni hodnoty individualne vyznamnych poloZiek finanéného majetku, resp. vykona
kolektivne postdenie pre individualne nevyznamné polozky finanéného majetku.

Ak existuje objektivny dokaz o vzniku straty zo zniZenia hodnoty, vyska straty sa ocefiuje ako rozdiel medzi
Uétovnou hodnotou majetku a sti¢asnou hodnotou o&akavanych buddcich pefiaznych tokov. Uétovna hodnota
majetku sa znizuje pomocou Uétu opravnych poloZiek, pricom vy$ka straty sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.
Ak sa pocas dalSieho roka vyska odhadovanej straty zo zniZenia hodnoty zvysi alebo znizi v désledku udalosti,
ktora nastane po vykazani prislusného zniZenia hodnoty, predtym vykazana strata zo zniZenia hodnoty sa zvysi
alebo znizi v prospech, resp. na tarchu uétu opravnych poloZiek.

Suéasna hodnota oakavanych buducich pefiaznych tokov sa diskontuje pévodnou efektivnou Grokovou mierou
finanéného majetku.

(ii) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolotnost ku diiu zostavenia u&tovnej zavierky posudzuje, &i
existuje objektivny dokaz o znizeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych G&astin klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivhne ddkazy patri
vyznamny alebo dihotrvajiici pokles realnej hodnoty investicie pod uroveri obstaravacej ceny tejto investicie.
Uréenie toho, €o je .vyznamné alebo .dIhSie trvajuce®, si vyzaduje postdenie. Pri tomto posudzovani
spolo¢nost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych uéasti aich trvanie
amieru do akej je realna hodnota majetkovej ucasti nizsia neZ jej obstaravacia cena. Za vyznamny je
povaZovany pokles o viac ako 30% aza dlhotrvajlci je povaZovany pokles po dobu dihdiu ako 12 po sebe
iducich mesiacov. V pripade existencie ddkazu o zniZeni hodnoty sa kumulativna strata — vy&islena ako rozdiel
medzi obstaravacou cenou a suéasnou redlnou hodnotou, po zohfadneni akejkolvek straty zo zniZenia hodnoty
pri tejto investicii, predtym vykazanej vo vykaze ziskov a strét — odUétuje z vlastného imania a vykaze sa vo
vykaze ziskov a strat. Opravné polozky k majetkovym ticastindm sa nerozpustaju cez vykaz ziskov a strat;
narast ich realnej hodnoty po predchadzajlicom zniZeni hodnoty sa vykaZe priamo vo vlastnom imani.

V pripade dihovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa zniZzenie hodnoty posudzuje na
zaklade tych istych kritérii ako v pripade pohfadavok vykazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalSom roku
redlna hodnota dlhového nastroja zvysi a toto zvySenie mo2no objektivne pristdit udalosti, ktora nastala po
vykazani zniZenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat, opravna polozka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti
cez vykaz ziskov a strat.

2.13.2. ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spolocnosti sa ku kazdému ditu, ku ktorému sa zostavuje Udtovna zavierka,
prehodnocujd, &i nenastali skutoCnosti, ktoré by naznacovali zniZenie hodnoty. Ak takéato skutoénost existuje, je
odhadnuta realizovatefna hodnota a zostatkova hodnota je zniZena na realizovatelnu hodnotu, ak je tato nizsia
ako zostatkova hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Realizovatelna hodnota majetku je Cista predajna cena alebo uZitkova hodnota (angl. value in use), podra toho,
ktora je vysSia. Pri posudzovani GZitkovej hodnoty sa stéasna hodnota predpokladanych pefiaznych tokov
vyjadruje pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza stidasnu situaciu na trhu a Specifické rizika,
ktoré sa viazu k tomuto majetku.

Realizovatelna hodnota nehmotného majetku, ktory predstavuje hodnotu obstaranych zmliv o sprave
starobného déchodkového sporenia (VOBA) alebo 8asovo rozli§ené naklady na obstarenie zmliv su
posudzované pomocou oceriovacieho modelu, a to ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.
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Ak je realizovatelnd hodnota nizsia ako hodnota takéhoto nehmotného majetku, je hodnota nehmotného
majetku zniZena a takéto zniZenie je vykazané cez vykaz ziskov a strat. Toto postidenie je uskutodnené ku dfiu,
ku ktorému sa udtovna zavierka zostavuje. Ocefiovaci model je model diskontovanych ziskov (po zdaneni
a poziadavke na kapitalovu primeranost) vyplyvajlcich z obstaraného portfélia zmlav.

2.14. Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked ma Spoloénost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavézok ako vysledok
minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavézku bude vyZadovat Ubytok ekonomickych
uzitkov. Rezervy sa uréia diskontovanim buducich peiiaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora
odraza suéasnu situaciu na trhu, ¢asovu hodnotu pefiazi a Specifické rizika stvisiace s tymito zavézkami (ak su
relevantné).

2.15. Uétovné odhady a usudky

Zostavenie Uétovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od vedenia Spolo&nosti odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie podmienenych aktiv a zavézkov, na vykazanie
vynosov a nakladov za uvedené obdobie. Skutotné vysledky sa mdzu od tychto odhadov lisit a budice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, relaénych opatreni, ugtovnych pravidiel, resp. inych
faktorov, mé2u zapri€init zmenu odhadov, ¢o nasledne méze mat vyznamny vplyv na budicu vykazanu
finanénu situaciu a vysledku hospodarenia.

Hlavné uctovné asudky pri pouzivani Gétovnych zasad a met6éd Spoloénosti

Hlavné G&tovné asudky sa tykajd klasifikdcie zmliv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spoloénostou st
klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy st charakteristické tym, Ze neprenasaju vyznamné poistné ani
finanéné riziko od sporitefa na Spoloénost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky st
investované do jednotlivych fondov SpoloCnosti, za ktoré sa zostavuju samostatné uétovné zavierky.
Spolognost ma narok na poplatky spojené so spravou zmliv starobného déchodkového sporenia. Poplatky su
definované zakonom o déchodkovom starobnom sporeni.

Finanéné nastroje v realnej hodnote

Spolocnost pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvazilo vietky
relevantné faktory. V pripade, ak realne hodnoty finanénych aktiv a zavézkov nemozno odvodit z aktivneho trhu,
odvodzuju sa pouZitim réznych druhov oceilovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto
modelov sa odvodzuju z informacii z trhu, ak je to moZné. Ak takéto informacie na trhu nie su dostupné,
pouziva sa na uréenie realnej hodnoty odborny odhad. Do tivahy odborného modelu sa berie pri vstupnych
dajoch likvidita, volatilita obchodov s dlh§ou maturitou urokovych derivatov a diskontnych sadzieb, pevne
stanovené sadzby a predpoklady miery defaultu pre cenné papiere kryté aktivami.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolognost skuma svoje dihové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku kazdému
ditu zostavenia suvahy s ciefom posidit, ¢i nie si znehodnotené. Spolognost zaznamenava zmeny
v znehodnoteni investicii do majetkovych ugasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému alebo dlhsie
trvajacemu poklesu ich redinej hodnoty pod ich naklady. UrEenie toho, &o je ,vyznamné* alebo ,dIhSie trvajuce”,
si vyZzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani Spolognost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby
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v cenach majetkovych Ucasti aich trvanie a mieru do akej je redlna hodnota majetkovej Géasti nizsia nez jej
obstaravacia cena.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajice z odhadov

Poznamka: Kapitola 3.4. obsahuje informacie o predpokladoch, rizikach a neistote, ktoré sa tykaju ocefiovacich
modelov na test zniZzenia hodnoty nehmotného majetku a &asovo rozli$enych nakladov na obstaranie zmiuv.

2.16. Riadenie rizika

Rizika vyplyvajtce pre spolognost zo spravy zmluv o starobnom déchodkovom sporeni su: riziko spojené
s dizkou zmltv, najma riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DSS
nad mieru zohladnenu v gasovom rozliSeni obstaravacich nakladov. Tymto vystavuje Spoloénost strate
vyplyvajucej zbudiceho vyvoja, ktory je nepriaznivej§i ako sa predpokladalo v &ase ocefiovania
produktu. Spolo&nost riadi toto riziko vysokou troviiou starostlivosti o klientov.

Spolognost je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmen&ujucich sa vynosov za spravu
investicii suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v dosledku ich
precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Podfa zakona &. 43/2004 o starobnom ddéchodkovom
sporeni je Spoloénost povinna sledovat na desafroénom horizonte zhodnotenie majetku v Tradicia -
Dihopisovom garantovanom dbchodkovom fonde spravovanom Spolo&nostou. V pripade znehodnotenia
majetku v tomto dochodkovom fonde je Spoloénost povinna previest z vlastného majetku do majetku tohto
dochodkového fondu majetok v takej hodnote, aby nedoslo k poklesu hodnoty déchodkovej jednotky. Uvedena
skutoénost predstavuje sucast finanéného rizika Spoloénosti. V ostatnych déchodkovych fondoch, ktoré
Spoloénost spravuje (Harménia - ZmieSany negarantovany d.f., Dynamika - Akciovy negarantovany d.f. a Index
- Indexovy negarantovany d.f.) financné riziko nesie sporitel, Spolo€nost negarantuje minimalne zhodnotenie.

Finanéné rizika Spolognost riadi diverzifikaciou majetku vo fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne dopady
zmien na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku jednotlivych déchodkovych fondov.
Finanéné prostriedky uréené na splnenie zakonnych poziadaviek primeranosti vlastnych zdrojov a likvidnych
aktiv s0 investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako pefiaZné prostriedky na beznom uéte
a terminovanych uétoch. Finanéné prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finan&nému
riziku, najma riziku zmeny urokovych mier ako aj kreditnému (liverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha
prostrednictvom pravidelného vyhodnocovania viastnych zdrojov v riziku.
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Uétovné zévierka zostavené v stlade s IFRS v znenl prijatom Eurépskou tiniou za rok kondiaci 31.12.2013

Kapitalova primeranost’

V nasledujticej tabulke je zhmuta Struktura kapitalovej primeranosti Spolo&nosti v roku 2013 v zmysle zakona:

Vtis. EUR

31.12.2013
Vlastné zdroje spoloénosti
Zakladné viastné zdroje 9116
Dodatkové vlastné zdroje 0
Odpocitatelné polozky 0
Vlastné zdroje celkom 9116
Likvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spoloénosti 7 502
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 624 052
Hodnota v8eobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) aZ q)] 4345
Hodnota zavazkov déchodkovej spravcovskej spoloénosti [§ 6 ods.3] 528
Hodnota pohladavok vogi déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 181

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Viastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - vlastné zdroje st

primerané, ak nie su nizSie ako 25% vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za

predchadzajici kalendamy rok Ano
Vlastné zdroje s primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu

likvidnych aktiv a zavédzkov a pohl'adavok k hodnote majetku vo vietkych

dbchodkovych fondoch, ktoré ddchodkova spravcovska spolonost spravuje, nie je

ni2&i ako 0,005 Ano
Vlastné zdroje su primerané Ano

Riziko nakladovej inflacie

31.12.2012
9798

0

0

9798
6943

600 581

4 653

506
218

Ano

Ano

Ano

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skuto&né rezijné naklady Spolognosti spojené so spravou zmiiv budu
vyssie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolocnost pravidelne sleduje porovnanie skutoénych

nakladov s planovanymi a zaroveri pokrytie tychto nakladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.
Menoveé riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spoloénost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna cast majetku i zavazkov Spoloénosti je
vEUR. K 31. decembru 2013 eviduje Spoloénost obchodné zavéazky v cudzich menach vo vyske 72 tis. CZK

(k 31.12.2012: 1 400 tis. CZK).
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Analyza menovej citlivosti

Spolo&nost nema primarnu investiciu v cudzej mene. Posilnenie (oslabenie) kurzu eura voéi inym menam moze
mat sekundamy impakt na hodnotu AUM (Assests under management) v spravovanych dochodkovych
fondoch, &o by vSak spdsobilo zanedbatelné zniZenie (zvySenie) vlastného imania a zvySenie (zniZenie)
u&tovneho zisku. V tejto analyze sa predpoklada, Ze vietky premenné, najma Urokové sadzby, zostavajd
konstantné

Trhové riziko a riziko likvidity

Spoloénost je vystavena trhovému riziku a riziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spolognost sleduje riziko
zmeny Urokovych sadzieb a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej hodnoty
majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov vlastnych zdrojov
v riziku a prijmov v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov pefiaznych tokov vyplyvajlicich z majetku
a zavazkov Spoloénosti. Hlavnym ciefom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splatnosti majetku a zavézkov.

Spoloénost je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmensujlcich sa vynosov za spravu
investicii stvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich
precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Spolognost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia
nakladov a predikcie scenarov na mozny vyvoj majetku v sprave.

K 31.12.2013 jednopercentny narast/pokles trhovych urokovych sadzieb by mierne ovplyvnil cenu dihopisov
vo vlastnictve ING DSS, a.s. Pri jednopercentnom naraste/poklese trhovych urokovych sadzieb by zisk
poklesol/narastol 0 52,6 tis. EUR. K 31.12.2012 by jednopercentny narast/pokles trhovych arokovych sadzieb
spdsobil narast/pokles zisku o 90,2 tis. EUR.

Uverové riziko

Miera Gverového rizika z finanéného majetku pre Gverové finanéné indtrumenty a investicie v bankéch, ktorému
je Spolo&nost vystavena, je nasledovna:

Vtis. EUR
Stav k 31. decembru 2013 AAA AA A BBB Ostatné  Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:
PeriaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 0 0 3340 0 0 3 340
Cenné papiere na predaj 0 0 4 166 0 0 4 166
Fin. majetok a peiiazné prostriedky 0 0 7 506 0 0 7 506
celkom
Vtis. EUR
Stav k 31. decembru 2012 AAA AA A BBB Ostatné  Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:
PefaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 0 0 0 2705 0 2705
Cenné papiere na predaj 0 0 4241 0 0 4241
Fin. majetok a pefiazné prostriedky 0 0 4241 2705 0 6 946
celkom
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Spolo€nost je vystavena primeranému uverovému riziku. Finanény majetok Spoloénosti je investovany len
vramci investiéného ratingového pasma. Rating A2 je ratingom $tatnych dlhopisov vydanych alebo krytych
Slovenskou republikou. Rating A3 zodpoveda ratingu depozitara, ktori Spoloénosti vedie bezny ucet
aterminované uéty. Uvedené ratingy predstavuja posledné zverejnené ratingového hodnotenia jednej z
uznanych externych ratingovych agentur (Standard & Poor's, Moody's a Fitch) v ratingovej $kale Moody's.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je suma, za ktord by bolo mozné finanéné aktivum predat, alebo nutné zaplatit na
vysporiadanie alebo presun zavézku, v ramci beznej transakcii medzi participantmi na trhu k datumu zavierky.
Ocenenie realnou hodnotou je zaloZzené na predpoklade, Ze transakcie nastanu na:

(i) primarnom trhu pre dané aktivum alebo zavazok, alebo

(i) v pripade, Ze neexistuje primarny trh, na trhu ktory je z hfadiska Uétovnej jednoty najvyhodnejsi.

Primarny, resp. najvyhodnejsi trh musi byt pre Skupinu dostupny.

Pri oceriovani finanénych aktiv a zavazkov realnou hodnotou sa pouzivaju tie isté predpoklady, ktoré by pouzili
participanti na trhu, ak by konali v svojom najlepSom zaujme. Pri ocefiovani nefinanénych aktiv sa berie do
uvahy schopnost trhovych participantov generovat GZitky z aktiv tak, Zze ich pouzivaju najlep$im moznym
spbsobom, aby tieto uziky boli €o najvacsie, popripade schopnost tieto aktiva predat inym participantom na
trhu, ktori ich budu vedief najlep$im moZnym sposobom vyuZit.

Najlepsi udaj o redlnej hodnote finanéného nastroja poskytnu kotované ceny na aktivnom trhu. Ak st dostupné
kétované trhové ceny pouzivané na aktivnom trhu, pouziji sa na ocenenie hodnoty finanénych nastrojov
(drovert 1 v hierarchii redlnej hodnoty). Ocefiovanie v redlnej hodnote sa v banke primame zakladd na
externych zdrojoch Udajov (burzové ceny alebo maklérske kotacie na vysoko likvidnych trhoch). Ak nie su
dostupné trhové ceny, realna hodnota sa stanovi na baze ocefovacich modelov, ktoré si zaloZené na
pozorovani trhu (Urovefi 2 hierarchie realnej hodnoty). V niektorych pripadoch nemozno redinu hodnotu
finanénych nastrojov stanovit ani na baze trhovych cien, ani na baze ocefiovacich modelov, ktoré su zaloZzené
na pozorovani trhu. V takom pripade sa jednotlivé ocefiovacie parametre, ktoré nemozno pozorovat na trhu,
odhadnu na zéklade primeraného predpokladu (Groveri 3 hierarchie reainej hodnoty).

Reélna hodnota vietkych cennych papierov k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 v poriféliu na predaj
bola uréena na zaklade teoretickych cien, teda troviiou 2 v hierarchii redlnych hodnét podfa IFRS 7.

Redlna hodnota ostatného finanéného majetku afinanénych zavizkov k 31.12.2013 (i k 31.12.2012) sa
priblizne zhoduje s ich Gétovnou hodnotou.
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Uétovné zavierka zostavend v stlade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou za rok kondiaci 31.12.2013

3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

Vtis. EUR

Obstaravacie ceny

Stav k 1. janudru 2012
Vyradenie

Stav k 31. decembru 2012

Stav k 31. decembru 2013

Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januéru 2012

Odpisy beZného uctovného obdobia
Vyradenie

Stav k 31. decembru 2012

Odpisy bezného uctovného obdobia
Stav k 31. decembru 2013

Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2012
K 31. decembru 2013

Zariadenia Hardware Celkom

8 71 79

0 (39) (39)

8 32 40

IO ——_ _;________ - 32 5 _7
(8) (71) (79)

0 0 0

[ i 39 _ 39
(8 (32) (40)

0 0o w100

(8) (32) (40)

_ DN w sl il L I S0l
0 0 0
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3.2. Nehmotny majetok

Vtis. EUR

VOBA Software Celkom
Obstaravacie ceny
Stav k 1. januéru 2012 8 543 396 8 939
Stav k 31. decembru 2012 8 543 396 8 939
Stav k 31. decembru 2013 8 543 396 8 939
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. janudru 2012 (6 762) (396) (7 158)
Odpisy bezného uctovného obdobia (629) 0 (629)
Stav k 31. decembru 2012 (7 391) (396) (7 787)
Odpisy bezného uctovného obdobia (628) 0 (628)
Stav k 31. decembru 2013 (8 019) (396) (8 415)
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2012 1152 0 1162
K 31. decembru 2013 524 0 524

Obstarané zmluvy o sprave starobného déchodkového sporenia (VOBA) zahffiaju zmluvné prava poskytnuf
za Uplatu spravu investicii zo zmlav ziskanych podas podnikovej kombinacie so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s.
(dalej aj ,Sympatia-Pohoda®) v roku 2005. Realizovatefna hodnota VOBA ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka bola 524 tis. EUR (k 31.12.2012: 1 152 tis. EUR).

Realizovatelna hodnota nadobudnutého portfélia aktivnych zmlav VOBA sa urcila metédou diskontovanych
pefiaznych tokov pochadzajlcich z odplaty za spravu tychto zmliv a stvisiacich nakladov. Tato hodnota VOBA
sa stanovuje ako sucasna hodnota ogakavanych budlcich ziskov pred zdanenim a nakladov na solventnost,
Pri stanoveni sa beru do Gvahy vietky zmluvy, ktoré su platné ku difu ocenenia, a dalej sa projektuju pefiazné
toky. Predpoklady pouzité na projektovanie pefiaznych tokov su blizSie vysvetlené v ¢asti 3.4.

Uétovna hodnota VOBA ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, je 524 tis. EUR.
Odpisy a zniZzenie hodnoty

V priebehu roku 2013 nedoslo k Ziadnemu mimoriadnemu odpisu ani k mimoriadnemu zniZeniu hodnoty
zostatkovej ceny VOBA.

VOBA je odpisovana poéas ofakavanej priememej diskontovanej zostatkovej doby trvania nadobudnutych
zmlav 9 rokov. Ocakavané zostatkové zmluvné doby platnosti nadobudnutych zmitv bez zohfadnenia
ocCakavanych faktorov rizikovosti si zobrazené v nasledujucej tabuike. V tabulke je uvedena nediskontovana
priemerna zostatkova doba trvania zmluv, ktora bola ku koncu roka 2013 18 rokov.

2013 2012 2011
Maximum Priemer Maximum Priemer Maximum Priemer

VOBA nediskontovana doba trvania zmlav 37 18 38 18 37 18

Zostavajuca doba odpisovania VOBA k 31.12.2013 je 10 mesiacov.

Odpisy su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Odpisy nehmotného majetku”.
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Uétovné zavierka zostavené v stlade s IFRS v znenl prijatom Eurépskou tniou za rok konéiaci 31.12.2013

3.3. Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmluv

Gasovo rozlidené naklady na obstaranie zmluv predstavuju naklady na provizie vyplatené poradcom
za uzavreté zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni, ktoré su transakénymi nakladmi. Vynosy spojené
s tymito zmluvami budu realizované v priebehu nasledujucich obdobi. Na zéklade vykonanej analyzy budu tieto

naklady na provizie rozli§ované po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz rocne.

Pohyby &asovo rozlienych nakladov na obstaranie zmluv

Vitis. EUR

Rok 2013

Starobné dochodkové
sporenie - rastovy fond
Starobné déchodkové
sporenie - vyvazeny fond
Starobné déchodkové
sporenie - konzervativny fond
Starobné déchodkové
sporenie celkom

Vtis. EUR

Rok 2012

Starobné dochodkové
sporenie - rastovy fond
Starobné dochodkové
sporenie - vyvazeny fond
Starobné déchodkové
sporenie - konzervativny fond
Starobné déchodkové
sporenie celkom

Obstaravacie Odpisy Odpisy
naklady uétované z dévodu
bezného cezvykaz Stratyzo zruSenia
Stav k Gétovného  ziskova  zniZenia zmiav  Stavk31.
1. januéru obdobia strait hodnoty  klientov decembru
1857 0 (911) 0 (15) 931
427 0 (226) 0 (4) 197
39 0 (19) 0 0 20
2323 0 (1 156) 0 (19) 1148
Obstaravacie Odpisy Odpisy
naklady uétované z dévodu
bezného cezvykaz Stratyzo zruSenia
Stav k Uétovného  ziskova  znizenia zmlav ~ Stavk31.
1. januaru obdobia strat hodnoty  klientov  decembru
2 801 0 (921) 0 (23) 1857
661 0 (229) 0 (5) 427
58 0 (19) 0 0 39
3520 0 {1 169) 0 (28) 2323
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Uctovné zé&vierka zostavend v stlade s IFRS v znenf prijatom Eurdpskou tniou za rok konciaci 31.12.2013

3.4. Spbsob uréenia predpokladov pre test znizenia hodnoty VOBA a ¢asovo
rozliSenych nakladov na obstaranie zmiav

Predpoklady pouzité pri testovani zniZenia hodnoty majetku tykajiceho sa zmliv o sprave starobného

déchodkového sporenia sa volia ako najlepdi odhad na zaklade skusenosti spoloénosti a situacie na trhu.

Predpoklady sa vyhodnocuju ku koncu roka, Statistické udaje sa zbieraju priebezne podas roka, ale iba
v pripade velmi vysokych a neogakavanych zmien, sa predpoklady stanovuju astejsie ako jeden krat rocne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad vé&ase ich uréenia, je pravdepodobné, ze
v buddcnosti budu tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti na skutoénom vyvoji portfélia aktivnych
zmlav alebo inych ekonomickych predpokladov.

V priebehu roku 2009 doslo k zmene zakona, ¢o malo dopad na spésob pristupu k vypoétu VOBA. Tento bol
zmeneny z deterministického na stochasticky. Dévodom pre zmenu bolo zavedenie nového poplatku za
vykonnost déchodkovych fondov.

Zakladné predpoklady, ktoré ovplyviiuju vysledok testu, su nasledovné:

Umrtnost

Spoloénost pouziva Umrtnostné tabulky zohfadfiujuce zlepSovanie Umrtnosti populacie tzv. generagné
umrtnostné tabufky. Boli pouzité interné tabufky spolognosti vytvorené v roku 2007, ktoré projektuja Umrtnost
populécie do roku 2050.

Stornovanost’

Spolognost kaZdoro&ne vykonava analyzu stornovanosti zmldv vo viasthom portf6liu. Na zaklade
predchadzajucich skusenosti a so vzatim do uvahy daného legislativneho vyvoja bol stanoveny predpoklad
stornovanosti na kratkodobej trovni od 0% do 0,5%. V strednodobom a dihodobom horizonte zostal predpoklad
o stornovanosti nezmeneny na urovni 1,5% strednodobo respektive 2% dlihodobo.

Vy&ka odplaty za vedenie osobného déochodkového uétu

Najlepsi odhad je stanoveny v stlade s platnou legislativou v ase vykonania testu.
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3.5. Cenné papiere na predaj

Struktura cennych papierov na predaj k 31. decembru 2013 v tis. EUR:

Nazov ISIN Poéetks Splatnost Nakupna AUv Amortizicia Precenenie Celkom
cena

Burobond  » 149619009 330 12.6.2014 665 26 (104) 6 593
EB ZSR

Statny

dihopis SK4120007071 2000000 24.2.2016 2086 59 (36) 66 2175
SLOVGB3

Statny

dihopis SK4120007840 1400000  7.4.2014 1365 0 30 3 1398
SLOVGBO

Celkom 4116 85 (110) 75 4166

Struktura cennych papierov na predaj k 31. decembru 2012 v tis. EUR:

Nazov ISIN Podetks Splatnost Nakupna AUV Amortizicia Precenenie Celkom
cena

Eurobond 1140619009 330 12.6.2014 665 26 (14) 18 635
EB ZSR

Statny

dihopis SK4120007071 2000000 24.2.2016 2086 60 (14) 87 2219
SLOVGB3

Statny

dihopis SK4120007840 1400000  7.4.2014 1365 O 1 1 1387
SLOVGBO

Celkom 4116 86 (77) 116 4241

Hierarchia stanovenia redinej hodnoty finanéného majetku je uvedena v nasledujucej tabufke. Podla tejto
hierarchie sii cenné papiere rozélenené na tri skupiny:

Stupefi 1 - Na stanovenie redlnych hodnét sa vyuZivaju zverejnené kotacie na aktivnych trhoch, ak su
k dispozicii. Trhové precenenie sa ziskava porovnanim cien, o znamend, Ze pri precefiovani sa nevyuziva
Ziadny model.

Stupeii 2 - Ocefiovacie techniky zalozené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny), alebo nepriamych
(napriklad odvodené z cien). Tato kategéria zahfiia nastroje ocenené kétovanymi trhovymi cenami pre podobné
nastroje; ocenené kétovanymi cenami pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré su povazované za
menej aktivne alebo ocefiované inymi ocefiovacimi technikami, u ktorych si vSetky vyznamné vstupy priamo
alebo nepriamo pozorované na trhoch.

Stupeii 3 - Ocefiovacie techniky zaloZzené na vyznamnych netrhovych vstupoch. Téato kategéria predstavuje

vietky nastroje, u ktorych ocefovacie techniky zahfiaji vstupy, ktoré nie su zaloZené na pozorovatelnych
udajoch a u ktorych maju nefrhové vstupy vyznamny vplyv na ich precenenia.
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ING déchodkovéa spravcovska spolo€nost), a.s.
Uétovné zavierka zostavené v stlade s IFRS v znenl prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31.12.2013

Vtis. EUR
Redlna hodnota cez vykaz
2013 ziskov a strat Uréené na predaj Celkom
Stupeii 1 0 0 0
Stuper’ 2 0 4166 4 166
Stupen 3 0 0 0
Celkom 0 4166 4166
Vtis. EUR
Reélna hodnota cez vykaz
2012 ziskov a strat Uréené na predaj Celkom
Stupefi 1 0 0 0
Stupeii 2 0 4241 4241
Stupei 3 0 0 0
Celkom 0 4241 4241
3.6. Pohfadavky
Vtis. EUR
2013 2012

Pohladavka vodi fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 181 217

Poskytnuté prevadzkové preddavky 12 11

PohPadavky celkom 193 228

3.7. Ostatny majetok
Ostatny majetok predstavuje naklady budticich obdobi vo vy3ke 18 tis. EUR (k 31 .12.2012: 5 tis. EUR).

3.8. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Vtis. EUR
2013 2012
Pokladniéné hodnoty 4 3
Bezné utty 2336 2702
Kratkodobé terminované vklady 1000 0
Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty celkom 3 340 2705
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, as.
Uétovné zévierka zostavené v sulade s IFRS v znenf prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31. 12.2013

3.9. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky

Vtis. EUR

2013 2012
Dodavatelia 36 75
Dodavatelia tuzemsko 21 19
Dodéavatelia zahranicie 15 56
Ostatné zavizky z obchodného styku 119 79
Zavazky vodi zamestnancom a3 30
Zavazky vodi socidlnej a zdravotnym poistovniam 18 14
Zavazky voéi Statnemu rozpoétu - daf zo mzdy 6 6
Dai z pridanej hodnoty 62 29
Ostatné zavazky 373 353
24avizky z obchodného styku a ostatné zavizky celkom 528 507

Zostatkova doba splatnosti vietkych zavéazkov je odo diia, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, kratsia
ako dvanast mesiacov. Zavazky po splatnosti ku ditu, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje, su 3 tis. EUR
(k 31.12.2012: 46 tis. EUR).

Ostatné zavazky predstavuju najmé nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 192 tis. EUR (k 31.12.2012:
182 tis. EUR) a nevygerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 82 tis. EUR (k 31.12.2012:
69 tis. EUR).

Spoloénost neeviduje ku dilu, ku ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje, Ziadne zavazky z repo obchodov ani
iadne zavéazky voéi dcérskym uétovnym jednotkam alebo pridruzenym ugtovnym jednotkdam.

Spolo&nost neemitovala ku diu, ku ktorému sa Ggtovna zavierka zostavuje, Ziadne dihové cenné papiere.

3.10. Vlastné imanie

Rozdelenie zisk
Valné zhromazdenie Spolo&nosti konané diia 12. jina 2013 schvalilo uétovnl zavierku za rok 2012 a rozhodlo

o rozdeleni uétovného zisku vo vyske 287 tis. EUR. Na zaklade tohto rozhodnutia bol o 57 tis. EUR zvy$eny
zékonny rezervny fond a 230 tis. EUR bolo zatigtovanych na Ucet straty minulych obdobi.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo&nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku dfiu zostavenia uétovnej zavierky, je
vo vyske 10 023 tis. EUR (k 31.12.2012: 10 023 tis. EUR).

Je tvorené 11 792 kmefovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vy3ke
850 EUR (k 31.12.2012: 850 EUR).

Zakladné imanie je ku dilu zostavenia uétovnej zavierky v pinej vyske splatené.

Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spoloénosti podia poZiadaviek slovenskej legislativy vo vySke

996 tis. EUR a na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia Spolo&nosti o rozdeleni zisku za rok 2012 bol
zvySeny o 57 tis. EUR. Ku diiu zostavenia uétovnej zavierky je zékonny rezervny fond vo vyske 1 053 tis. EUR.
(k 31.12.2012: 996 tis. EUR).

Oceiovacie rozdiely
Ocefovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske 75 tis. EUR

(k 31.12.2012: 116 tis. EUR).
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uétovné zédvierka zostavend v silade s IFRS v znenl prijatom Eur6pskou Uniou za rok kondiaci 31.12.2013

3.11. Vynosy z odplat a provizii
Vtis. EUR

2013 2012
Odplata za vedenie uctov 443 872
Odplata za spravu fondov 1 800 1676
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 883 1100
Vynosy z odplét a provizii celkom 3126 3648
3.12. Naklady na odplaty a provizie
Vtis. EUR
2013 2012
Bankové poplatky a poplatky za poradensku &innost pri sprave portfolia 357 405
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 51 105
Provizie sprostredkovatefov - amortizacia casovo rozliSenych nakladov na
obstaranie zmlav 1156 1169
Provizie sprostredkovatelov - odpis pri zrueni zmluvy 19 28
Naklady na odplaty a provizie celkom 1 583 1707
3.13. Personalne naklady
Vtis. EUR
2013 2012
Mzdy 523 435
Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 173 120
Néaklady na ostatné zamestnanecké poZitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS
a Zivotné poistenie) 14 15
Personélne naklady celkom 710 570

Priemerny eviden&ny pocet zamestnancov prepoéitany na pine zamestnané za rok 2013 je 19 (2012: 19).
Priemerny evidenény potet zamestnancov vo fyzickych osobach za rok 2013 je 65 (2012: 60).
Z toho veducich pracovnikov za rok 2013 je 10 (2012: 9).

Stav socialneho fondu diu, ku ktorému sa U&tovné zavierka zostavuje, je 5 tis. EUR (k 31.12.2012: 3 tis. EUR).
Tvorba po&as Uétovného obdobia bola vo vyske 3 tis. EUR (2012: 2 tis. EUR) a pouzitie vo vyske 1 tis. EUR
(2012: 1 tis. EUR).
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ING déchodkova spravcovska spoloénost), a.s.
Uétovné zévierka zostavené v stlade s IFRS v znenl prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31.12.2013

3.14. Ostatné prevadzkové naklady

Vtis. EUR

2013 2012
Refakturacia od spolo&nosti v skupine — ostatné sluzby 1043 874
Konzultacie a poradenstvo 173 185
Postovné a prepravné 68 64
Najom priestorov 63 63
Tladové sluzby a archiv 47 46
Uttovné, dafioveé, pravne sluzby a audit 36 53
Sluzby VT a telekomunikaéné naklady 36 52
Marketing 24 23
Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety aj. 12 17
Naklady na cestovné, Skolenia a naklady na dopravné prostriedky 12 11
Ostatné sluzby 12 42
Dane a poplatky 6 14
Ostatné prevadzkové naklady celkom 1532 1444

Refakturacia od spoloénosti v skupine predstavuje naklady na sluzby sGvisiace s prendjmom majetku,
ekonomické sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolognosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmlav

a ostatné sluzby poskytované od spoloénosti v skupine.

Uétovné, daiové, pravne sluzby a audit zahfiaju naklady na sluzby auditora za overenie uétovnej zavierky

vo vy3ke 36 tis. EUR (k 31.12.2012: 53 tis. EUR).

3.15. Financné vynosy

Vtis. EUR
2013 2012
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 84 63
Urokové vynosy z beznych uétov a terminovanych vkladov 1 13
Kurzové zisky 1 2
Finan&né vynosy celkom 86 78

3.16. Finanéné naklady

Finan&né naklady vo vyske 4 tis. EUR (k 31.12.2012: 8 tis. EUR) predstavuju realizované a nerealizované

kurzové straty.
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ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Uétovné zavierka zostavené v sulade s IFRS v znenl prijatom Eurépskou tniou za rok kondiaci 31.12.2013

3.17. Daii z prijmov
Vyéislené odloZené dariové pohfadéavky a zévézky sa vztahuiju k nasledovnym

Vtis. EUR Rozdiel medzi Gétovnou
odnotou a dariovou zakladiiou Odlozena dan
2013 2012 2013 2012
Ostatné rezervy (82) (63) 18 14
Cenné papiere 75 116 (16) (27)
Kumulovana daiiova strata (7 776) (8 956) 1711 2 060
Cista dafiova pohfadavka 1713 2047

Ku ditu zostavenia udtovnej zavierky sa Spolotnost rozhodia zahétovat odloZenu daiiovir pohladavku
z dafovej ztraty vo vySke 853 tis. EUR (k 31.12.2012: 919 tis. EUR) z dévodu ogekavania jej uplatnenia
v rokoch 2015 az 2017.

Vo vykaze komplexnych ziskov a strat bola vykazana zmena do&asnych rozdielov vo vyske (66) tis. EUR (k
31.12.2012: 919 tis. EUR).

S uéinnostou od 1. januara 2014 do3lo k zmene sadzby dane z prijmov pravnickych osdb z 23% na 22%.
Z vyssie uvedeného dévodu bola pre vypocet odlozenej daiovej pohfadavky k 31.12.2013 pouzitd sadzba
vo vyske 22%.

Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

2013 2012
Vtis. EUR Daii- Dan-
Zaklad  naklad/ Dan Zéaklad néklad/ Dan
dane {vynos) (%) dane {vynos) (%)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim (1 245) (632)
z toho teoreticka dail (286) 23,00 (120) 19,00
Nezau&tovana odloZzena dafova pohfadavka
Z daiiovej straty 1220 268 (21,53) 616 142 (22,47)
Nezauétovana odloZena dafiova pohfadavka
z ostatnych prechodnych rozdielov 82 18 (1,45) 63 14 (2,22)
Trvale rozdiely - nedafiovéa naklady/(vynosy) (57) (13) 1,04 (53) (10) 1,58
Zmena sadzby dane a odhadu uplatnitefnosti
darovej straty {563) 4,25 893  (141,30)
Efektivna dari (66) 5,31 919  (145,41)

3.18. Operativny prendjom

Spoloénost ako néjomca
Spolo&nost ma v prenajme priestory na Trnavskej ceste a na Jesenského ulici v Bratislave od spolo&nosti ING

Management services, s.r.o., 0.z. Za obdobie roku 2013 bolo vo vykaze ziskov a strat ako naklad za prendjom
tychto priestorov vykézanych 29 tis. EUR (k 31 .12.2012: 34 tis. EUR).

3.19. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového préva doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budl dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne
az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.
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Uétovné zévierka zostavena v sulade s IFRS v znenl prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31.12.2013

4. Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych os6b

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spoloénosti, materska spolo¢nost ainé
spolo¢nosti v skupine.

Odmeiiovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo&nosti si povazovani vSetci zamestnanci, ktorych pracovnd pozicia je manazér,
riaditef, finan&ny riaditel a podobne.

K 31.12.2013 to boli Kovaéova Andrea, Mrazova Renata, Visiiovsky Martin, Dlhopoléek Juraj, Fabryova
Alena, Jetensky Vladislav, Hrabal Jifi, Kukiid Viadimir, Podstrelencova Andrea a Petrovitova Zuzana (2012:
Bohynik Roébert, Koufil Viktor, Halasz Lubomir, KovaZova Andrea, Mrazova Renata, Visfiovsky Martin,
Dihopoléek Juraj, Fabryova Alena a Jetensky Viadislav) .

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké poZitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli za cely rok 2013
vo vyske 71 tis. EUR (2012: 88 tis. EUR).

Ostatné vyznamné osoby

Dal&imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb su tiez &lenovia 3tatutdrnych organov Spolocnosti,
ktori véak nie s zamestnanci.

Odmeny &lenom predstavenstva za rok 2013: 126 EUR (2012: 197 EUR).
Odmeny &lenom dozornej rady za rok 2013: 104 EUR (2012: 124 EU R).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spoloénosti v skupine

Vtis. EUR PohPadavky Zavazky
2013 2012 2013 2012
ING Management Services, s.r.0., 0.z. 11 11 18 19
ING Management Services, s.r.0. 0 0 5 56
ING Continental Europe Holdings, B.V. 0 0 11 0
11 11 34 75

V tis. EUR Vynosy Naklady
2013 2012 2013 2012
ING Management Services, s.r.0., 0.z 0 0 117 149
ING Management Services, s.r.o. 0 0 777 618
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 293 335
ING RAS Ltd. 0 0 30 27
ING Continental Europe Holdings, B.V. 0 0 91 73
0 0 1308 1 202

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zaklade.
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ING dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Ué&tovné zévierka zostavend v stlade s IFRS v znenl prijatom Eurépskou tniou za rok konciaci 31.12.2013

Kontrola nad Spoloénostou

Spolo&nost je dcérskou spoloénostou ING Zivotna poistovia, a.s.. Konegnou materskou spologénostou
Spolognosti je ING Continental Europe Holdings, B.V.

4.2. Skuto&nosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka

Po dni ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka nenastali siadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na
verné zobrazenie skuto&nosti, ktoré su predmetom Uétovnictva.

Deii zostavenia Statutarny organ Za zostavenie uétovnej | Za vedenie tiétovnictva
uétovnej zavierky: uétovnej jednotky: Y zévierky zodpoveda: zodpoveda:
ﬁ*fxﬁ/ﬁ/fh-q "
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