{ \\
3 \
PR
o™ ey
[IRCALY
'..:,:_‘e“.@
(ﬂés (ﬁf“ ..

ING déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

VYROCNA SPRAVA 2012




Uvodné slovo

Véazeni partneri, klienti, kolegovia,

do roku 2012 sme vstupovali pod tlakom negativneho vyvoja na trhu zamestnanosti a nejasnych legislativnych
podmienok. To su dva zasadné faktory, ktoré ovplyvriuju podmienky podnikania na trhu déchodkového sporenia.
O to viac som hrda na to, Ze sme nasou vysokou kompetenciou a kvalitnym manaZérskym riadenim dokazali
udrzat stabilné vysledky. A nielen to: vo vybranych parametroch sme patrili k spicke trhu a znovu sme tak potvrdili
nase ,miesto na vysini” slovenského trhu. Ak teda mézem rok 2012 zhrnut jednou vetou, ING sa v oblasti

déchodkového sporenia podarilo udrzat poziciu a priazen sporitelov.

ING sa v déchodkoch jednoznacne darilo

Hospodarenie ING déchodkovej spravcovskej spolocnosti za rok 2012 vykazalo zisk po zdaneni vo vyske

287 tisic EUR, ¢im sme vyrazne prekonali vysledok roku 2011. NavySe, vdaka rastu klientskych prostriedkov

0 19 % a jednému z najlepsich zhodnoteni na trhu stupli vynosy z odpldt a provizii medzirocne aZ o 40 %.
Vsledkom efektivneho riadenia nakladov a procesov bolo zase vyznamné znizenie spravnych a prevadzkovych
nakladov o 12 %.

V doplnkovej déchodkovej spolocnosti ING Tatry-Sympatia stupol objem spravovaného majetku medzirocne

0 11 % na 485 mil. EUR. Tym nasa DDS opdtovne potvrdila poziciu lidra v lll. pilieri. Pozitivny vplyv malo
zhodnotenie majetku vdaka kvalitne riadenému portfoliu akcii a dlihopisov, aj ked' celkovy hospodarsky vysledok
Ciastocne klesol na 3 025 tis. EUR. Pokles nie je priamo spbsobeny slabsim hospodarenim, ale vznikol z dévodu

tvorby rezervy, kryjucej predpokladané buduce zavazky voci klientom.

ING - symbol novych trendov

Podobne ako v predchadzajiucom obdobi, aj v roku 2012 trpel Il. déchodkovy pilier zasadnymi zmenami
legislativy. Ta najzasadnejSia prisla ku koncu roka, ked'sa opdt otvoril Il. pilier pre vystup aj vstup. Ako ukazuju
nasSe pravidelné prieskumy, klienti tieto zmeny velmi tazko znasaju a su pre nich hlavnym dévodom nedbvery

v systém déchodkového sporenia ako taky. Nasou snahou je vsak za kaZdu cenu zdbrazriovat fakt, Ze otazka
sporenia na déchodok je absolutnou prioritou pre zabezpecenie slusnej Zivotnej urovne na déchodku. A nielen to
— pre seniorov mame nielen sporenie, ale od roku 2012 ako prva poistovria na trhu aj Specidlne Zivotné poistenie
ING Smart Senior, prispésobené nastavenim potrebam ludi vo veku nad 55 rokov.

Vyznamnym vysledkom je pozicia Ill. piliera ako najstabilnejSej formy déchodkového sporenia, ktord nam
vychadza z prieskumov verejnej mienky. Pre nas ako lidrov trhu to znamend, Ze klienti st v casoch neistoty najviac
nakloneni sporit na déchodok prave v doplnkovej déchodkovej spolocnosti. Atraktivitu nasho portfdlia potvrdzuje
aj 3. miesto v ankete Zlatd minca v kategorii DDS, ale aj vyborny vysledok rastového fondu, ktory dosiahol vébec

najvyssie rocné zhodnotenie na slovenskom trhu doplnkovych déchodkovych fondov (19,46 %).

Stabilné skupinové vysledky

Rok 2012 bol pre skupinu ING obdobim vrcholiacej transformacie. Bankova aj poistovacia divizia sa pripravovali
na oddelenu existenciu. Zasadné zmeny prisli najma v poslednom Stvrtroku odpredajom azijskej poistovacej
divizie a investicného manaZmentu. ING planuje oddelit svoju americku poistovaciu diviziu prostrednictvom IPO
a dohodla s Europskou komisiou priestor pre vyssiu flexibilitu pri restrukturalizacii. Celkovo dosiahla skupina iba

5-percentny pokles Cistého zisku, a to aj napriek nakladom znizovania rizika v bankovej casti, uhrade holandskej
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bankovej dane a vyssim stratdm z uverov.

Poistovacia cast spolocnosti ING zaznamenala za rok 2012 vyrazne zlepsené ukazovatele ziskovosti. Na rozdiel
od straty vo vyske 325 mil. Eur v roku 2011 dosiahla v roku 2012 zisk 311 mil. Eur. Odhliadnuc od nizsieho
trhového vplyvu posledného kvartdlu a recesie na materskom, holandskom trhu potvrdzuju tieto vysledky kvalitu
nastaveného biznis modelu. Ten sa okrem iného prejavil aj vo zvysenom predaji predovsetkym déchodkového

sporenia na trhoch strednej a vychodnej Europy.

Vyzvy menom 2013

Aj ked'sme v uplynulom roku dosiahli na Slovensku vyrazné klientske uspechy, budeme musiet v roku 2013 celit
zlym sprdvam z eurdpskych trhov a potrebnej konsolidacii. Z celoeurdpskeho programu uspor, ktorym skupina
ING reaguje na zmeny na trhu a chystanej Upravy operativneho modelu, pre nas vyplyva ista redukcia pracovnych
pozicii. Dobrou spravou vsak je, Ze na Slovensku bude vyrazne mensia ako napriklad v okolitych krajinach. Aj to je
zrkadlo kvalitnej prace, ktoru na slovenskom trhu odvddzame.

V nasledujucom roku nas Caka este jeden milnik: findlne ukoncenie oddelenia prevadzkovych procesov bankovej
a poistovacej Casti. Za slovensky manaZment méZem skonstatovat, Ze uplynulych 24 mesiacov, pocas ktorych
sme uZ podnikali oddelene, ukazalo pinu Zivotaschopnost oboch divizii s tym, Ze v pripade potreby sme dokazali
spolupracovat a prinasat klientom také produkty, ktoré naplriali ich potreby.

Niet pochyb o tom, Ze blizka buducnost ING na Slovensku prinesie mnoho vyziev a uloh. Ja vSak pevne verim, Ze
ich spolocne uspesne zvliadneme.

/S -
W@
Renata Mrazova,
predsednicka predstavenstva ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.
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Financna skupina ING na Slovensku

Finan¢na skupina ING bola vébec prvou zahrani¢nou finané¢nou skupinou, ktora uz v roku 1991 prostrednictvom ING
BANK N. V. investovala vlastné prostriedky na Slovensku. Kvalitné sluzby a prvotriedny pristup ku klientom pocas

17 rokov pdsobenia na trhu vyzdvihol ING BANK N. V. na bankarsky vrchol. Dnes ING v Slovenskej republike ponuka
sluzby a produkty v oblasti korporatneho i retailového bankovnictva, zivotného poistenia i dochodkového sporenia,

ako aj stale rasticeho investovania a spravy aktiv.

Finan¢na skupina ING vstupila na slovensky trh Zivotného poistenia zaloZzenim Zivotnej poistovne Nationale -
Nederlanden v roku 1996, ktora v si¢asnosti posobi pod nazvom ING Zivotna poistovia, a.s. Medzinarodné know
- how a silné finan¢né zézemie v oblasti dochodkového sporenia umoznila finanéna skupina ING vyuzivat aj
slovenskym klientom od roku 2004, a to vdaka zalozeniu a rozvoju ING Doplnkovej déchodkovej poistovne

v lll. déchodkovom pilieri, ako aj ING dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. v Il. déchodkovom pilieri
reformovaného slovenského déchodkového systému. V roku 2005 sa tato pozicia este upevnila akviziciou
spolo¢nosti Sympatia - Pohoda, d.s.s., a.s., ktord bola k 31. 12. 2005 zlicena s ING dochodkovou spravcovskou

spolo¢nostou, a.s.

V sucasnosti je finan¢na skupina ING lidrom v oblasti dochodkov v SR. ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., ktora posobi
ako historicky prva doplnkova dochodkova spolo¢nost na Slovensku, je dlhodobou jednotkou medzi doplinkovymi
dochodkovymi spolo¢nostami a ING déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s. sa pevne drzi na

4. mieste v silnej konkurencii dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti.
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ING a sponzoring

Posobit v krajine znamena pre finan¢nu skupinu ING okrem financ¢nych sluzieb a poradenstva aj aktivne prispievat
k zlepSovaniu Zivota spoluobcanov. V tomto smere ma ING tiez dlhodobé tradicie a bohaté skidsenosti. Darcovstvo
a sponzoring, pomoc tym, ktori to potrebuju patria neoddelitelne k hodnotdm, ktoré vyznava ING ako celok

a v ramci korporatnej kultdry aj individualne prostrednictvom svojich zamestnancov.

Uz od roku 2002 spolupracuje financ¢na skupina ING na Slovensku s nadaciou na podporu socialnych zmien SOCIA.
Vdaka tejto finan¢nej i fudskej podpore zo strany ING mézu fungovat také projekty ako charitativny fond LION

a program ING Sanca pre deti. Charitativny fond LION sa zameriava na podporu tazko chorych ¢&i inak postihnutych
deti zo znevyhodneného socialneho prostredia. Na Slovensku sa obidva projekty stretdvaju s mimoriadnym ohlasom
a spolupraca s nadaciou SOCIA prinasa svoje ovocie v podobe $tastnych deti, rodicov a ich okolia.

V roku 2009 sme zacali spolupracovat aj s Nadaciou pre deti Slovenska, ktord zastresuje celoslovensku zbierku

a projekt Hodina detom.

ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.



Zakladné informacie o spolo¢nosti

NAZOV A SIDLO UCTOVNEJ JEDNOTKY V CASE ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY:

ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,,Spolo¢nost” alebo ,ING”)

Identifika¢né ¢&islo (1CO): 35902 981
Danové identifikacné ¢islo (DIC): 2021896690

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dfa 22. 09. 2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh &islo
GRUFT-002/2004/PDSS.

Spolo¢nost bola zapisand do obchodného registra dra 8. 10. 2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, vloZka cislo 3434/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvéaranie a sprava déchodkovych fondov na vykona-
vanie starobného dochodkového sporenia podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni

neskorsich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy dochodkového sporenia driom 22. 03. 2005.

Do 31.03. 2012 ich nazvy boli nasledovné:

Tradicia — Konzervativny déchodkovy fond - ING déchodkové spravcovska spolo¢nost, a.s.
Harmonia - Vyvazeny déchodkovy fond - ING déchodkové spravcovska spolo¢nost, a.s.
Dynamika — Rastovy déchodkovy fond - ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Od 1.04.2012 aZdo 31.01. 2012 ich nazvy boli nasledovné (plus vznikol jeden novy):
Tradicia - Dlhopisovy dochodkovy fond — ING déchodkové spravcovska spoloc¢nost, a.s.
Harmonia — Zmiesany déchodkovy fond — ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Dynamika — Akciovy déchodkovy fond — ING dochodkové spravcovska spolo¢nost, a.s.

Indexovy déchodkovy fond - ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Pocas celého roka 2012 bola depozitdrom Spolo¢nosti VOLKSBANK Slovensko, a.s., so sidlom Vysokd 9, 811 02
Bratislava.

Ué¢tovna zavierka za rok 2012 bola schvélena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diha 12. 6. 2013.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gc¢tovnych jednotkach.
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Statutarne organy Spoloénosti
PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:
Predseda predstavenstva: Renata Mrazova od 20. 1. 2012
Clenové predstavenstva: Vladimir Hirjak
Rébert Bohynik do 30.9.2012
Renata Mrazova do 19.1.2012
Dusan Quis
Juraj DIhopolcek od 20. 1. 2012

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:

Predseda dozornej rady: Jifi Rusnok
Clen dozornej rady: Marek Mikuska
Clen dozornej rady: Michal Némec

Akcionari spolo¢nosti:
Jedinym akciondrom Spolo¢nosti je spolo¢nost ING Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Trnavska cesta 50/B, 821 02

Bratislava, ktord vlastni 100% akcii a 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriiovana do konsolidovanej U¢tovnej zévierky spolo¢nosti ING Continental Europe Holdings, B.V. so
sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora zostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku za
tu cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovanu
uctovnu zévierku konsolidujucej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolida¢ného celku (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V.,, so sidlom Am-

stelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL, Holandsko.

Navrh na rozdelenie zisku ING DSS, a.s. za tuctovny rok 2012
Predstavenstvo spoloc¢nosti pldnuje navrhnut Valnému zhromazdeniu Spolocnosti previest Cisty zisk z roku 2012 vo
vyske 287 379.27 EUR na ucet neuhradenej straty z minulych rokov.
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Uctovna zavierka

ING dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Uc¢tovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2012 zostavend v sulade

s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou
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St'lvaha k 31. decembru 2012

v tis. EUR Cislo

Majetok poznamky 2012 2011
Dlhodoby majetok 8635 8655
Pozemky, budovy a zariadenia 3.1. 0 0
Nehmotny majetok 3.2. 1152 1781
Casovo rozlitené naklady na obstaranie zmlav 33. 2323 3520
Cenné papiere na predaj 3.5. 4241 3354
Odlozené darnové pohladavky 3.17. 919 0
Kratkodoby majetok 2938 2635
Pohladavky 3.6. 228 153
Ostatny majetok 3.7. 5 3
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 3.8. 2705 2479
Majetok spolu 11573 11290

Cislo

Zavazky a vlastné imanie poznamky 2012 2011
Kratkodobé zavazky 507 629
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 3.9. 507 629
Vlastné imanie 3.10. 11066 10661
Zakladné imanie 10023 39149
Emisné &zio 0 3591
Rezervny fond 996 996
Ocenovacie rozdiely 116 2)
Neuhradena strata z minulych rokov (356) (31 083)
Zisk/(strata) bezného uctovného obdobia 287 (1990)
Zavazky a vlastné imanie spolu 11573 11290
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h ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2012

Vtis. EUR lCl'sIo

poznamky 2012 2011
Vynosy z odplat a provizii 3.1, 3648 2607
Néklady na odplaty a provizie 3.12. (1707) (1791)
Personélne naklady 3.13. (570) (596)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 3.1. 0 (1)
Odpisy nehmotného majetku 3.2 (629) (628)
Ostatné prevadzkové naklady 3.14. (1 444) (1646)
Finan¢né vynosy 3.15. 78 77
Finan¢né naklady 3.16. (8) 12)
Strata za G¢tovné obdobie pred zdanenim (632) (1990)
Dani z prijmov - odlozena 3.17. 919 0
Zisk/(Strata) za tictovné obdobie po zdaneni 287 (1990)

Ostatny stihrnny vysledok hospodarenia

Cista zmena redlnej hodnoty realizovatelnych cennych papierov 118 9
Ostatny cisty stiihrnny vysledok hospodarenia 118 9
Celkovy stihrnny vysledok hospodarenia 405 (1981)
Zisk / (strata) na akciu (v EUR) 24.37 (168,86)
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V)’(kaz Zmien vo vlastnom imani za rok konéiaci sa 31. decembra 2012

Za rok konciaci sa 31. decembra 2012

Zakladné Rezervny  Emisné azio Oceriovacie Kumulované Celkom
imanie fond rozdiely straty

v tis. EUR
K1.januéru 2012 39149 996 3591 (2) (33073) 10661
Znizenie zékladného imania (29 126) (3591) 32717 0
Vysledok bezného obdobia 287 287
Cenné papiere na predaj 118 118
K 31. decembru 2012 10023 996 0 116 (69) 11066

Za rok konéiaci sa 31. decembra 2011

Zéakladné Rezervny Emisnéazio  Ocerovacie Kumulované Celkom
imanie fond rozdiely straty
v tis. EUR
K 1. januaru 2011 39149 996 3591 (11) (31083) 12642
Vysledok bezného obdobia (1 990) (1990)
Cenné papiere na predaj 9 9
K 31. decembru 2011 39149 996 3591 (2) (33073) 10661
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V)’(kaz peﬁainy h tokoV za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2012

v tis. EUR 2012 2011

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim (632) (1990)
Upravy tykajlice sa:

Odpisy a znizenie hodnoty pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku 629 629
Odpisy ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv 1197 1193
Urokové vynosy (76) (76)
Pokles / (nérast) pohladavok (75) (19)
Pokles / (narast) v ostatnom majetku (2) 1
Narast / (pokles) zavazkov (122) (381)
Prijaté troky 59 69
Vratend dan 0 2
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 978 (572)

Peiazné toky z investicnej ¢innosti

Nakup cennych papierov (3465) -
Predaj cennych papierov 2713 -
Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti (752) -

Pefazné toky z finanénej ¢innosti

Cisté pefiazné toky z finanénej ¢innosti - _

Prirastok / (Gbytok) peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 226 (572)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 2479 3051
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 2705 2479
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Poznémky k l'IEtOVI‘IEj zavierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2012

1. VSeobecné informacie o Spolo¢nosti
Nazov a sidlo U¢tovnej jednotky v ¢ase zostavenia Gctovnej zavierky:

ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Slovenska republika

(dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,ING”)

Identifika¢né ¢&islo (ICO): 35902 981
Danové identifika¢né ¢islo (DIC): 2021896690
Datum zalozenia: 17.09.2004

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dha 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh ¢&is-
lo GRUFT-002/2004/PDSS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dna 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, vloZka ¢islo 3434/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvéranie a sprava déchodkovych fondov na vykona-
vanie starobného dochodkového sporenia podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni

neskorsich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy dochodkového sporenia diiom 22.03.2005 a v sucasnosti spravuje:
- DIhopisovy déchodkovy fond: do 31.3.2012 konzervativny dochodkovy fond - Tradicia - k.d.f.

- Zmiesany déchodkovy fond: do 31.3.2012 vyvazeny déchodkovy fond - Harménia - v.d.f.
- Akciovy déchodkovy fond: do 31.3.2012 rastovy déchodkovy fond - Dynamika - r.d.f.

- Indexovy déchodkovy fond od 1.4.2012

Depozitarom Spolo¢nosti je Volksbank Slovensko, a.s. so sidlom Vysoka 9, 811 02 Bratislava.
Uttovna zavierka za rok 2011 bola schvélena valnym zhromazdenim Spoloénosti dia 28.06.2012.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.
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Statutarne organy Spoloénosti:

PREDSTAVENSTVO SPOLOCNOSTI:

Predseda predstavenstva: Renata Mrazova

Clen predstavenstva: Dusan Quis
Juraj DlIhopolcek od 20.01.2012
Rébert Bohynik do 30. 09. 2012
Vladimir Hirjak do 31.12.2012

DOZORNA RADA SPOLOCNOSTI:

Predseda dozornej rady: Jifi Rusnok
Clen dozornej rady: Marek Mikuska
Clen dozornej rady: Michal Némec

Akcionari spolo¢nosti:
Jedinym akcionarom Spolo¢nosti je spolo¢nost ING Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Trnavska cesta 50/B, 821 02

Bratislava, ktora vlastni 100% akcii a 100% hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriiovana do konsolidovanej Uctovnej zévierky spolo¢nosti ING Continental Europe Holdings, B.V. so
sidlom Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktord zostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku za
tu cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovanu

uctovnu zéavierku konsolidujucej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou celého konsolidacného celku (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V., so sidlom Am-
stelveenseweg 500, Amsterdam 1081 KL, Holandsko.

2. Uétovné zasady a metody

2.1.Vyhlasenie o sulade

U¢tovna zavierka bola zostavena ako U¢tovna zavierka (angl.,financial statements”) v stlade s Medzinarodnymi Stan-
dardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS”). U¢tovna zavierka bola zostavena a schva-
lend vedenim Spolo¢nosti na vydanie dnha 25.3.2013 ako riadna U¢tovna zavierka.

Spolocnost prijala vietky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovné standardy (IASB) a

Vybor pre interpretacie medzindrodného finan¢ného vykaznictva (IFRIC) pri IASB v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(EU), ktoré su ucinné v beznom G¢tovnom obdobi a ktoré sa tykaju jej ¢Cinnosti.
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Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli G¢innost po¢as bezného roka:

Pre bezné uctovné obdobie su platné nasledujuce dodatky existujucich Standardov, ktoré vydala IASB a IFRIC, a ktoré

prijala EU:

. IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie (aktualizacia)
« 1AS 12 Dan z prijmu (aktualizacia) - Odlozena dan: Navratnost podkladovych aktiv
« IFRS 1 Prva aplikacia Medzinarodnych standardov finan¢ného vykaznictva (aktualizacia): Vysoka hyperinflacia

a zrusenie pevnych datumov pre Uctovné jednotky uplatrujice IFRS po prvykrat

Prijatie tychto Standardov a interpretacii neviedlo k vyznamnym zmenam v Gc¢tovnych a vykazovacich postupoch

Spoloc¢nosti.
Standardy a interpretacie, ktoré nadobudli G¢innost po¢as bezného roka:

Pre bezné uctovné obdobie su platné nasledujuce dodatky existujucich Standardov, ktoré vydala IASB a IFRIC, a ktoré
prijala EU:

« IFRS 7 Financné nastroje: zverejiiovanie (aktualizacia)
« 1AS 12 Dan z prijmu (aktualizacia) - Odlozena dan: Navratnost podkladovych aktiv
« IFRS 1 Prva aplikdcia Medzinarodnych standardov finan¢ného vykaznictva (aktualizacia): Vysoka hyperinflacia a

zruSenie pevnych ddtumov pre Uc¢tovné jednotky uplatriujice IFRS po prvykrat

Prijatie tychto $tandardov a interpretdcii neviedlo k vyznamnym zmendm v Gétovnych a vykazovacich postupoch

Spolocnosti.
Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Gé¢innost:

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania G¢tovnej zavierky Spolo¢nosti este nenadobudli G¢innost, resp.
ich EU este neprijala, su uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané standardy a interpretacie, pri ktorych
spolo¢nost primerane predpokladd, Ze ich pouzitie v buducnosti ovplyvni jej zverejnenia, financnu situaciu alebo
hospodarske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto Standardy prijat, ked'nadobudnu ucinnost.

- IFRS 9 Financ¢né nastroje: Klasifikacia a ocenovanie

Viydany standard IFRS 9 zohladruje prvu etapu prace IASB vykonanej na nahradzani Standardu IAS 39 a tyka sa klasifikacie
a ocenovania finan¢ného majetku a finan¢nych zavéazkov v sulade s definiciou v IAS 39. Na zaklade rozhodnutia IASB z decem-
bra 2011 sa povinny datum ucinnosti standardu odlozZil na ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2015 alebo neskor,
pricom skorsie prijatie Standardu sa povoluje. V dalsich etapach bude IASB riesit Uctovanie o zabezpeceni a zniZzenie hodnoty
finan¢ného majetku. Rada odkladd povinny datum ucinnosti pre nedavne zmeny v predpokladanom nacasovani ukoncenia
zostavajlcich etdp projektu tykajuceho sa finan¢nych nastrojov. Chce dalej ictovnym jednotkdm umoznit, aby zaviedli vietky
etapy sucasne. Prijatie prvej etapy IFRS 9 ovplyvni klasifikiciu a ocefovanie finanéného majetku spolo¢nosti a klasifikaciu
a ocenovanie jej financnych zavazkov. V spolocnosti prave prebieha proces posudenia prvej etapy a vyhodnocuije sa vplyv os-
tatnych etdp, ktoré su doteraz zndme. Spolo¢nost ma v plane Standard prijat v celom rozsahu hned' po jeho vydani a schvaleni.
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- IFRS 10 Konsolidovana uc¢tovna zavierka

Standard IFRS 10 nahradza ¢asti standardu IAS 27 Konsolidované a individualne G¢tovné zavierky, ktoré sa zaoberaju
uctovanim konsolidovanej u¢tovnej zavierky. Uvadza sa v iom aj problematika nastolend v interpretdcii SIC-12 Kon-
solidacia - U¢tovné jednotky na $pecialne ucely.

Standard IFRS 10 zavadza jediny model kontroly, platny pre vietky G¢tovné jednotky vratane uctovnych jednotiek
na Specialne ucely. V zmysle zmien, ktoré standard IFRS 10 zavadza, vedenie spolo¢nosti bude musiet vo vyznamnej
miere posudit a urcit, ktoré uctovné jednotky su ovladané, a preto musia byt konsolidované materskou spolo¢nostou
v porovnani s poziadavkami, ktoré stanovoval Standard IAS 27. Spolo¢nost v sicasnosti analyzuje, aky vplyv bude mat
aplikacia tohto nového $tandardu na jej finanénu situaciu.Standard nadobuda Gcinnost pre ro¢né G¢tovné obdobia

zacinajuce sa 1. janudra 2014 alebo neskoér.
« IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach

Standard IFRS 12 obsahuje vietky zverejnenia, ktoré sa predtym nachadzali v $tandarde 1AS 27 a tykali sa konsoli-
dovanej uctovnej zavierky, ako aj vietky zverejnenia, ktoré boli predtym zahrnuté v Standardoch IAS 31 a IAS 28.
Tieto zverejnenia sa tykaju podielov uctovnej jednotky v dcérskych spolo¢nostiach, pridruzenych spolo¢nostiach, na
spolo¢nom podnikani a v nekonsolidovanych Strukturovanych spolo¢nostiach. Tento Standard vyzaduje aj mnoho

novych zverejneni. U¢innost nadobuda pre ro¢né u¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskér.
« IFRS 13 Ocenovanie redlnou hodnotou

Standard IFRS 13 predstavuje zjednoteny zdroj pokynov pre vietky ocefiovania redlnou hodnotou podfa IFRS. Nedo-
chadza v hom k zmene, kedy ma uctovna jednotka ocenovat redlnou hodnotou, ale skér predpisuje, ako podla IFRS
ocenovat redlnou hodnotou v pripadoch, ked'je nutné alebo mozné redlnu hodnotu pouzit. Spolo¢nost v sucasnosti
posudzuje a vyhodnocuje, aky vplyv bude mat tento Standard na jej finan¢nu situaciu a hospodarske vysledky. Tento

standard nadobuda ucinnost pre ro¢né tctovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2013 alebo neskor.

Prijatie nasledujucich Standardov a interpretacii nebude viest k Ziadnym zmenam v U¢tovnych politikach, financnej
pozicii a hospodarenia spravcovskej spolo¢nosti:

« IAS 1 Prezentdcia Uctovnej zavierky — Prezentdcia poloziek iného komplexného zisku

«  IAS 19 Zamestnanecké pozitky (aktualizacia)

« 1AS 27 Individualna Gc¢tovna zavierka (aktualizovany v roku 2011)

« |AS 28 Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (aktualizovany v roku 2011)

« 1AS 32 Zapocitavanie finan¢nych aktiv a finan¢nych zavazkov — aktualizacia IAS 32

« IFRS 1 Statne pézicky — Aktualizacia IFRS 1

« IFRS 7 Zverejnenia — Zapocitavanie finan¢nych aktiv a finan¢nych zavazkov — aktualizacia IFRS 7
« IFRS 11 Spolo¢né podnikanie

« IFRIC 20 Né&klady suvisiace s odstranenim nadloznych hornin v produkénej faze povrchovej bane

«  Rocné vylepsenia - mdj 2012
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Spolo¢nost sa rozhodla neimplementovat tieto Standardy, revizie a interpretacie pred ich ddtumom Gcinnosti.

Spolo¢nost predpoklada, Ze prijatie tychto Standardov, revizii a interpretécii nebude mat v obdobi ich prvej aplikacie

vyznamny vplyv na jej Gétovnu zavierku.

Este stale nebola objasnena regulacia Uctovania o zabezpeceni portfélia finan¢ného majetku a zavazkov, kedZe prin-
cipy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo&nosti by prijatie U¢tovania o zabezpeéeni portfdlia fi-
nanc¢ného majetku a zavazkov podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie” nemalo mat vyrazny vplyv

na uctovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku diu jej zostavenia.

2.2.Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

U¢tovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty su zaokrihlené na najbliZsie tisicky (pokial nie je uvedené inak) a

bola zostavend na zéklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj, ktoré st vykazané v redlnej hodnote.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyvnuju pouzivanie u¢tovnych metdd a zadsad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a
nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané na zdklade historickej skisenosti a inych réznych faktorov,
ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hod-

note majetku a zavazkov, ktord nie je zjavna z inych zdrojov. Aktudlne vysledky sa mozu odlisovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného obdobia,
vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buducich obdobi, vykazuje sa
v beZznom obdobi a budtcich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v suvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na Gé¢tovnu zavierku
a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, su blizSie popisané v bode 2.15.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finan¢nych a kapitélovych trhoch a jeho mozny dopad
na obchodné aktivity spoloc¢nosti, a to aj v suvislosti so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokracovat vo svojej ¢in-
nosti (tzv. going concern) najmg;

jednotlivé polozky vykazané v predkladanej uctovnej zavierke, predovsetkym z pohladu adekvatnosti ich ocenenia,
zohladnenia neistoty suvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi; a

vyznamné rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizsie popisané dalej v poznamkach) a neistotu

spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujucich dopad uvedenych rizik.

Vlada Slovenskej republiky schvdlila 14. septembra 2011 novelu zdkona o starobnom déchodkovom sporeni, ktord je
v zdsadnych bodoch Ucinna od 1. aprila 2012. K najpodstatnejsim zmenam patri znizenie povinnej minimalnej doby
sporenia z 15 na 10 rokov a zmeny v odplatach. Naklady fondov, nesuvisiace priamo so spravou fondu, si uhradzané
priamo z majetku fondu. Bol vytvoreny novy, indexovy fond, ktory kopiruje jeden alebo viac akciovych indexov a
doslo k zmene nazvov fondov - konzervativny je po novom dlhopisovy, vyvdzeny je po novom zmiesany a rastovy
je po novom akciovy. V akciovom a zmiesanom fonde st odstranené garancie, v dlhopisovom fonde ostali garancie
zachované. Sporitelia maju moznost sporit naraz v dvoch fondoch, pricom jeden z nich musi byt dlhopisovy a bude
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dochédzat k postupnému presunu nasporenej sumy do dlhopisového fondu od 50 rokov veku sporitela. Spolo¢nost
bola povinna informovat sporitelov o tychto legislativnych zmenach do 15. januara 2012

Od 1. aprila 2012 Spoloc¢nost postupne implementuje nové investi¢né stratégie v Akciovom, ZmieSanom a Dlhopiso-
vom ddéchodkovom fonde a zéroven postupuje podla stcasne platnych statutov, nakolko novela zékona o starobnom
dochodkovom sporeni dava déchodkovym spravcovskym spolo¢nostiam moznost postupného zosuladenia znenia
Statutov a majetku dochodkového fondu s novou investi¢nou stratégiou.

10.augusta 2012 schvalila vlada Slovenskej republiky dalsiu novelu zdkona o starobnom déchodkovom sporeni, ktora
je ¢iasto¢ne Ucinna od 1. septembra 2012. Bola zmenend sadzba prispevkov na starobné déchodkové sporenie z 9%
na 4% z vymeriavacieho zakladu a doslo k otvoreniu Il. piliera v obdobi od 1. septembra 2012 do 31. januara 2013.
Vacsina zmien nadobudne G¢innost 1. janudra 2013. Jednd sa napriklad o zavedenie tzv. dobrovolnych prispevkov,
zmenu v rezime uzatvarania zmluvy a zmenu v struktire déchodkovych fondov.

NizSie uvedené uc¢tovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vietky uc¢tovné obdobia

vykazované v tejto Uctovnej zavierke.
2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena tctovna zavierka
Funkcna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava svoje aktivi-

ty. Funk¢nou menou Spolocnosti je euro (EUR).
Mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka Spoloc¢nosti, je euro (EUR).

2.3.2. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je funk¢na mena.
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu referenénym vymennym kurzom uré¢enym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym ku driu uskuto¢nenia u¢tovného pripadu.

Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, prepoci-
tavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto driu. Kurzové rozdiely z prepoditania sa Uctuju cez vykaz ziskov
a strat.

Nepenazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a oceriované historickou cenou, su prepocitavané
kurzom platnym ku driu uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu. Nepenazny majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene

a ocenlované realnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym ku driu urcenia redlnej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 31. decembru 2012
CZK - 25,151

2.4.Vynosy

2.4.1.Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy spolo¢nosti tvoria najma:

Odplata za vedenie déchodkového tc¢tu: Do 31. marca 2012 si Spolo¢nost inkasovala vo vsetkych spravovanych do-
chodkovych fondoch odplatu vo vyske 1% z prispevkov pripisanych sporitelom na ich déchodkové ucty. Po novele
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zakona o starobnom dochodkovom sporeni, s U¢innostou od 1. aprila 2012, je vyska odplaty 1% zo sumy prispevkov
pripisanych na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy tcet
sporitela. Odplata za spravu: Do 31. marca 2012 bola odplata za spravu Akciového, Zmiesaného a Dlhopisového dé-
chodkového fondu vo vyske 0,025% mesacne z priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
Od 1. aprila 2012 je vyska odplaty 0.3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde,
okrem indexového fondu, kde je vo vyske 0,2 %. Spolo¢nost denne urcuje pomernu cast odplaty za spravu dochodko-
vého fondu a znizuje o tuto sumu hodnotu majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku v Akciovom, Zmiesanom a Dlhopisovom d6chod-
kovom fonde za jeden mesiac spravy dochodkového fondu bola do 31. marca 2012 5,6% z jednej Sestiny zhodnotenia
majetku v déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledovanym obdobim sa na tieto Gcely rozumie poslednych
Sest po sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov. Prvé sledované obdobie zacalo plynut 1. jula 2009. Od 1. aprila
2012 sa odplata za zhodnotenie majetku vo vsetkych spravovanych déchodkovych fondoch urcuje kazdy pracovny
den podla vzorca uvedeného v prilohe zakona o starobnom déchodkovom sporeni. Od 1. Aprila 2012 zarovern zacalo
plynut nové sledované obdobie. Podrobny postup pre vypocet vysky odplaty a podmienky pre narok na odplatu usta-
novuje zakon o starobnom déchodkovom sporeni a prislusné vykondvacie pravne predpisy.

2.4.2. Financné vynosy

Spolo¢nost ako finan¢né vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych urokov a kurzové zisky.
2.5. Naklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie

Spolo¢nost vyplacala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto naklady
Spolo¢nost ¢asovo rozlisuje pocas obdobia 9 rokov a vykazuje vo vysledovke v riadku ,néklady na odplaty a provizie”.
Odpis ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv z dévodu zrusenia zmlidv sa vykazuje vo vysledovke v riadku
+naklady na odplaty a provizie” v obdobi, v ktorom k zruseniu doslo.

2.5.2. Financ¢né naklady a naklady na zmenu redlnej hodnoty finanénych derivatov

Finan¢né naklady sa skladaju zo splatnych urokov z poziciek a kurzovych strat.

2.6. Zamestnanecké pozitky

2.6.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si za-
slazili za ich pracovnu ¢innost poskytnutd Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajuicich obdobiach (vratane

odhadu narokov za dovolenku nevycerpanu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovnd zavierka).

2.6.2. Prispevkovo definované dochodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do finan¢nych
institucii a s uctované ako néaklad vtedy, ked'su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat
prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavéazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.
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2.6.3. Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolo¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslUzili za pracu vykonanu v beznom obdobi a v predcha-
dzajucich obdobiach. DIhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prilezitosti pracovnych a osobnych ju-
bilef, vratane odchodného v zmysle zdkona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatocnych pozitkov pri odchode do
dochodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje. Zavazok je vypocitany metédou projektovanych jednotkovych kreditov pre
kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho stic¢asni hodnotu. Diskontnd sadzba pouzita na vypocet su-
¢asnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku dru, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zavierka.

2.7.Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajlca z vysledku hospodarenia bezného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej darovej po-
vinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi s polozkami vykazovanymi pria-
mo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom imani.

Splatnd dan predstavuje ocakévany danovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol vypocitany
pomocou danovej sadzby platnej ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Splatna dan taktieZ obsahuje

kazdu upravu danovych zavazkov minulych a¢tovnych obdobi.

Pre vykézanie odlozenej dane sa pouzije sivahovad metdda, ktord vychddza z docasnych rozdielov medzi u¢tovnou
hodnotou majetku a zavazkov, a ich dariovou zdkladriou. Nasledovné docasné rozdiely sa nezohladruju: goodwill,
ktory nie je odpocitatelnou polozkou, prvotné zauctovanie majetku a zavazkov, ktoré neovplyviiuje uctovny ani da-
novy zisk (okrem podnikovych kombinacif) a rozdiely, ktoré stvisia s podielmi v dcérskych spolo¢nostiach, pri ktorych
nie je pravdepodobné, ze sa v dohadnej buducnosti obrétia. OdloZzené dane su tvorené na zaklade predpokladaného
sposobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavazkov, s pouzitim danovej sadzby platnej

ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka, resp. k tomuto driu schvalenej vietkymi relevantnymi orgdnmi.

O odlozenej danovej pohladéavke sa Gctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v buducnosti dosiah-

nu dostato¢né danové zéklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.
Odlozené danové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.
2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spolo¢nostou
Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach znizenych o opravky (vid' niZsie) a znizenie hodnoty.

V pripadoch, ked' ¢asti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouzivania, Uctuje sa o nich ako o samostat-

nych polozkach.

2.8.2.Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie néklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny pozemkov, bu-
dov a zariadeni v okamihu vynalozenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budu plynat ekono-
mické uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo meratelné. Vetky ostatné
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naklady su vykazované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

2.8.3. Odpisy
Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého majetku

zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby pouzivania su

nasledovné:
Predpokladana doba  Metdda odpisovania Roc¢na sadzba
pouzivania odpisov v %

Dopravné prostriedky 4 roky Linedrna 25
Inventar 4 - 6 rokov Linearna 16,67 - 25
Osobné pocitace 3 roky Linearna 333
Stroje a pristroje 6 rokov Linedrna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linearna 5

2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cendch znizenych o opravky (vid' nizsie) a znizenie hodnoty (vid bod
2.13).

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamng, a doba pouzivania je prehodnocovana ku dnu zostavenia Uctovnej za-

vierky.

2.9.1. Software
Licencie k pocitacovému softvéru su aktivované na zéklade nakladov vynalozenych na ich obstaranie a uvedenie do

pouzivania.

2.9.2.VOBA (z ang.,Value of Business Acquired”) - hodnota portfélia aktivnych zmliv:

Hodnota obstaraného portfélia zmldv o sprave starobného déchodkového sporenia (,VOBA - Value Of Business Acqu-
ired”) je nehmotny majetok s urcitou (angl. finite) uzitkovou dobou. UZitkova doba sa uri ako priemerna zostatkova
diskontovana doba trvania portfélia obstaranych zmliv, pri zohladneni predpokladov o ich moZznom prevedeni do
inej DSS. VOBA je ku driu obstarania ocefiovana redlnou hodnotou, pomocou oceriovacieho modelu. Hodnota VOBA
sa odpisuje linedrne pocas zostatkovej Uzitkovej doby. Odhadovand doba odpisovania sa pravidelne prehodnocu-
je. Hodnota VOBA upravena o kumulované odpisy sa posudzuje z hlfadiska zniZzenia hodnoty ku kazdému driu, ku

ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka (vid' bod 2.13.).

2.9.3. Postupy odpisovania:

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouZivania a pred-
pokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zac¢ina prvym driom mesiaca nasledujiceho po uvedeni dlho-
dobého majetku do pouzivania. Predpokladana doba pouZivania, metdda odpisovania a sadzby odpisov su uvedené

v nasledujucej tabulke:
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Predpokladana doba Metoda odpisovania Rocna sadzba odpisov

pouzivania v %
Softvér 4 roky linedrna 25
VOBA 9 rokov linearna 11,11

2.10. Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmlav

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebnd na dodrzanie zasady

vecnej a ¢asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné naklady, ktoré sa vztahuju k zmluvam o spréave starobného déchod-
kového sporenia. Spolo¢nost uctuje vyplatené ziskatelské provizie na ucet nakladov buducich obdobi a ¢asovo ich
rozlisuje po dobu stanovenu technickymi metédami na zaklade Statistickych dat, maximalne vsak po dobu 9 rokov.
Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne, a to ku dnu, ku ktorému sa zostavuje ro¢na Gé¢tovna zavierka. Casovo

rozliSené ndklady na obstaranie zmliv podliehaju testu na znehodnotenie, tzv. impairment test (vid' bod 2.13).

2.11. Finan¢ny majetok
2.11.1. Datum prvotného vykazania

Néakup alebo predaj finan¢ného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finan¢nému vysporiadaniu v ¢asovom
ramci uréenom vieobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k ddtumu vy-

sporiadania obchodu. Pre ostatny finan¢ny majetok sa pouzije datum dohodnutia obchodu.

2.11.2. Prvotné ocenenie finanéného majetku

Klasifikacia finan¢ného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol finan¢ny majetok
alebo zavézok obstarany a od ich charakteru. Finan¢né nastroje, okrem finan¢nych nastrojov klasifikovanych ako vy-
kazany v reédlnej hodnote cez Vlykaz ziskov a strat, su pri prvotnom vykazani oceniované v redlnej hodnote vratane

transakénych nakladov.

2.11.3. Oductovanie finanéného majetku

(i) Finan¢né aktiva

Finan¢ny majetok (resp. ¢ast finan¢ného majetku alebo cast skupiny podobného finan¢ného majetku) sa oductuje, ked:

«  vyprsia prava ziskat pefiazné toky z prislusného majetku, alebo

«  Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celu vysku ziskanych pe-
naznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements”) alebo

«  Spolo¢nost previedla takmer vsetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku, alebo spolo¢nost nepre-
viedla vsetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku ani si ich neponechala; previedla vsak kontrolu
nad tymto majetkom.

Ak Spoloc¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-through dohodu, pri-

¢om vsak nepreviedla vietky rizikd alebo Uzitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla
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kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku UGctuje v prislusnom rozsahu pokracujlicej angazova-
nosti Spolo¢nosti. Pokracujica angazovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizsou z a)
povodnej uc¢tovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spoloc-
nosti vyzadovat. Ak spolo¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri uc¢tovani tbytku danych

investicii sa predpoklada, Ze sa preddvaju na baze vazeného aritmetického priemeru.

(i) Financ¢né zdvéizky

Finan¢ny zavazok sa oductuje, ked je povinnost dand zavazkom splnend, resp. zrusend alebo vyprsala. V pripadoch,
ked sucasny finan¢ny zdvazok nahradi iny zavézok od toho istého veritela za vyrazne odlisnych podmienok, resp.
podmienky existujuceho finan¢ného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pévodny zavazok a potom sa

zalctuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych G¢tovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

2.11.4. Pohladavky

Pohladavky predstavuju nederivatovy finan¢ny majetok, ktory nie je kdtovany na aktivnom trhu. Nezahfnaju financny
majetok, ktory Spoloc¢nost planuje predat v dohladnej budicnosti, ktory sa pri prvotnej aktivéacii zaradi ako ocerovany
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Po prvotnom vykézani sa pohladavky nasledne ocenuji v amortizovanej
hodnote pomocou efektivnej trokovej miery po zohladneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizovana
hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstardvacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddeli-
telnu sucast efektivnej Urokovej miery. Amortizacia je zahrnutd v polozke ,Finan¢né vynosy” vo vykaze ziskov a strat.

Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strat,Finanéné naklady “

Efektivna urokova miera je Urokova miera, ktorou sa presne diskontuju odhadované buduce platby alebo prijmy po-
Cas oCakavanej Zivotnosti financ¢ného nastroja, alebo, ak je to aplikovatelné, tak pocas kratsej doby tak, aby sa rovnali

Cistej uctovnej hodnote finan¢ného majetku alebo finan¢ného zavazku.

2.11.5 Cenné papiere k dispozicii na predaj
Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuju nederivatovy financny majetok, ktory je bud oznaceny ako patriaci

do tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v ziadnej inej kategorii.

Realna hodnota kétovaného finan¢ného majetku je zaloZzena na jeho kurze predaja (angl. bid price) ku dru, ku ktoré-
mu sa zostavuje Uctovna zavierka. Ak trh pre urcity finan¢ny majetok nie je aktivny, readlnu hodnotu urci Spolo¢nost
pomocou ocenovacich metdd. Oceriovacie metddy predstavuju napriklad pouzitie nedavno realizovanych transakcii
za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finan¢né nastroje, ktoré su v podstate rovnaké, analyza dis-
kontovanych penaznych tokov a ocerovacie modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolahlivo urcitelna,

tak je oceflovany obstardvacou cenou minus znehodnotenie.

Po prvotnom vykézani sa finanény majetok k dispozicii na predaj oceriuje v redlnej hodnote. Redlna hodnota je
cena, za ktoru by sa finan¢ny ndstroj mohol vymenit, resp. ktord by sa mohla dohodnut medzi dvoma ochotnymi
stranami obozndmenymi s relevantnymi skuto¢nostami, a to za podmienok obvyklych na trhu. Nerealizované zisky a
straty sa Uctuju priamo vo vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely”. Ked'sa prislusné finan¢né aktivum preda,
kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa vykazu vo vykaze ziskov a strat v polozkach
» Finan¢né naklady”. Ak Spolo¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri t¢tovani ubytku

daného aktiva sa predpoklada, ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z
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drzby finan¢nych investicii k dispozicii na predaj sa vykdzu pomocou efektivnej Urokovej miery ako vynosové troky
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finan¢né vynosy”. Straty vyplyvajuce zo zniZzenia hodnoty takychto investicii sa vy-
kazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Finan¢né naklady”, pricom sa zéroven oductuju z vlastného imania polozka

~Ocenovacie rozdiely”.

2.11.6. Financné zavazky
Financ¢né zavazky sa po prvotnom zauctovani nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej tro-

kovej miery. Amortizécia je zahrnuta v polozke ,Finanéné néklady” vo vykaze ziskov a strat.

2.12. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre Ucely vykazu o penaznych tokoch, periazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiaju hotovost, vklady splatné

na poziadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.
2.13. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

2.13.1. Znizenie hodnoty finanéného majetku

Hodnota finan¢ného majetku sa znizuje len vtedy, ak existuje objektivny dékaz o znizeni v désledku jednej alebo via-
cerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykézani finan¢ného majetku (vzniknuta stratova udalost), pricom takato
stratovd udalost (alebo stratové udalosti) maju vplyv na predpokladané buduce penazné toky finan¢ného majetku.

Vplyv na penazné toky sa musi dat spolahlivo odhadnut.

(i) Pohladdvky

Pre pohladavky vykazané v amortizovanej hodnote, spolo¢nost najprv samostatne posudzuje, ¢i existuje objektivny
dokaz o znizeni hodnoty individualne vyznamnych poloziek finan¢ného majetku, resp. vykona kolektivne posudenie
pre individualne nevyznamné polozky finan¢ného majetku.

Ak existuje objektivny dokaz o vzniku straty zo zniZzenia hodnoty, vyska straty sa oceriuje ako rozdiel medzi G¢tovnou
hodnotou majetku a si¢asnou hodnotou o¢akéavanych buducich pefaznych tokov. Ué¢tovna hodnota majetku sa zni-
Zuje pomocou uctu opravnych poloziek, pricom vyska straty sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Ak sa pocas dalSieho
roka vyska odhadovanej straty zo zniZzenia hodnoty zvysi alebo znizi v dosledku udalosti, ktora nastane po vykazani
prislusného znizenia hodnoty, predtym vykazana strata zo znizenia hodnoty sa zvysi alebo znizi v prospech, resp. na

tarchu uctu opravnych polozZiek.

Sucasna hodnota o¢akavanych buducich penaznych tokov sa diskontuje pévodnou efektivnou urokovou mierou fi-

nan¢ného majetku.

(ii) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku driu zostavenia Uctovnej zavierky posudzuje, ¢i existuje
objektivny dokaz o znizeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych ucastin klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne d6kazy patri vyznamny
alebo dlhotrvajuci pokles redlnej hodnoty investicie pod Uroven obstaravacej ceny tejto investicie. UrCenie toho, ¢o
je,vyznamné” alebo ,dlhsie trvajlce”, si vyZzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost okrem inych faktorov

posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych Gcasti a ich trvanie a mieru do akej je redlna hodnota majetkovej
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Ucasti nizsia nez jej obstaravacia cena. Za vyznamny je povazovany pokles o viac ako 30% a za dlhotrvajlci je pova-
zovany pokles po dobu dlhsiu ako 12 po sebe iducich mesiacov. V pripade existencie dékazu o znizeni hodnoty sa
kumulativna strata - vycislena ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a sucasnou redlnou hodnotou, po zohfadneni
akejkolvek straty zo zniZzenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykazanej vo vykaze ziskov a strat — oductuje z vlast-
ného imania a vykaze sa vo vykaze ziskov a strat. Opravné polozky k majetkovym tcastindm sa nerozpustaju cez vykaz

ziskov a strat; narast ich redlnej hodnoty po predchadzajucom znizeni hodnoty sa vykaze priamo vo vlastnom imani.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na zéklade
tych istych kritérii ako v pripade pohladavok vykdzanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalSom roku redlna hod-
nota dlhového néstroja zvysi a toto zvysenie mozno objektivne prisudit udalosti, ktord nastala po vykazani znizenia

hodnoty vo vykaze ziskov a strat, opravna polozka k tymto finan¢nym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat.

2.13.2. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka, prehod-
nocuju, ¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali zniZzenie hodnoty. Ak takato skuto¢nost existuje, je odhadnuta
realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je zniZzend na realizovatelnd hodnotu, ak je tato nizsia ako zostatkova

hodnota. Toto znizenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Realizovatelnd hodnota majetku je ¢ista predajna cena alebo Uzitkova hodnota (angl. value in use), podla toho, ktora
je vyssia. Pri posudzovani uzitkovej hodnoty sa su¢asna hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje pouzi-
tim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza sicasnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto

majetku.

Realizovatelnd hodnota nehmotného majetku, ktory predstavuje hodnotu obstaranych zmliv o spréve starobného
dochodkového sporenia (VOBA) alebo ¢asovo rozlisené néklady na obstarenie zmluv st posudzované pomocou oce-
fnovacieho modelu, a to ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zéavierka. Ak je realizovatelna hodnota
nizsia ako hodnota takéhoto nehmotného majetku, je hodnota nehmotného majetku znizend a takéto znizenie je
vykazané cez vykaz ziskov a strat. Toto posudenie je uskutoc¢nené ku driu, ku ktorému sa ic¢tovna zavierka zostavuje.
Ocenovaci model je model diskontovanych ziskov (po zdaneni a poziadavke na kapitalovi primeranost) vyplyvajucich

z obstaraného portfélia zmlav.

2.14. Rezervy

Rezerva sa vytvéra, ked ma Spoloc¢nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako vysledok minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyzadovat ubytok ekonomickych tzitkov. Rezervy sa
urcia diskontovanim buducich penaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord odraza sucasnu situaciu

na trhu, ¢asovu hodnotu penazi a Specifické rizika suvisiace s tymito zavazkami (ak su relevantné).
2.15. Uétovné odhady a Gsudky
Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré maju

vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavdzkov, na vykazanie podmienenych aktiv a zadvazkov, na vykazanie vynosov
a nakladov za uvedené obdobie. Skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit a budtice zmeny ekonomickych
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podmienok, podnikatelskych stratégii, relacnych opatreni, i¢tovnych pravidiel, resp. inych faktorov, mézu zapricinit
zmenu odhadoyv, ¢o nasledne méze mat vyznamny vplyv na buducu vykazanu financnu situaciu a vysledku hospoda-

renia.

Hlavné uctovné asudky pri pouzivani tctovnych zasad a metéd Spolocnosti

Hlavné uctovné usudky sa tykaju klasifikacie zmluv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su klasifikované
ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy st charakteristické tym, Ze neprenasaju vyznamné poistné ani finan¢né riziko od
sporitela na Spoloc¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované do jednotlivych
fondov Spolocnosti, za ktoré sa zostavuju samostatné uctovné zavierky. Spolo¢nost ma narok na poplatky spojené so
spravou zmluv starobného dochodkového sporenia. Poplatky su definované zakonom o déchodkovom starobnom

sporeni.

Financ¢né nastroje v redlnej hodnote

Spolo¢nost pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvazilo vietky re-
levantné faktory. V pripade, ak redlne hodnoty financnych aktiv a zdvdzkov nemozno odvodit z aktivneho trhu, od-
vodzuju sa pouzitim réznych druhov oceriovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa
odvodzuju z informacii z trhu, ak je to mozné. Ak takéto informdcie na trhu nie su dostupné, pouziva sa na urcenie
redlnej hodnoty odborny odhad. Do Gvahy odborného modelu sa berie pri vstupnych udajoch likvidita, volatilita ob-
chodov s dlhsou maturitou Urokovych derivatov a diskontnych sadzieb, pevne stanovené sadzby a predpoklady miery

defaultu pre cenné papiere kryté aktivami.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo¢nost skima svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku kazdému dnu zo-
stavenia suvahy s cielom posudit, ¢i nie si znehodnotené. Spolo¢nost zaznamendva zmeny v znehodnoteni investicii
do majetkovych Ucasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému alebo dlhsie trvajucemu poklesu ich redlnej
hodnoty pod ich ndklady. Ur€enie toho, ¢o je ,vyznamné” alebo ,dlhsie trvajice’, si vyzaduje posudenie. Pri tomto
posudzovani Spolo¢nost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cenach majetkovych Gcastiaich trvanie

a mieru do akej je redlna hodnota majetkovej Ucasti nizsia nez jej obstaravacia cena.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajtice zodhadov
Pozndmka: Kapitola 3.4. obsahuje informacie o predpokladoch, rizikach a neistote, ktoré sa tykaju oceriovacich mode-

lov na test zniZzenia hodnoty nehmotného majetku a ¢asovo rozliSenych nékladov na obstaranie zmluv.

2.16. Riadenie rizika

Rizika vyplyvajlice pre spolo¢nost zo spravy zmliv o starobnom déchodkovom sporeni su: riziko spojené s dizkou
zmlUyv, najma riziko stornovanosti, riziko ndkladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DSS nad
mieru zohladnenu v ¢asovom rozliseni obstaravacich nakladov. Tymto vystavuje Spoloc¢nost strate vyplyvajucej z bu-
duceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokladalo v ¢ase ocefiovania produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko

vysokou Urovriou starostlivosti o klientov.
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Spolocnost je vystavena finan¢nému riziku. Financ¢né riziko je riziko zmensujucich sa vynosov za spravu investicii su-
visiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finan¢nych trhoch. Podla zakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni je Spolo¢nost povinna
sledovat na pat rocnom horizonte zhodnotenie majetku v DIhopisovom déchodkovom fonde spravovanom Spolo¢-
nostou.V pripade znehodnotenia majetku v DIhopisovom déchodkovom fonde je Spolo¢nost povinna previest z vlast-
ného majetku do majetku spravovaného Dlhopisového déchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby nedoslo
k poklesu hodnoty dochodkovej jednotky. Uvedend skuto¢nost predstavuje sucast finan¢ného rizika Spolo¢nosti. V
ostatnych prispevkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost spravuje (Zmiesany dochodkovy fond, Akciovy dochodkovy fond

a Indexovy dochodkovy fond) financné riziko nesie sporitel, Spolo¢nost negarantuje minimalne zhodnotenie.

Finan¢né rizika Spoloc¢nost riadi diverzifikdciou majetku v fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne dopady zmien
na finan¢nych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych fondov.

Finan¢né prostriedky uréené na splnenie zakonnych poziadaviek primeranosti vlastnych zdrojov a likvidnych aktiv su
investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako pernaznych prostriedkov na beznom Ucte a termino-
vanych uctoch. Finan¢né prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finan¢nému riziku, najma riziku
zmeny Urokovych mier ako aj kreditnému (Uverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom pravi-

delného vyhodnocovania vlastnych zdrojov v riziku.

Kapitalova primeranost
V nasledujucej tabulke je zhrnuta Struktura kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2012 v zmysle zakona:

Vtis. EUR 31.12.2012 31.12.2011

Vlastné zdroje spolo¢nosti

Zakladné vlastné zdroje 9798 8883
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 9798 8883
Likvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spolocnosti 6943 5831
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 600581 505 505
Hodnota vieobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az q)] 4653 4316
Hodnota zévazkov déchodkovej spravcovskej spoloc¢nosti [§ 6 ods.3] 506 629
Hodnota pohladavok voci ddchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 218 142

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zékona] - vlastné zdroje su primerané, ak nie su nizsie ako
25% vseobecnych prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok Ano Ano

Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov
a pohladavok k hodnote majetku vo vietkych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska
spolo¢nost spravuje, nie je nizsi ako 0,005 Ano Ano

Vlastné zdroje su primerané Ano Ano
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Riziko nakladovej inflacie
Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skuto¢né rezijné naklady Spoloc¢nosti spojené so spravou zmluv budu vyssie ako
tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo¢nost pravidelne sleduje porovnanie skuto¢nych nékladov s planova-

nymi a zaroven pokrytie tychto nakladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi.

Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finan¢ného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolocnost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna cast majetku i zavazkov Spoloc¢nosti je v EUR. K 31.
decembru 2012 eviduje Spolo¢nost obchodné zavazky v cudzich menéch vo vyske 1 400 tis. CZK (k 31.12.2011: 215
tis. CZK).

Analyza menovej citlivosti

Spolo¢nost nema primdrnu investiciu v cudzej mene. Posilnenie (oslabenie) kurzu eura voci inym menam moze mat
sekundarny impakt na hodnotu AUM (Assests under management) v spravovanych fondoch, ¢o by vsak spdsobilo
zanedbatelné zniZenie (zvysenie) vlastného imania a zvysenie (znizenie) Uctovneho zisku. V tejto analyze sa predpo-

kladd, Ze vietky premenné, najma urokové sadzby, zostavaju konstantné.

Trhové riziko a riziko likvidity

Spolo¢nost je vystavena trhovému riziku a riziku likvidity pre finan¢né prostriedky. Spoloc¢nost sleduje riziko zmeny
urokovych sadzieb a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej hodnoty majetku
spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov vlastnych zdrojov v riziku a prijmov
v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov perfiaznych tokov vyplyvajucich z majetku a zavazkov Spolo¢nosti.

Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splatnosti majetku a zavazkov.

Spolo¢nost je vystavend finan¢nému riziku. Financné riziko je riziko zmensujucich sa vynosov za spravu investicii su-
visiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na financnych trhoch. Spoloc¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov a predikcie scendrov

na mozny vyvoj majetku v sprave.

K'31.12.2012 jednopercentny nérast/pokles trhovych urokovych sadzieb by mierne ovplyvnil cenu dlhopisov vo vlast-
nictve ING DSS, a.s. Pri jednopercentnom néraste/poklese trhovych Urokovych sadzieb by zisk poklesol/narastol 0 90,2
tis. EUR. K 31.12.2011 by jednopercentny nérast/pokles trhovych urokovych sadzieb sposobil nérast/pokles zisku
0 14,4 tis. EUR.
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v tis. EUR
Stav k 31. decembru 2012 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a periazné prostriedky:

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 0 0 0 2705 0 2705
Cenné papiere na predaj 0 0 4241 0 0 4241
Fin. majetok a peniazhé prostriedky celkom 0 0 4241 2705 0 6946
v tis. EUR

Stav k 31. decembru 2011 AAA AA A BBB Ostatné Celkom

Fin. majetok a periazné prostriedky:

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 0 0 0 2479 0 2479
Cenné papiere na predaj 0 0 3354 0 0 3354
Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom 0 0 3354 2479 0 5833

Spolo¢nost je vystavend primeranému Uverovému riziku. Finanény majetok Spoloc¢nosti je investovany len vrdmci
investi¢ného ratingového pasma. Rating A je ratingom statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou re-
publikou. Rating BBB zodpovedd ratingu depozitéra, ktori Spolo¢nosti vedie bezny Gcet a terminované Gcty. Uvedené
ratingy predstavuju posledné zverejnené ratingového hodnotenia jednej z uznanych externych ratingovych agentur
(Standard & Poor’s, Moody'’s a Fitch) v ratingovej $kéle Standard & Poor’s.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota vsetkych cennych papierov k 31. decembru 2012 a k 31. decembru 2011 v portféliu na predaj bola
urcena na zaklade teoretickych cien, teda tUrovnou 2 v hierarchii redlnych hodnét podla IFRS 7.

Realna hodnota ostatného finan¢ného majetku a finanénych zévazkov k 31.12.2012 (i k 31.12.2011) sa priblizne zho-
duje s ich u¢tovnou hodnotou.

3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. EUR Zariadenia Hardware Celkom

Obstaravacie ceny

Stav k 1. januaru 2011 10 71 81

Vyradenie 2) 0 (2)
Stav k 31. decembru 2011 8 71 79
Vyradenie 0 (39) (39)
Stav k 31. decembru 2012 8 32 40
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Odpisy a znizenie hodnoty majetku

Stav k 1. januaru 2011 (10) (70) (80)
Odpisy bezného uc¢tovného obdobia 0 (1) (1)
Vyradenie 2 0 2
Stav k 31. decembru 2011 (8) (71) (79)
Vyradenie

Odpisy bezného uc¢tovného obdobia 0 39 39
Stav k 31. decembru 2012 8) (32) (40)

Zostatkova hodnota majetku

K 31.decembru 2011 0 0 0

K31.decembru 2012 0 0 0

3.2. Nehmotny majetok

V tis. EUR VOBA Software Celkom

Obstaravacie ceny

Stav k 1. januaru 2011 8543 396 8939
Stav k 31. decembru 2011 8543 396 8939
Stav k 31. decembru 2012 8543 396 8939

Odpisy a znizenie hodnoty majetku

Stav k 1.janudru 2011 (6 134) (396) (6 530)
Odpisy bezného uctovného obdobia (628) 0 (628)
Stav k 31. decembru 2011 (6762) (396) (7 158)
Odpisy bezného uctovného obdobia (629) 0 (629)
Stav k 31. decembru 2012 (7 391) (396) (7787)

Zostatkova hodnota majetku

K 31.decembru 2011 1781 0 1781

K31. decembru 2012 1152 0 1152
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Obstarané zmluvy o sprave starobného déchodkového sporenia (VOBA) zahiriaju zmluvné prava poskytntt za Uplatu
spravu investicii zo zmlav ziskanych pocas podnikovej kombindcie so Sympatia Pohoda, d.s.s., a.s. (dalej aj,,Sympatia-
-Pohoda”) v roku 2005. Realizovatelnd hodnota VOBA ku driu, ku ktorému sa zostavuje ic¢tovna zévierka bola 1 152 tis.
EUR (2011: 1 781 tis. EUR).

Realizovatelna hodnota nadobudnutého portfélia aktivnych zmldv VOBA sa urcila metédou diskontovanych penaz-
nych tokov pochadzajucich z odplaty za spravu tychto zmludv a suvisiacich ndkladov. Tato hodnota VOBA sa stanovuje
ako sucasna hodnota ocakavanych buducich ziskov pred zdanenim a nakladov na solventnost, Pri stanoveni sa beru
do Uvahy vietky zmluvy, ktoré su platné ku driu ocenenia, a dalej sa projektuju penazné toky. Predpoklady pouzité na
projektovanie peniaznych tokov su blizsie vysvetlené v ¢asti 3.4.

U¢tovna hodnota VOBA ku du, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, je 1 152 tis. EUR.
Odpisy a znizenie hodnoty

V priebehu roku 2012 nedoslo k ziadnemu mimoriadnemu odpisu ani k mimoriadnemu zniZzeniu hodnoty zostatkovej
ceny VOBA.

VOBA je odpisovana pocas ocakdvanej priemernej diskontovanej zostatkovej doby trvania nadobudnutych zmldv 9
rokov. Ocakavané zostatkové zmluvné doby platnosti nadobudnutych zmluv bez zohladnenia oc¢akévanych faktorov
rizikovosti su zobrazené v nasledujlcej tabulke. V tabulke je uvedend nediskontovand priemernd zostatkova doba
trvania zmluy, ktord bola ku koncu roka 2012 18 rokov.

2012 2011 2010

Maximum Priemer Maximum Priemer Maximum Priemer

VOBA nediskontovana doba trvania zmlav 38 18 37 18 38 18

Zostavajuca doba odpisovania VOBA k 31.12.2012 je 1 rok a 10 mesiacov.

Odpisy su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Odpisy nehmotného majetku”.

3.3. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv

Casovo rozlitené naklady na obstaranie zmliv predstavuju naklady na provizie vyplatené poradcom za uzavreté zmlu-
vy o starobnom déchodkovom sporeni, ktoré su transakénymi ndkladmi. Vynosy spojené s tymito zmluvami budu re-

alizované v priebehu nasledujtcich obdobi. Na zdklade vykonanej analyzy budu tieto néklady na provizie rozlisované

po dobu deviatich rokov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne.
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Pohyby casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmliv

Obstarava- Odpisy Odpisy
cie naklady uctované zdoévodu
bezného cez vykaz Straty zo zrusenia
Stav k uctovného ziskov a znizenia zmliv  Stavk31.
Rok 2012 (v tis. EUR) 1. januaru obdobia strat hodnoty klientov  decembru
Starobné déchodkové sporenie - rastovy fond 23801 0 (921) 0 (23) 1857
Starobné déchodkové sporenie - vyvazeny fond 661 0 (229) 0 (5) 427
Starobné d?chodkove sporenie 58 0 (19) 0 0 39
- konzervativny fond
Starobné dochodkové sporenie celkom 3520 0 (1169) 0 (28) 2323
Obstarava- Odpisy Odpisy
cie naklady uctované zdovodu
bezného cez vykaz Straty zo zrusenia
Stav k uctovného ziskov a znizenia zmlav  Stavk31.
Rok 2011 (v tis. EUR) 1. januaru obdobia strat hodnoty klientov  decembru
Starobné dochodkové sporenie - rastovy fond 3741 0 (927) 0 (13) 2801
Starobné déchodkové sporenie - vyvazeny fond 894 0 (230) 0 (3) 661
Starobné d?chodkove sporenie 78 0 (19) 0 m 58
- konzervativny fond
Starobné dochodkové sporenie celkom 4713 0 (1176) 0 (17) 3520

3.4.Sposob urcenia predpokladov pre test znizenia hodnoty VOBA a casovo rozliSenych
nakladov na obstaranie zmluv

Predpoklady pouzité pri testovani zniZzenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmluv o sprave starobného déchodkového
sporenia sa volia ako najlepsi odhad na zaklade skusenosti spolo¢nosti a situdcie na trhu. Predpoklady sa vyhodnocuju
ku koncu roka, statistické Gidaje sa zbieraju priebezne pocas roka, ale iba v pripade velmi vysokych a neocakavanych
zmien, sa predpoklady stanovuju castejsie ako jeden krat ro¢ne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v ¢ase ich urcenia, je pravdepodobné, Ze v buducnosti budu
tieto predpoklady podliehat zmendm v zavislosti na skuto¢nom vyvoji portfélia aktivnych zmldv alebo inych ekono-
mickych predpokladov.

V priebehu roku 2009 doslo k zmene zdkona, ¢o malo dopad na spdsob pristupu k vypoctu VOBA. Tento bol zmeneny
z deterministického na stochasticky. Dovodom pre zmenu bolo zavedenie nového poplatku za vykonnost déchodko-
vych fondov.

Z3akladné predpoklady, ktoré ovplyvnuju vysledok testu, su nasledovné:

Umrtnost

Spolo¢nost pouziva Umrtnostné tabulky zohladnujlce zlepSovanie imrtnosti populécie tzv. genera¢né Umrtnostné ta-

bulky. Boli pouzité interné tabulky spolo¢nosti vytvorené v roku 2007, ktoré projektuju imrtnost populécie do roku 2050.
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Stornovanost

Spolocnost kazdoro¢ne vykondva analyzu stornovanosti zmliv vo vlastnom portféliu. Na zaklade predchadzajucich
skusenosti a so vzatim do Uvahy daného legislativneho vyvoja bol stanoveny predpoklad stornovanosti na kratkodo-
bej trovni od 0% do 0,5%. V strednodobom a dlhodobom horizonte zostal predpoklad o stornovanosti nezmeneny na
urovni 1,5% strednodobo respektive 2% dlhodobo.

Vyska odplaty za vedenie osobného déchodkového uctu

Najlepsi odhad je stanoveny v sulade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu.

3.5. Cenné papiere na predaj

Struktdra cennych papierov na predaj k 30. decembru 2012 v tis. EUR:

Nazov ISIN Pocetks Splatnost Nakupnacena AUV  Amortizicia Precenenie Celkom
Eurobond EB ZSR XS0149619099 330 12.6.2014 665 26 (74) 18 635
Statny dlhopis SLOVGB3 SK4120007071 2000000 24.2.2016 2086 60 (14) 87 2219
Statny dlhopis SLOVGBO ~ SK4120007840 1400 000 742014 1365 0 11 1 1387
Celkom 4116 86 (77) 116 4241

Struktura cennych papierov na predaj k 31. decembru 2011 v tis. EUR:

Nazov ISIN  Pocetks Splatnost Nakupnacena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
Eurobond EB ZSR XS0149619099 330 12.6.2014 665 26 (45) 3 649
Statny dlhopis SLOVGBO SK4120006990 2713230 27.1.2012 2640 0 70 (5) 2705
Celkom 3305 26 25 (2) 3354
U V4
3.6. Pohladavky
Vtis. EUR 2012 2011
Pohladévka voci fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 217 142
Poskytnuté prevadzkové preddavky 1 1
Pohladavky celkom 228 153
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3.7. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje naklady budtcich obdobi vo vyske 5 tis. EUR (2011: 3 tis. EUR).

3.8. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Vtis. EUR 2012 2011
Pokladni¢né hodnoty 3 2
Bezné ucty 2702 1477
Kratkodobé terminované vklady 0 1000
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty celkom 2705 2479

3.9. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tis. EUR 2012 2011
Dodavatelia 75 34
Dodavatelia tuzemsko 19 26
Dodavatelia zahranicie 56 8
Ostatné zavazky z obchodného styku 79 68
Ostatné zavazky 0 2
Zavazky voci zamestnancom 30 31
Zavazky voci socialnej a zdravotnym poistovniam 14 15
Zavazky voci statnemu rozpoctu - dan zo mzdy 6 6
Darn z pridanej hodnoty 29 14
Ostatné zavazky 353 527
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 507 629

Zostatkova doba splatnosti vietkych zavazkov je odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, kratsia ako dva-
nast mesiacov. Zavazky po splatnosti ku dru, ku ktorému sa Gctovna zavierka zostavuje, su 46 tis. EUR (k 31.12.2011:
11 tis. EUR).

Ostatné zavazky predstavuju najma nevyfakturované doddavky a sluzby v hodnote 182 tis. EUR (k 31.12.2011: 316 tis.
EUR) a nevycerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 69 tis. EUR (k 31.12.2011: 110 tis. EUR).

Spolo¢nost neeviduje ku dnu, ku ktorému sa G¢tovnd zavierka zostavuje, Ziadne zavazky z repo obchodov ani Ziadne

zavazky voci dcérskym uctovnym jednotkdm alebo pridruzenym G¢tovnym jednotkam.

Spolo¢nost neemitovala ku dru, ku ktorému sa U¢tovnd zavierka zostavuje, Ziadne dlhové cenné papiere.
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3.10.Vlastné imanie

Dna 27. septembra 2012 schvélilo mimoriadne valné zhromazdenie Spolocnosti znizenie zdkladného imania Spolo¢-
nosti z 39 149 tis. EUR na 10 023 tis. EUR. Zaroven schvdlilo pouzitie takto uvolnenych finan¢nych prostriedkov vo vys-
ke 29 126 tis. EUR a pouzitie emisného 4zia vo vyske 3 591 tis. EUR na krytie kumulovanej straty Spolo¢nosti v stcasnej
vyske 33 073 tis. EUR ¢im sa tato znizi na hodnotu 356 tis. EUR.

U¢innost zniZenia nastala okamzikom zapisu do Obchodného registra SR diia 9. oktobra 2012.

Zakladné imanie

Zékladné imanie Spolo¢nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku dru zostavenia Uctovnej zavierky, je vo vyske
10023 tis. EUR (k 31.12.2011: 39 149 tis. EUR).

Je tvorené 11 792 kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vyske 850 EUR
(k31.12.2011:3 320 EUR).

Zéakladné imanie je ku dru zostavenia Uc¢tovnej zavierky v plnej vyske splatené.

Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti podla poziadaviek slovenskej legislativy vo vyske 996 tis.
EUR (k31.12.2011: 996 tis. EUR).

Emisné azio

Emisné 4zio vo vyske 3 598 tis. EUR vzniklo pri zluceni Spolo¢nosti so Sympatia-Pohoda. Emisné &Zio vo vyske 7 tis. EUR
bolo pouzité na zaokruhlenie pri premene menovitej hodnoty akcii a zdkladného imania zo slovenskej meny na eurd
a emisné &zio vo vyske 3 591 tis. EUR bolo pouzité na krytie kumulovanej straty Spolo¢nosti. Ku diu zostavenia uctov-
nej zavierky je emisné azio vo vyske 0 EUR (k 31.12.2011: 3 591 tis. EUR).

Ocenovacie rozdiely

Ocenovacie rozdiely predstavuju rozdiely z precenenia cennych papierov na predaj vo vyske 116 tis. EUR (k 31. 12.
2011: (2) tis. EUR).

Ué¢tovna strata za rok 2011 vo vyske 1 990 tis. EUR bola na zéklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo dfa 28. juna

2012 celd zauc¢tovana na stratu minulych obdobi.

3.11. Vynosy z odplat a provizii

Vtis. EUR 2012 2011
Odplata za vedenie uctov (1%) 872 921
Odplata za spravu fondov (0,025%) 1676 1372
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde (5,6%) 1100 314
Vynosy z odplét a provizii celkom 3648 2607
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3.12. Naklady na odplaty a provizie

Vtis. EUR 2012 2011
Bankové poplatky a poplatky za poradensku cinnost pri sprave portfélia 405 339
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 105 259
Provizie sprostredkovatelov - amortizacia ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmlav 1169 1176
Provizie sprostredkovatelov - odpis pri zruseni zmluvy 28 17
Néklady na odplaty a provizie celkom 1707 1791

3.13. Personalne naklady

V tis. EUR 2012 2011
Mzdy 435 444
Zakonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 120 138
Naklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS a Zivotné poistenie) 15 14
Personélne naklady celkom 570 596

Priemerny pocet zamestnancov za rok 2012 je 59 (2011: 53).
Z toho veducich pracovnikov za rok 2012 je 9 (2011: 6).

Stav socialneho fondu dnu, ku ktorému sa Gc¢tovna zavierka zostavuje, je 3 tis. EUR (2011: 2 tis. EUR). Tvorba pocas
uctovného obdobia bola vo vyske 2 tis. EUR (2011: 2 tis. EUR) a pouzitie vo vyske 1 tis. EUR (2011: 1 tis. EUR).

3.14. Ostatné prevadzkové naklady

Vtis. EUR 2012 2011
Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — ostatné sluzby 874 975
Konzultacie a poradenstvo 185 247
Postovné a prepravné 64 70
Najom priestorov 63 72
Uttovné, dafové, pravne sluzby a audit 53 42
Sluzby VT a telekomunikacné néklady 52 60
Tlacové sluzby a archiv 46 49
Ostatné sluzby 42 37
Marketing 23 27
Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety aj. 17 6
Dane a poplatky 14 5
Naklady na cestovné, skolenia a naklady na dopravné prostriedky 1 56
Ostatné prevadzkové naklady celkom 1444 1646
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Refakturacia od spolo¢nosti v skupine predstavuje ndklady na sluzby suvisiace s prendjmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmluv a ostatné sluzby po-

skytované od spoloc¢nosti v skupine.

U¢tovné, dafové, pravne sluzby a audit zahffaju naklady na sluzby auditora za overenie G¢tovnej zavierky vo vyske

53 tis. EUR (2011: 45 tis. EUR).

3.15. Financné vynosy

V tis. EUR 2012 2011
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 63 55
Urokové vynosy z beznych G¢tov a terminovanych vkladov 13 21
Kurzové zisky 2 1
Financ¢né vynosy celkom 78 77
3.16. Financné naklady
Finan¢né naklady vo vyske 8 tis. EUR (2011: 12 tis. EUR) predstavuju realizované a nerealizované kurzové straty.
3.17. Dan z prijmov
Vy¢islené odlozené danové pohladavky a zavazky sa vztahuju k nasledovnym
Rozdiel medzi ictovnou hodnotou
V tis. EUR a danovou zakladrou Odlozena dan
2012 2011 2012 2011
Ostatné rezervy (63) (66) 14 13
Cenné papiere 116 ) (27) 0
Kumulovana danova strata (8 956) (11397) 2060 2165
Cista dafova pohladavka 2047 2178

V roku 2011 sa Spolo¢nost rozhodla neuctovat vyslednu vycislent odloZzent darnovi pohladavku vo vyske 2 178 tis.
EUR z d6évodu neistoty ohladom jej budiceho uplatnenia. V roku 2012 sa Spolo¢nost rozhodla zauctovat odlozenu
danovu pohladavku z danovej ztraty vo vyske 919 tis. EUR z dévodu ocakdavania jej uplatnenia v rokoch 2015 az 2017.

S G¢innostou od 1. januara 2013 doslo k zmene sadzby dane z prijmov pravnickych oséb z 19% na 23%. Z vyssie uve-

deného dévodu bola pre vypocet odloZenej danovej pohladavky pouzita sadzba vo vyske 23%.
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Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

V tis. EUR 2012 2011
Zaklad Dan- Daii Zaklad Dani- Daii
naklad/ naklad/
dane . (%) dane . (%)
(vynos) (vynos)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim (632) (1990)
z toho teoreticka dan 19% (120) 19.00 (378) 19,00
Nezalctovana odlozend danové pohladavka z dafovej straty 616 142 (22.47) 1942 369 (18,54)
Nezauctov?na odl(?zena danova pohladévka z ostatnych 63 14 (2.22) 66 13 (0,65)
prechodnych rozdielov
Trvale rozdiely - nedanova naklady/(vynosy) 4 647 883 (139.72) 21 (4) 0,19
Efektivna dan 919 (145.41) 0 0

3.18. Operativny prenajom

Spoloc¢nost ako najomca

Spoloc¢nost ma v prendjme priestory na Trnavskej ceste a na Jesenského ulici v Bratislave od spolo¢nosti ING Manage-
ment services, s.r.o., 0.z. Za obdobie roku 2012 bolo vo vykaze ziskov a strat ako néklad za prendjom tychto priestorov
vykazanych 34 tis. EUR (2011: 42 tis. EUR).

3.19. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu darnové orgény aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked'
budu k dispozicii prdvne precedensy, pripadne oficidlne interpretécie prislusnych orgénov.

4, Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych oséb

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spoloc¢nosti, materska spolo¢nost a iné spoloc¢-
nosti v skupine.
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Odmenovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti su povazovani vietci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér, riadi-

tel, finan¢ny riaditel a podobne.
K'31.12.2012 to boli Bohynik Rébert, Koufil Viktor, Haldsz Lubomir, Kovacovéa Andrea, Mrazova Renata, Visriovsky Mar-
tin, DIhopolcek Juraj, FAbryova Alena a Jetensky Vladislav (2011: Bohynik Rébert, Koufil Viktor, Haldsz Lubomir, Kova-

¢ova Andrea, Mrazova Renata a Visfiovsky Martin) .

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli za cely rok 2012 vo vyske
88 tis. EUR (2011: 54 tis. EUR).

Ostatné vyznamné osoby

Dal3imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb su tieZ ¢lenovia dtatutarnych organov Spoloénosti, ktori
vsak nie su zamestnanci.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2012: 197 EUR (2011: 205 EUR).

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2012: 124 EUR (2011: 124 EUR).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Spolo¢nosti v skupine

Pohladavky Zavazky
V tis. EUR 2012 2011 2012 2011
ING Management Services, s.r.0., 0.z. 11 11 19 15
ING Management Services, s.r.o. 0 0 56 8
11 I 75 23

Vynosy Naklady
V tis. EUR 2012 2011 2012 2011
ING Management Services, s.r.0., 0.z 0 0 169 170
ING Management Services, s.r.o. 0 0 713 848
ING Investment Management (C.R.), a.s. 0 0 402 331
ING RAS Ltd. 0 0 29 30
ING Continental Europe Holdings, B.V. 0 0 81 80
ING Bank N.V., organiza¢ni slozka 0 0 0 3
ING Bank N.V., pobocka zahrani¢nej banky 0 0 0 2
0 0 1394 1464

Transakcie so spriaznenymi osobami boli oceriované na trhovom zéklade.
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Kontrola nad Spolo¢nostou

Spolo¢nost je dcérskou spolognostou ING Zivotna poistoviia, a.s.. Kone¢nou materskou spolo¢nostou Spoloénosti je

ING Continental Europe Holdings, B.V.

4.2, Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Od 1. januéra 2013 nadobudne ucinnost vacsina zmien vyplyvajucich z novely zékona o starobnom déchodkovom

sporeniz 10. augusta 2012. Jednd sa napriklad o zavedenie tzv. dobrovolnych prispevkov, zmenu v rezime uzatvéarania

zmluvy a zmenu v struktire déchodkovych fondov.

Od 1. februdra 2013 je novym depozitdrom Spolocnosti Vseobecna tverova banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1,

829 90 Bratislava.

Spolocnost posudzuje tieto zmeny a nepredpokladd, Ze by tieto zmeny mali vplyv na nepretrzité fungovanie spolo¢-

nosti. Tieto udalosti nemaju vplyv na ocefiovanie aktiv a zavazkov k 31.12.2012.

Deii zostavenia
uctovnej zavierky:

25. 3. 2013

Statutarny orgén
uétovnej jednotky:

41raj Dihopoléek

W

Dusan Quj

Za zostavenie Gétovnej
zévierky zodpoveda:

D

Alzbeta Danovi€ova

Za vedenie uétovnictva
zodpoveda:

L :

Andrea Bezstarosti
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Sprava auditora



811 06 Bratislava
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolo¢nosti ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.:

Uskutognili sme audit prilozenej Uétovnej zavierky spoloénosti ING doéchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (,Spolocnost*), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2012 a vykaz komplexnych
ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov za rok konéiaci k uvedenému
datumu a prehlad vyznamnych uctovnych zasad a Gétovnych metdd a dalsie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost $tatutdrneho organu za ucétovnia zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Gétovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade s Medzinarodnymi tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat' a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Zze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tGdajoch
vykézanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v G¢tovnej zavierke, €i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do dvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gétovnej zavierky
Spoloénosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie viak za (u¢elom vyjadrenia nazoru k G€innosti internych kontrol Spolo¢nosti.
Audit dalej zahfila vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnych metdd
a primeranosti u¢tovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie U¢tovnej zavierky.

Sme presvedcCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2012 a vysledku jej hospodarenia a pefiazné toky za rok konciaci
k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

27. marca 2013

Bratislava, Slovenska republika P
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Spolotnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom
reqgistri Okresného sadu Bratislava |, oddiel: Sro, vleZka cislo: 27004/8

d v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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Dodatok spravy auditora
o overeni suladu vyroénej spravy s tiétovnou zavierkou
v zmysle zdkona ¢. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akciondrovi spolo&nosti ING déchodkova spravcovska spolognost, a.s.:

L. Overili sme G¢tovnu zavierku spolocnosti ING déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
(»Spolo¢nost®) k 31. decembru 2012, uvedent vo vyroénej sprave Spoloénosti na stranach 8-
41. Kuvedenej uctovnej zavierke sme difia 27. marca 2013 vydali spravu auditora
v nasledujicom zneni:

~Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi spolocnosti ING déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej tctovnej zavierky spolocnosti ING déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s. (,Spolo¢nost™), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2012 a vykaz komplexnych
ziskov a strat, vykaz zmien vo viastnom imani a vykaz periaznych tokov za rok konéiaci
k uvedenému déatumu a prehfad vyznamnych uGétovnych zésad a dctovnych metéd a dalSie
vysvelfujice informacie.

Zodpovednost Statutameho organu za tctovni zavierku

Statutamy orgén je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a vemy obraz v sdlade sMedzmamdnymr Standardmi financného vykaznictva prijatymi
vEU a za intemé kontroly, ktoré statutamy organ povazuje za potrebné na zostavenie (étovnej
zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ audifora

Na3ou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito étovni zévierku na zéklade nasho audifu. Audit
sme uskutoCnili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrZiavat' etické poZiadavky, napldnovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovnéa zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskufocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a ddajoch
vykazanych v Uc¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zdvisia od dsudku auditora, vratane posidenia
nzik vyznamnej nespravnosti v (cfovnej zavierke, & uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani fohto rizika auditor berie do dvahy intemé kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej
zavierky Spolocnosti, kford poskyluje pravdivy avemy obraz, aby mohol navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za tcelom vyjadrenia nazoru k téinnosti intemych
kontrol Spolocnosti. Audit dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych détovnych zésad
a uctovnych metod a primeranosti Ucfovnych odhadov, kftoré urobil Statutamy organ, ako aj
vyhodnotenie celkovej prezentacie tctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru uctovné zévierka poskytuje pravdivy avemy obraz finanénej situdcie
Spoloc¢nosti k 31. decembru 2012 a vysledku jej hospodérenia a periazné toky za rok konéiaci
k uvedenému datumu v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v
EU.

27. marca 2013
Bratislava, Slovenska republika
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Overili sme tiez sulad vyro€nej spravy s vyssie uvedenou Uctovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyrocnej spravy je zodpovedny Statutdrny organ Spolocnosti. Nasou ulohou je
vydat na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyrocnej spravy s G¢tovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto $tandardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, ze
Uctovné informacie uvedené vo vyro€nej sprave, ktore si ziskané z uctovnej zavierky, su vo
vietkych vyznamnych suvislostiach v sulade s touto G&tovnou zavierkou. Informacie uvedené
vo vyrocnej sprave na sfranach 8-41 sme posudili s informaciami uvedenymi v Uétovnej
zavierke k 31. decembru 2012. Iné ddaje a informacie, ako uc¢tovné informacie ziskané
z uvedenej Uuctovne] zavierky a uctovnych knih Spoloénosti sme neoverovali. Sme
presvedceni, ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru
auditora.

Podla nasho nazoru su Gc¢tovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v stlade s G¢tovnou zavierkou Spolo¢nosti k 31. decembru 2012 a
s v sulade so zdkonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.

31. maja 2013
Bratislava, Slovenska republika
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢&. 893




Kontakty

Ustredie:

ING déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

Kontaktné centrum:
tel: 0850 111 464
0850 111 ING

e-mail: klient@ing.sk




