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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NN Tatry - Sympatia, d.d.s.,
a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nézor

Uskutocnili sme audit Uctovnej zavierky spoloénosti NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
(-SpolocCnost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016, vykazy
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien viastného imania
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Gétovnej
zavierky, ktoré obsahuja suhrn vyznamnych Uétovnych zasad a Uétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanCnej situacie Spolo€nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Iné skutocnosti

Uétovna zavierka Spolocnosti k 31. decembru 2015 bola auditovana inym auditorom,
ktory 29. marca 2016 vyjadril na Gétovnu zavierku nepodmieneny nazor.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych s$tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v
odseku Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli
podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni
zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve vzneni neskor$ich predpisov (,zakon
o statutarnom audite) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gcétovnt zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti,
¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej innosti, za opisanie skutoénosti
tykajucich sa nepretrzitého pokraovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrZitého pokra¢ovania v éinnosti v U¢tovnictve, ibaZe by mal v umysle
Spolognost zlikvidovat’ alebo ukonit jej Cinnost, alebo by nemal intl realistickii moznost
nez tak urobit.
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Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych §tandardov vZdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknat v désledku
podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
oCakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, poéas
celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

» ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti U¢tovnej zavierky, & uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéhiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dodkazy, ktoré su dostatoiné
avhodné na poskytnutie zakladu pre nas$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze
podvod médze zahfiiat tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U(&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych ugtovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi sulvisiacich informacii, uskutoénené
Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v u¢tovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov
zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v sulvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite
pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v naSej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené
v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato&né, modifikovat nas
nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit,
ze Spolognost prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéciam, kforé sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podfa poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o uctovnictve®). Nas vysSie uvedeny nazor na uétovnl zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, &i tieto informécie nie s vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali poas auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Vyro¢nu spravu sme ku dfu vydania spravy auditora z auditu Uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked' ziskame vyroénu spravu, posudime, ¢&i vyro¢na sprava Spolo¢nosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poé&as auditu uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade
s uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o (étovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na
zaklade nasich poznatkov o U¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as
auditu uétovnej zavierky.

27. marca 2017
Bratislava, Slovenska republika

e L
Auditorska spoloénost’ Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., ACCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA &. 994



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2016

Majetok

Dlhodoby majetok

Hmotny majetok

Nehmotny majetok

Cenné papiere na predaj
Odlozend dafiova pohladdvka

Kratkodoby majetok
Pohladdvky

Dariova pohladavka

Ostatny majetok

Peniaze a petiazné ekvivalenty

Majetok spolu

Zavizky a vlastné imanie

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Ostatné kapitdlové fondy
Rezervny fond
Ocenovacie rozdiely
Kumulované zisky

Dlhodobé zavizky
Finan¢né derivaty

Kritkodobé zaviazky
Ostatné zaviazky
Daiiové zdvizky

Vlastné imanie a zaviizky spolu

Poznamky 2016 2015
tis. eur tis. eur

3833 6 096

6 24 36
7 i, _
8 3637 5911
9 172 149
2959 4371

10 871 761
11 1 094 =
12 75 49
13 919 3561
6792 10 467

4093 7 529

14 1 650 1 650
15 - 1670
15 664 664
15 (144) 39
15 1923 3506
1560 1485

16 1560 1485
1139 1453

17 1139 1206
11 - 247
6792 10 467

Uttovna zdvierka, ktorej si€astou sd pozndmky na strandch 11 aZ 43 bola zostavend a schvilénd 27.3. 2017.

predseda /predstavenstva

osoba zodpovednd za vedenie tictovnictva

a zostavenie U¢tovnej zdvierky

Clen predsta

3

enstva
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016

Majetok

Dlhodoby majetok

Hmotny majetok

Nehmotny majetok

Cenné papiere na predaj
Odlozena dafiové pohladavka

Kréatkodoby majetok
Pohladavky

Daiiova pohl'adavka

Ostatny majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty

Majetok spolu

Zavézky a vlastné imanie

Vlastné imanie
Z&kladné imanie

Ostatné kapitalové fondy
Rezervny fond
Ocenovacie rozdiely
Kumulované zisky

Dlhodobé zavazky
Finan¢né derivaty

Kratkodobé zavazky
Ostatné zavazky
Danové zavazky

Vlastné imanie a zavazky spolu

Poznamky 2016 2015
tis. eur tis. eur

3833 6 096

6 24 36
7 - -
8 3637 5911
9 172 149
2 959 4371

10 871 761
11 1094 -
12 75 49
13 919 3561
6792 10 467

4093 7529

14 1650 1650
15 - 1670
15 664 664
15 (144) 39
15 1923 3506
1560 1485

16 1560 1485
1139 1453

17 1139 1206
11 - 247
6 792 10 467

Uétovna zavierka, ktorej sti¢astou s poznamky na stranach 11 aZ 43 bola zostavena a schvalena 27.3. 2017.

osoba zodpovedna za vedenie uctovnictva

a zostavenie uctovnej zavierky

¢len predstavenstva



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sticasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

Poznamky 2016 2015
tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov a provizii 18 9283 11131
Néklady na poplatky a provizie 19 (1011) (1 238)
Personalne naklady 20 (3 409) (3175)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 6 (12) (22)
Zisk z predaja dlhodobého majetku - 21
Ostatné prevadzkové naklady 21 (3 235) (3742)
Finan¢né vynosy 22 67 31
(Néklady)/ vynosy na zmenu realnej hodnoty finanénych
derivatov 16 (92) 1582
Ostatné finan¢né naklady 22 (25) (28)
Zisk za i¢tovné obdobie pred zdanenim 1566 4 560
Daii z prijmov - splatna 23 (93) (1 145)
Daii z prijmov - odlozena 23 (26) 91
1447 3506
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Polozky reklasifikované do vysledku hospodarenia
v buducich obdobiach
Zmena v realnej hodnote cennych papierov na predaj (232) 4
Dai z prijmov - odlozena 49 (1)
Ostatny Cisty komplexny vysledok hospodarenia (183) 3
Komplexny vysledok hospodarenia 1264 3509
Zisk na akciu (v EUR) 1447 3506

Poznadmky uvedené na stranach 11 az 43 sl neoddeliteI'nou sucast’ou tejto zavierky.



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz zmien vlastného imania
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

Ostatné
Zakladné kapitalové Rezervny Ocenovacie Kumulo-

imanie fondy fond rozdiely vané zisky Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2016 1650 1670 664 39 3506 7529
Cenné papiere na predaj - - - (232) - (232)
OdloZena dan - - - 49 - 49
Vyplata ostatnych kapitalovych fondov - (1 670) - - - (1 670)
Vyplata dividendy - - - - (3030) (3 030)
Vysledok bezného obdobia - - - - 1447 1447
K 31. decembru 2016 1 650 - 664 (144) 1923 4093

Poznamky uvedené na stranich 11 a7z 43 st neoddelitel'nou sti¢ast'ou tejto zavierky.



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

K 1. januéru 2015

Cenné papiere na predaj
Odlozena dan

ZniZenie zakladného imania
Vyplata dividendy
Vysledok bezného obdobia

K 31. decembru 2015

Ostatné
Zakladné kapitalové Rezervny Oceiiovacie Kumulo-

imanie fondy fond rozdiely vané zisky Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
3320 - 664 36 2637 6 657

- - - 4 - 4

] . - 1) - @)
(1670) 1670 - - - -
- - - - (2637) (2 637)

- - - - 3506 3506

1 650 1670 664 39 3506 7529

Poznamky uvedené na stranich 11 a7z 43 st neoddelitel'nou sti¢ast'ou tejto zavierky.




NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz peniaznych tokov
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim)
Upravy tykajuce sa:

Odpisy majetku

Zisk z predaja dlhodobého majetku

Urokové vynosy

(Narast)/pokles pohl'adavok

Nérast/pokles v ostatnom majetku
Narast/(pokles) dlhodobych finan¢nych derivatov
(Pokles)/nérast ostatnych zavazkov

Zaplatena dai z prijmu

Prijaté aroky

Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

PenaZzné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup dlhodobého majetku

Predaj dIhodobého majetku

Nékup cennych papierov

Predaj cennych papierov

Cisté peiiaZné toky z investi¢nej ¢innosti
Penazné toky z financnej ¢innosti

Vyplatené ostatné kapitalové fondy
Vyplatené dividendy

Cisté peliazné toKy z finan¢nej ¢innosti
Zmena stavu peniaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru

Peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 31. decembru

Poznadmky uvedené na stranach 11 aZ 43 su neoddelitel'nou sucast'ou tejto zavierky.
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2016 2015
tis. eur tis. eur
1 566 4560
12 22

- (21)

(67) (27)
(110) 575
(26) (20)

75 (1619)
(67) 152
(1434) (475)
182 192
131 3339

- (52)

- 72

(3 833) -
5760 -
1927 20
(1670) -
(3 030) (2 637)
(4 700) (2 637)
(2 642) 722
3561 2 839
919 3561




NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Pozndmky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

1. V3Seobecné informécie o Spolo¢nosti

NN Tatry-Sympatia, d.d.s, a. s. (d’alej len ,,spravcovska spolo¢nost™ alebo ,,Spolo¢nost™) bola zaloZena v Slovenskej
republike zakladatel'skou zmluvou zo dina 20. januara 2006 aje zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava | oddiel: Sa, vlozka &islo 3799/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia 1. februéra 2006.

Identifikaéné &islo (,JCO“), datiové identifikaéné &islo (,DIC“) aidentifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty
(,,IC DPH*) st:

Identifikaéné ¢islo: 35976 853
DIC: 2022119836

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.
Predmetom ¢innosti podl'a vypisu z obchodného registra je vytvéaranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov
na vykonavanie doplnkového déchodkového sporenia podla zakona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov (d’alej aj ,,Zakon®).
Urad pre finanény trh povolil Spolo¢nosti vytvorit' tieto dochodkové fondy:

= Déchodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,,DVDDF*).

= Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (d’alej aj ,,VPDDF*).

(uréeny ucastnikom, ktori uprednostiujii vyvazeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a penaznymi

investiciami).

= Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (d’alej aj ,,KPDDF<).
(ureny ucastnikom, ktori preferuju systém bezpeéného sporenia, uplatiiuje vel'mi konzervativnu stratégiu).

= Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (d’alej aj ,,RPDDF*).
(urceny ucastnikom, ktori uplatiuji dynamicku rastovi stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich

vynosov v dlhodobom horizonte).

Depozitarom doplnkovych déchodkovych fondov Spolo¢nosti je VSeobecnd uverova banka, a.s., so sidlom Mlynské
nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spoloc¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych ctovnych jednotkach.

Uétovna zavierka za rok 2015 bola schvalena valnym zhromazdenim Spoloénosti dita 23. jina 2016.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Pozndmky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

1. VSeobecné informécie o Spolo¢nosti pokracovanie
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., pobo¢ka pro Ceskou republiku:

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s., pobo¢ka pro Ceskou republiku bola zaloZena rozhodnutim predstavenstva Spolo&nosti
z0 dna 8. januara 2007 a vznikla zapisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sidom v Prahe dna 15. februara
2007.

Cielom zalozenia organizacnej zlozky bolo najmi: sprehladnenie situacie tykajicej sa Cinnosti vykonavanych
doplnkovou dochodkovou spolo¢nostou, zabezpecenie transparentnosti pri ich realizacii, ako aj zniZenie rozsahu
¢innosti zverenych tretim osobam.

Tento ciel’ sa podarilo realizovat’ prave vd’aka zaloZeniu organizacnej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori
zamestnanci NN Management Services, s.r.o., ktori povodne vykonavali ¢innosti pre NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.,
ako tzv. zverené Cinnosti (na zaklade outsourcingovej zmluvy medzi NN Management Services, s.r.0. a NN Tatry —
Sympatia, d.d.s., a.s.). Realizaciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢innosti outsourcovanych tretim
osobam, priom tieto ¢innosti zacali byt vykonavané vlastnymi zamestnancami spolo¢nosti, prostrednictvom
organiza¢nej zlozky so sidlom v Prahe.

Statutarne organy Spolo&nosti:
Predstavenstvo Spolo¢nosti:

Predseda predstavenstva: Peter Brudiak od 23.6.2016
Predseda predstavenstva: Jiti Capek do 27.5.2016

Clen predstavenstva: Martin Visiovsky
Clen predstavenstva: Tomas Reznic¢ek
Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencova

Dozorna rada Spoloc¢nosti:

Predseda dozornej rady:  Renata Mrazova

Clen dozornej rady: Michal Némec

Clen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor
Clen dozornej rady: Jiti Capek od 23.6.2016

Clen dozornej rady: Eva Hajna od 25.5.2016

Clen dozornej rady: Marek Mikuska do 25.3.2016
Clen dozornej rady: Peter van Ooijen do 27.5.2016

Akcionari Spolo¢nosti:

Jedinym akcionarom Spolocnosti je spolo¢nost NN Continental Europe Holdings B.V. (d’alej len ,NN CEH*) so
sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské kral'ovstvo, ktora vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost’ je zahriiovana do konsolidovanej uétovnej zavierky spolo¢nosti NN CEH so sidlom Schenkkade 65, 2595
AS, Haag, Holandské kralovstvo, t.j. jej jediného akcionara, a na tejto adrese je mozné dostat’ konsolidovanu uétovna

zavierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujicou spolo¢nostou materskej spoloénosti (,,Ultimate shareholder) je NN Group N.V., so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské kralovstvo.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Pozndmky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Uttovna zavierka bola zostavend v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (,,IFRS*). Spolo¢nost’ prijala vSetky Standardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné

uctovné Standardy (IASB) ajej Vybor pre interpretacie medzinarodného financného vykaznictva (IFRIC) v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou (EU), ktoré su pre iiu relevantné.

v

Uttovna zavierka bola zostavend ako UGtovna zavierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o Giétovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien.

(c) Nepretrzita ¢innost’

Uétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spolo¢nosti.
(d) Porovnatel’nost’ udajov

Udaje za predchadzajuce GGtovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatelné s tdajmi
Vv beznom tétovnom obdobi.

(e) Funk¢éna mena a mena prezentéacie

Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spoloénosti.

Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokrdhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(f) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo tsudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuji
aplikaciu uctovnych zasad a uctovnych metdd a vysSku vykdzaného majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Skutoc¢né

vysledky sa mozu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy tiétovnych odhadov st vykazané v obdobi, v ktorom
je odhad korigovany a vo vSetkych budcich ovplyvnenych obdobiach.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov avyznamnych uGsudkoch v pouzitych uétovnych z&sadach

a uétovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v Gétovnej zavierke, su opisané v bodoch 4
a 5 poznamok.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Pozndmky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v deni uskutoCnenia danej transakcie.
Majetok a zavizky v cudzej mene s prepocitané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.
Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Nepenazny majetok a zavizky, ktoré st vyjadrené v cudzej mene a ocenované historickou cenou, st prepocitavané kurzom
platnym ku diiu uskuto¢nenia G¢tovného pripadu. Nepefiazny majetok a zavidzky vyjadrené v cudzej mene a ocelované
realnou hodnotou, st prepocitavané kurzom platnym ku diu urcenia redlnej hodnoty.

(b) Poplatky a provizie

Spolocnost’ vykazala vynosy hlavne za spravu a riadenie investicii a majetku Gcastnikov a poberatel'ov davok v prispevkovom
a vyplatnom fonde. Doplnkova dochodkova spolo¢nost’ (dalej len ,,DDS“) ma narok na odplatu za spravu doplnkového
dochodkového fondu (dalej len ,,DDF*), odplatu za prestup ucastnika do inej DDS, odplatu za odstupné a na odplatu za
zhodnotenie majetku v DDF.

Odplata za spravu Déchodkového vyplatného DDF je od 15. augusta 2016 0,8 % (do 14. augusta 2016 a 2015: 0,4 %),
Rastového a Vyvéazeného prispevkového DDF 1,6 % (2015: 1,7 %) a Konzervativneho prispevkového DDF od 15. augusta
2016 0,8 % (do 14. augusta 2016 a 2015: 0,4 %) ro¢ne z priemernej ro¢ne;j ¢istej hodnoty majetku v DDF.

Odplata za zhodnotenie majetku v DDF sa urcuje kazdy pracovny den podl'a vypoctu uvedeného v zakone. Koeficient na
urCenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v DDF je 0,1 (2015: 0,1). Od roku 2014 nema Spolo¢nost’ narok na odplatu za
zhodnotenie vyplatného fondu.

Odplata za prestup ucastnika do inej DDF je v obdobi do jedného roka od uzatvorenia ucastnickej zmluvy vo vyske 5 %
(2015: 5 %) zo zostatku na osobnom 1¢te Gcastnika ku diiu predchadzajicemu diiu prestupu.

Odplata za odstupné je 5 % (2015: 5 %) aktualnej hodnoty osobného G¢tu t¢astnika ku diu, ku ktorému sa odstupné vyplaca.

Spolocnost” vyplacala provizie svojim sprostredkovatel'om a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto naklady
Spolo¢nost’ ¢asovo nerozliSovala a naklad je vzdy zahrnuty v mesiaci vzniku.

(c) Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a naklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej drokovej miery. Efektivna
Urokovd miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované buduce petiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finanéného majetku alebo zavézku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSiecho) na uctovni hodnotu financného
majetku alebo z&vazku. Efektivna Grokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku a zavazku
a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahfiia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné naklady
a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej urokovej miery. Transakéné naklady su
prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo
zavizku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zavézkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov astrat sa vykazuju
Vv rdmci financnych vynosov a nékladov, zmeny redlnych hodn6t sa vykazuju v cistom zisku z finanénych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavazkov na obchodovanie si povazované v obchodnych operaciach za
prilezitostné a si vykazované v &istom zisku z finanénych operacii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami realnych
hodndt majetku a zavazkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty dividend
v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.
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NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Pozndmky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metdody pokracovanie
(e) Zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zaslizili
za ich pracovnu ¢innost’ poskytnuta Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchddzajucich obdobiach (vratane odhadu
narokov za dovolenku nevycerpanu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatel’a do finanénych institucii
a su uctované ako naklad vtedy, ked’ su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky
nevznika Ziaden dlhodoby z&vé&zok ani povinnost’ vyplacat’ svojim zamestnancom akykol'vek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spoloc¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslUzili za pracu vykonand v beznom obdobi
a v predchadzajdcich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami si poZitky pri prileZitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z. z. (Z&konnik préace) a dodatoénych pozitkov pri
odchode do déchodku, ktoré Spolo¢nost’ poskytuje. Zavédzok je vypocitany metdédou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sucasni hodnotu. Diskontna sadzba pouzita na
vypocet stcasnej hodnoty zavizku je odvodena z vynosovej krivky statnych dlhopisov ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zéavierka.

(f) Daii z prijmu

Dati z prijmu zahffia splatni a odloZent dai. Daii z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek, ktoré
sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatné dan je oCakavany danovy zavizok vychadzajuci zo zdaniteI'nych prijmov za rok prepocitany platnou sadzbou
dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, upraveny o sumy suavisiace s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim sivahovej metddy, pri ktorej vznikd doCasny rozdiel medzi t¢tovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre ucely vykaznictva aich hodnotami pre danové ucely. Odlozend dan je pocitand pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa oCakava, ze sa pouziju na doCasné rozdiely v Case ich zuctovania na zéklade zakonov,
ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

OdloZena danova pohl'adavka je vykazand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v buddcnosti bud( dosiahnuté
zdaniteI'né zisky, voci ktorym sa d& pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky st prehodnotené ku diu, ku
ktorému sa zostavuje uétovna zavierka a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy
uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’. Odlozené daniové pohladavky a zavézky sa nediskontuju.

(g) Finanény majetok a zavazky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zavdzkov ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat) su prvotne vykazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala zmluvnou stranou
v suvislosti s danym néstrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukonéené zmluvné prava na penazné toky
z financného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na peniazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej Casti
rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spravcovskej
spolo¢nosti na prevedenom finan¢nom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavézok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného zavézku, ak je zmluvny zavédzok splneny, zruSeny alebo sa
ukonéi jeho platnost’.
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Pozndmky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metdody pokracovanie
(g) Finan¢ny majetok a zavizky pokracovanie

Spravcovska spolo¢nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o financnej situécii, ale
ponecha si vSetky rizika a Uzitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich ¢ast. Ak si spravcovska spolo¢nost’
ponechd vsetky alebo podstatnti Cast’ rizik a uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie preveden¢ho majetku vo vykaze
0 finan¢nej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vSetky alebo podstatné Casti rizik a Gzitkov, zahffia napriklad
zapozi¢anie cennych papierov a transakcie pri kipe a spatnom predaji.

Spravcovska spolocnost’ taktiez ukonci vykazovanie urCitého majetku, ked’ odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju za
nevymozitel'né.

(iif) Kompenzacia

Finan¢ny majetok a zavizky si vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finan¢nej situdcii
vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma v imysle platit’ na netto
baze alebo predat’ majetok a sucasne uhradit’ zavazok.

Vynosy a naklady st vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovol'uji G¢tovné Standardy, alebo v pripade ziskov a strat
vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite spravcovskej spolo¢nosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zavdzku je suma, v ktorej je majetok alebo zavdzok oceneny pri
prvotnom vykazani, zniZzena o spléatky istiny, zniZzena alebo zvy3ena o kumulovand umorovani hodnotu rozdielu medzi
prvotne vyké&zanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej Urokovej miery azniZend o straty zo
znizenia hodnoty. Amortizacia je zahrnuta v polozke ,,Finan¢né vynosy“ vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strat ,,Finan¢né naklady “.

(v) Ocenovanie v redlnej hodnote

Realne hodnoty finanéného majetku a financnych zaviazkov su stanovené na zaklade kotovanych trhovych cien alebo
stanovenych cien od dilera pre financné nastroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vsetky ostatné financné nastroje
je realna hodnota stanovena pomocou ocenovacich metod. Ocenovacie metody zahiniaju metody Cistej sucasnej hodnoty,
metodu diskontovanych peniaznych tokov, porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena,
a ocenovacie modely.

Nerealizované zisky a straty sa u€tuju priamo vo vlastnom imani v polozke Oceriovacie rozdiely. Ked’ sa prislusné
finanéné aktivum predd, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa vykazu vo vykaze
ziskov a strat v polozkdch Financné ndklady. Ak Spoloénost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva,
pri Giétovani ubytku daného aktiva sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové
vynosy ziskané z drzby finanénych investicii k dispozicii na predaj sa vyk&dZu pomocou efektivnej drokovej miery ako
vynosové Uroky vo vykaze ziskov a strat v poloZke Financné vynosy. Straty vyplyvajlce zo zniZenia hodnoty takychto
investicii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v poloZke Financné ndklady, priCom sa zaroven odaétuju z vlastného
imania polozka Oceriovacie rozdiely.

(vi) Identifikacia a ocenovanie znizenia hodnoty (ang. Impairment)

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje GCtovna zavierka, spravcovska spolocnost’ zistuje ¢i existuje objektivny dbkaz
znizenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Finanény majetok
vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked’ existuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktora sa vyskytla po prvotnom
vykazani majetku, a tato strata ma vplyv na buduci pefiazny tok z majetku a tento vplyv sa da spol’ahlivo odhadnut’.

Spravcovska spolo¢nost’ berie do uvahy dokazy o znizeni hodnoty na urovni individudlneho majetku. Pre kazdy
individualne vyznamny finanény majetok je posudzovand strata zo znizenia hodnoty na individualnej Grovni.

Objektivny dokaz o znizeni hodnoty finanéného majetku (vratane investiénych cennych papierov) modze zahinat
vyznamné finanéné problémy alebo poruSenie zmluvy zo strany dlZnika, z ekonomickych alebo pravnych ddvodov
tykajucich sa finanénych tazkosti dlznika, veritel'om udelend tlava dlznikovi, o ktorej by za inych okolnosti veritel
neuvazoval, indikécie, Ze dlZnik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany cenny papier alebo iné
Udaje.
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Pozndmky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metdody pokracovanie
(g) Finan¢ny majetok a zavizky pokracovanie

Straty zo znizenia hodnoty st vykézané vo vysledku hospodarenia a znizuji hodnotu pohl'adavok.
Ak buduca udalost’ spdsobi, Ze strata zo znizenia hodnoty poklesne, strata zo zniZzenia hodnoty je zrusena cez vysledok
hospodarenia.

Akékol'vek nasledné zvysenie realnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykazané znizenie hodnoty,
je vykazané priamo v ostatnych stcastiach komplexného vysledku.

(h) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolocnost’ ku diu zostavenia G¢tovnej zavierky posudzuje, Ci existuje
objektivny dokaz o zniZeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych ucastin klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne ddkazy patri vyznamny
alebo dlhotrvajuci pokles realnej hodnoty investicie pod troven obstaravacej ceny tejto investicie. UrCenie toho, ¢o je
»vyznamné“ alebo ,,dIhSie trvajice”, si vyZaduje posUdenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost’ okrem inych faktorov
posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych tucasti a ich trvanie a mieru do akej je redlna hodnota majetkovej
ucasti niz$ia neZ jej obstaravacia cena. Za vyznamny je povazovany pokles o viac ako 30% a za dlhotrvajuci je
povaZzovany pokles po dobu dIhiu ako 12 po sebe iddcich mesiacov. V pripade existencie dékazu o zniZeni hodnoty sa
kumulativna strata — vy¢islena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a stcasnou realnou hodnotou, po zohladneni
akejkol'vek straty zo znizenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykazanej vo vykaze ziskov a strat — odictuje
z vlastného imania a vykaze sa vo vykaze ziskov a strat. Opravné polozky k majetkovym u¢astinam sa nerozpustaju cez
vykaz ziskov a strat; nérast ich redlnej hodnoty po predchadzajicom zniZeni hodnoty sa vykédZe priamo vo vlastnom
Imani.

V pripade dlhovych néstrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa zniZenie hodnoty posudzuje na zéklade tych
istych kritérii ako v pripade pohladavok vykazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v d’alSom roku realna hodnota
dlhového nastroja zvysi a toto zvySenie mozno objektivne prisudit’ udalosti, ktora nastala po vykazani zniZenia hodnoty
vo vykaze ziskov a strat, opravna poloZka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat.

(i) Finan¢né derivaty

Derivaty vydané spolo¢nostou, ktoré su vloZzené v zmluvéach o sprave doplnkového déchodkového sporenia, su oddelené od
zmluvy o sprave a pri prvotnom zatGétovani su klasifikované ako finanéné zavizky oceniované v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat, t.j. pri prvotnom i naslednom oceneni st ocenené v realnej hodnote a zmeny v realnej hodnote si vykazané vo

vykaze ziskov a strat v riadku ,,Vynosy/ (ndklady) na zmenu redlnej hodnoty financénych derivatov*™.

Redlna hodnota derivatu, ktory je opciou na nékup garantovaného dochodku ucastnikmi, sa uréi pomocou ocetlovacieho
modelu. Ocenovaci model je zaloZeny na projekcii buducich finanénych tokov, v zavislosti od aktudlneho stavu zostatkov na
individudlnych Gctoch tcastnikov v prispevkovych déchodkovych fondoch (d’alej aj ,,PDDF*) a predpokladoch o budicom
raste individualnych uctov z titulu podielov uéastnikov na vynose z investovania majetku v tomto fonde, o preferenciach
ucastnikov ohladom jednorazového vyrovnania alebo déchodku a jeho druhu (doZivotny alebo isty) a o trhovych sadzbach
takychto dochodkov v ¢ase wuplatnenia opcie. Vypoéet je stochasticky s pouzitim 1000 rizikovo neutralnych
makroekonomickych scénarov vyvoja jednoroénych a dvojroénych Euro swapovych sadzieb. Ked’Ze ocenenie sa vztahuje len
na aktudlne zostatky na individualnych uctoch ucastnikov v PDDF, derivat, ktory je opciou na garantovany ddchodok, sa
zaudtuje pre kazdy novy alokovany prispevok na individualny ucet Gcastnika aZ v Case alokacie a oductuje pri zruseni
individualneho Gctu ti¢astnika alebo jeho znizeni.

Redlna hodnota derivatu, ktory je garanciou trokovej miery pre poberatelov davok z vyplatného fondu sa uréi pomocou
ocenovaciecho modelu. Oceniovaci model je zaloZeny na projekeii buddcich garantovanych déchodkov z vyplatného fondu
a predpokladoch o budicom raste individudlnych Gétov poberatelov davok z titulu podielov na vynose z investovania majetku
v tomto fonde. Je mozné predpokladat’, Ze garancia Grokovej miery na vyplacanych ddchodkoch bude vzdy “in the money”
(po zohladneni nakladovej marze alebo poplatkov), preto pouzity model je deterministicky. Ked’Ze ocenenie prebicha na
aktualnom zostatku na individualnych uétoch poberatelov davok vo vyplatnom fonde, derivat, ktory je garanciou Urokovej
miery, sa zauctuje pre kazdého nového poberatel’a, ktory pribudne do vyplatného fondu a odactuje pri kazdej vyplatenej davke.
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3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metdody pokracovanie
() Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju pokladniéna hotovost’, vol'né prostriedky na aétoch a vysoko likvidny
finanény majetok s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku v zmene ich
redlnej hodnoty a su pouZivané spravcovskou spoloénostou v riadeni kratkodobych zavézkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finanéne;j situacii v nominalnej hodnote.
(K) Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zdvézky z obchodovania je ten majetok a zavizky, ktoré spravcovska spolo¢nost’ obstarala
alebo vznikli hlavne za uc¢elom ich predaja alebo opédtovnej kiapy v kratkom ¢ase, alebo su drzané ako Cast’ portfolia,
ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovania st prvotne vykazované a nasledne ocenené v realnej hodnote vo
vykaze o finan¢nej situdcii s transakénymi nakladmi vykazanymi priamo vo vysledku hospodarenia. VSetky zmeny
redlnej hodnoty su vykazané ako sucast’ cistého zisku z financnych operdcii vo vysledku hospodarenia.

Nésledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zavazkov uréenych na obchodovanie nementi.
(I) Pohradavky

Pohladavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena nie je
stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej buddcnosti.

Ak spravcovska spoloénost’ kiipi finanény majetok a sti¢asne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku (alebo
podobného majetku) za fixnl cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo p6zicka akcii“), dohoda je zaGétovana
ako pohl'adavka a podkladové aktivum nie je vykazané v Gétovnej zavierke spravcovskej spolo¢nosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote spolu s priamo savisiacimi transakénymi nakladmi a nésledne
ocefuju v ich amortizovanej hodnote pouzitim metoédy efektivnej trokovej miery po zohl'adneni opravnej polozky na
zniZzenie hodnoty. Amortizécia je zahrnuta v polozke Financné vynosy vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v poloZzke vykazu ziskov a strat Financné ndklady.

(m) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocefiuju v obstaravacich cenach znizenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfiiaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakupeny softvér,
ktory je neoddelite'nou sucast’'ou tizitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykazany ako sti¢ast’ daného majetku.

V pripade, ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitenosti, st uctované ako hlavné
komponenty majetku.

(i) Nasledné naklady

Néaklady na vymenu poloZzky hmotného majetku st vykazované v u¢tovnej hodnote tejto polozky, ak je pravdepodobné,
ze buduce ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budi plyntt’ do spravcovskej spolo¢nosti a naklady je
mozné spolahlivo merat’. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku st vykazané vo vysledku hopodarenia
Vv Case ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouziteI'nosti kazdej
polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp. doby
pouzitel'nosti, a to podl’a toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.
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3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metdody pokracovanie
(m) Hmotny majetok pokracovanie

Odhadované doby pouzitel'nosti pre bezné a predchadzajtiice i€¢tovné obdobie:

Predpokladana doba Ro¢na sadzba odpisov v
pouZivania Meto6da odpisovania %
Dopravné prostriedky 4 roky Linearna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linearna 25
Inventar 6 rokov Linearna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linearna 5

Metddy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diwu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(n) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky astraty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej baze pocas Stvorro¢nej odhadovanej doby pouzitel'nosti softvéru.

(0) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku (angl. impairment)

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozena dafiova pohladavka, je
prehodnotend ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit,, ¢i existuje naznak zniZenia hodnoty
majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktord je mozné z daného
majetku ziskat’.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzanad vtedy, ak Uctovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej penazné
prostriedky prevysuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujica penazné prostriedky je najmensia identifikovatel'na
skupina majetku, ktora generuje peiiazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé od ostatného majetku alebo skupin
majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov astrat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v stvislosti s jednotkami generujicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie Gétovnej hodnoty
goodwillu pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZzenie uctovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje peiiazné prostriedky, je bud’ ¢ista predajna
cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vy$sia. Pri hodnote v pouZivani sa odhad
buducich penaznych tokov diskontuje na ich sic¢asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza
sti¢asné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykéazané v predchadzajacich obdobiach s prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo zniZenia hodnoty je
oductovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri ur€eni sumy, ktoru je mozné z daného majetku ziskat. Znizenie
hodnoty je oduactované len do tej vysky, pokial’ uétovna hodnota majetku nepresiahne jeho Gétovni hodnotu, ktora by
mu prislichala po Uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykéazané.

(p) Rezervy
Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavizok, ktory
vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mézZe byt spolahlivo odhadnuty aje pravdepodobné, Ze zavdzok bude

splneny a vyziada si ubytok ekonomickych 0Zitkov spravcovskej spoloCnosti. Rezervy su vypoéitané a vykazané
v odhadovanej vySke zavézku.
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3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metdody pokracovanie

(r) Standardy a interpretacie tykajiice sa ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli dcinnost’

K datumu schvélenia uétovnej zavierky boli vydané d’alej uvedené Standardy, zatial’ vSak nenadobudli u¢innost’, alebo
eSte neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost’ o¢akava uréity vplyv na
zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost’ v ¢ase ich buducej aplikacie. Spravcovska spolo¢nost’ planuje aplikovat
tieto Standardy od datumu ich u€innosti.

IFRS 9: Finanéné nastroje

IFRS 9 bol p6évodne vydany v novembri 2009 a jeho cielom je nahradit’ §tandard TAS 39 finanéné nastroje. Je ucinny
pre roéné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2018, alebo neskor.

Klasifik&cia a oceriovanie financnych aktiv

e  Vsetky finanéné aktiva sa prvotne zauctuju v realnej hodnote, ktord sa v pripade ak sa o prislusSnom néstroji
netctuje v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia (fair value through profit or loss, v skratke ,,FVTPL*)
upravi o transakéné naklady. Pohladavky z obchodného styku bez vyznamného financujiceho komponentu sa
vSak prvotne ocefiuju vich transakénej cene, ako sa stanovuje v Standarde IFRS 15 Vynosy zo zmliv so
zékaznikmi.

e  Dlhové finan¢né nastroje sa nasledne ocenuji na zaklade ich zmluvnych pefiaznych tokov a obchodného modelu,
v ramci ktorého su drzané. Dlhové néstroje sa ocefiuju v amortizovanej hodnote, ak majii zmluvné peniazné toky,
ktoré predstavuju vyluéne platbu istiny a Urokov z doteraz nesplatenej istiny a st drZzané v ramci obchodného
modelu, ktory ma ciel’ drzat' aktiva na zinkasovanie zmluvnych penaznych tokov. Dlhové nastroje sa ocefuju
v redlnej hodnote cez ostatné sthrnné zisky (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,FVOCI®)
s naslednou reklasifikaciou do vysledku hospodarenia, ak maju zmluvné penazné toky, ktoré predstavuji vylucne
platbu istiny a Urokov z doteraz nesplatenej istiny a st drzané v rdmci obchodného modelu, ktory ma ciel’ bud’
inkasovat’ zmluvné peniazné toky alebo financny majetok predat’.

e  Vsetky ostatné dlhové finan¢né nastroje sa nasledne uétuju v reélnej hodnote cez vysledok hospodarenia. Existuje
aj opcia na ocetlovanie realnou hodnotou (fair value option, v skratke ,,FVO*), ktora umoziiuje, aby sa finanéné
aktiva pri prvotnom oceneni oznacili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje uctovny nesulad, resp. sa jeho rozsah
vyrazne zniZzi.

e  Kapitalové finanéné nastroje sa vo vieobecnosti oceiiujii v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia. Uétovné
jednotky vSak maji opciu, ktora je nezvratna, vykazovat zmeny redlnej hodnote nastrojov inych ako na
obchodovanie v ostatnom suhrnnom zisku (bez naslednej reklasifikacie do vysledku hospodarenia). Tato opcia sa
uplatituje na baze individualnych finanénych nastrojov.

Klasifikacia a oceriovanie financnych zavizkov

e  Pri finanénych zavézkoch zaradenych do portfolia FVTPL pri pouziti FVO sa musi zmena v ich realnej hodnote
zapri¢inena zmenou uverového rizika prezentovat’ v ostatnom sthrnnom zisku. Ostatné zmeny realnej hodnoty sa
vykazuji vo vysledku hospodarenia, pokial prezentacia zmeny realnej hodnoty vzhladom na tverové riziko
predmetného zdvdzku v ostatnom sthrnnom zisku nevytvara ani nezviacSuje uctovny nestlad vo vysledku
hospodarenia.

=  VSetky ostatné poziadavky Standardu IAS 39 na klasifikaciu a oceniovanie finanénych zavazkov sa preniesli do
Standardu IFRS 9, vratane pravidiel oddelenia vloZenych derivatov a kritérii na pouzivanie FVO.

Znehodnotenie

e Poziadavky tykajuce sa znehodnotenia finanénych aktiv su zaloZzené na modeli ofakavanych strat z Uverov
(expected credit loss model, v skratke ,,ECL*), ktory nahradza model vzniknutych strat podl'a $tandardu IAS 39.

e Model ECL sa tyka dlhovych finanénych nastrojov ocetiovanych v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI,
vacsiny tverovych prislubov, finanénych zaruk, zmluvnych aktiv podl'a IFRS 15 a pohl'adavok z prenajmu podla
IAS 17 Lizing.

* Od uctovnych jednotiek sa vo vSeobecnosti pozaduje, aby zauctovali bud’ 12-mesa¢nu hodnotu ECL, alebo ECL
za celt dobu Zivotnosti, v zavislosti od toho, ¢i od prvotného vykazania (resp. od momentu uzatvorenia zavazku ¢i
zaruky) vyrazne narastlo Gverové riziko protistrany.

* Odhadovanie ECL musi reflektovat’ vysledok vazeny pravdepodobnostiou a vplyv ¢asovej hodnoty penazi. Okrem
toho, sa musi zakladat’ na primeranych a preukédzatenych informaciach, ktoré st dostupné bez zbytocnych
nakladov ¢i netimernej snahy.
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3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metdody pokracovanie

(r) Standardy a interpretacie tykajiice sa ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli u¢innost’ pokracovanie

Dosah

Prijatie IFRS 9 bude mat’ vplyv na uctovnu zavierku spravcovskej spolocnosti predovsetkym v oblasti klasifikacie
finanénych nastrojov a ocakévanych strat. Kvantifikacia bude predmetom d’alSej analyzy.

IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zékaznikmi

Uginny pre uétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2018 alebo neskor. Skorsia aplikacia je dovolena. Vysvetlenia
k IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi eSte neboli prijaté Eurépskou Uniou, ale IFRS 15 Vynosy zo zmllv so
zakaznikmi vratane datumu ¢innosti IFRS 15 bol Eurépskou uniou uz prijaty.

Novy Standard prinaSa ramec, ktory nahradza existujici ndvod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti musia prijat’
5-krokovy model na to, aby uréili, kedy sa ma vykazat’ vynos a v akej vysSke. Novy model $pecifikuje, ze vynosy sa
maju vykazat' vtedy, ked’ spolocnost’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zékaznika a vo vyske, o ktorej
spolocnost’ o¢akava, ze bude mat’ na fiu narok. Podl'a toho, ¢i sa urcité kritéria splnia, vynos sa vykaze:

e v priebehu Casu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

e v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tieZz ustanovuje zasady, ktoré ma spolo¢nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych
zverejneni, ktoré poskytujii uzitoéné informacie pouzivatelom uctovnej zavierky o povahe, vyske, Case a neistote
VYNosoV a petiaznych tokov, ktoré vznikaju zo zmluvy so zakaznikom.

Manazment este neukoncil svoje prvotné zhodnotenie potencialneho vplyvu IFRS 15 na uétovna zavierku Spoloénosti,
neocakava vSak, ze novy §tandard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku. Spolo¢nost’
neoCakava, ze sa zmeni moment, kedy vykaze vynos a jeho ocenenie podl'a IFRS 15 vzhl'adom na povahu operacii
spolo¢nosti a na druh vynosov, ktoré ma.

IFRS 16 Lizingy

Utinny pre uétovné obdobia, ktoré za¢inajii 1. januara 2019 alebo neskor. Skorsia aplikacia je dovolend, ak spolo&nost’
aplikuje aj IFRS 15. lked tento Standard eSte nebol prijaty Eurdpskou uniou, Spolo¢nost’ povazuje za vysoko
pravdepodobné, Ze tento Standard bude prijaty.

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje sucasny dualny model
uctovania unajomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo¢nosti vykéazali va¢sinu najmov v suvahe podla jednotného
modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finan¢nym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje ndjom, ak prendSa pravo kontrolovat’ pouZzivanie identifikovaného
majetku pocas ur¢itého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca vykazal
majetok, ku ktorému ma pravo pouzivania a zavazok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouZzivania, sa odpisuje
a zavdzok sa roci. Toto bude mat’ za nasledok vyssie naklady u vdcsiny lizingov hned na zaciatku, aj ked’ najomca
plati konstantné ro¢né najomné.

Novy Standard prinasa aj niekol'’ko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou najmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kdpnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet nagjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nema vplyv na uétovanie u prenajimatela. Prenajimatel’ bude nad’alej
rozliSovat’ medzi finan¢nym a operativnym lizingom.

Ocakava sa, ze novy $tandard nebude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku. Vyzaduje, aby
Spolo¢nost’ vykazala vo vykaze finan¢nej pozicie majetok a zavazky, ktoré sa tykaju operativneho lizingu, a kde

Spolo¢nost’ vystupuje ako najomca, ale hodnota tychto lizingov je nematerialna.
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Doplnenia k IFRS 2 Klasifikécia a ocefiovanie platieb na zaklade podielov
Doplnenia vysvetl'uju uétovanie platieb na zaklade podielov v nasledujlcich oblastiach:

e vplyv podmienok stvisiacich s ndrokom, na ocefiovanie transakcii na zaklade podielov vysporiadavanych
penaznymi prostriedkami,

e transakcie na zaklade podielov vysporiadanych po zdaneni zrazkovou dafou,

o modifikacia podmienok platieb na zaklade podielov, ktoré menia klasifiké&ciu transakcie z kategorie
vysporiadané penaznymi prostriedkami na kategoriu vysporiadené nastrojmi vlastného imania.

Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budi mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na prezentaciu jej uctovnej
zavierky, pretoZe Spolo¢nost’ nevstupuje do transakcii s platbami na zéklade podielov.

Doplnenia k IAS 7

Doplnenia vyzaduji nové zverejnenia, ktoré umozituji pouzivatel'om tctovnej zavierky zhodnotit’ zmeny v zavdzkoch
z finan¢nych Cinnosti, vratane zmien pefiaznej a nepenaznej povahy (ako je vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych
strat, zmeny vyplyvajlce zo ziskania alebo straty kontroly v dcérskej spolo¢nosti, zmeny realnej hodnoty).

Spolo¢nost’ neo¢akava, Zze doplnenia budu mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na prezentaciu G¢tovnej zavierky.

Doplnenia k IAS 12 Vykazanie odloZenej dafiovej pohl'adavky k nerealizovanym stratam

Doplnenia objasiiuju, ako a kedy G¢tovat’ o odlozenej danovej pohladavke v urcitych situdciach a vysvetluju, ako ma
byt uréeny buduci zdanitel'ny prijem pre zhodnotenie, ¢i ma byt odlozena danova pohl'adavka vykéazana.

Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budu mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na prezentaciu i€tovnej zavierky,
pretoze Spoloénost’ ocetiuje buduce zdanitelné prijmy spdsobom, ktory je v stlade s doplneniami.

Doplnenie k 1AS 40 Prevod investicii v nehnutel'nostiach

Doplnenia posiltiuju  principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutelnostiach v 1AS 40 Investicie
v nehnutelnostiach a S$pecifikuju, ze takyto prevod sa moze urobit’ len vtedy, ak dochddza k zmene vo vyuZziti
nehnutel'nosti. Na zéklade doplneni je prevod mozny vtedy, ak doslo ku skuto¢nej zmene vo vyuziti nehnutelnosti, t. j.
majetok spiiia alebo prestal spiiiat’ definiciu investicie v nehnutelnostiach a existuje dokaz ozmene vo vyuZiti
nehnutel'nosti. Samotna zmena iba v umysle vedenia nie je pre takyto prevod postacujlica.

Spoloénost’ neodakava, Ze doplnenia budt mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na (¢tovna zavierku.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku

Interpretacia vysvetl'uje, ako urcit’ deni uskutocnenia transakcie pre ucely urcenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouzit
pri prvotnom vykazani slvisiaceho majetku, nakladu alebo vynosu (alebo ich ¢asti) ana oduétovanie majetku
nepenaznej povahy alebo zavizku nepeniaznej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme
preddavku v cudzej mene. Za tychto okolnosti ditom uskutoénenia transakcie je den, ked’ spolo¢nost’ prvotne vykaze
majetok nepeiiaznej povahy alebo zavidzok nepeiiaznej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty
vo forme preddavku.Spolo¢nost’ neocakava, Ze interpretacia bude mat’ pri jej prvej aplikacii vyznamny vplyv na
U¢tovna zavierku, pretoZe Spolo¢nost’ pouziva pri prvotnom vykdzani majetku nepetiaznej povahy a zavidzkov
nepenaznej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku, vymenné kurzy platné
Vv denl uskutocnenia transakcie.

Roc¢né vylepsenia IFRS tykajiice sa ¢innosti spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale eSte nenadobudli ti¢innost’

VylepsSenia prindsaju 2 doplnenia 2 Standardov a nadvézujiuce doplnenia d’alSich Standardov a interpretécii, ktoré maju
za nasledok uctovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo oceniovani. Vacsina z doplneni sa ma aplikovat’ na Gctovné
obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2017 a 1. januara 2018 alebo neskor, maju sa aplikovat’ retrospektivne. Spolo¢nost’
neocakava, ze tieto doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na jej Gctovni zavierku.
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4. Pouzitie odhadov a tsudkov
Tieto vyhlasenia dopiiiaji komentar k riadeniu finanéného rizika.
KPucové zdroje neistoty v odhadoch

Zostavenie Uétovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré maju
vplyv na vyk&zané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykadzanie podmienenych aktiv a zavdzkov, na vykazanie vynosov
a ndkladov za uvedené obdobie.

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou st postdené ako servisné zmluvy s finanénymi garanciami. Tieto
finanéné garancie sa tykaju garantovaného zhodnotenia vyplacanych déchodkov ak sa klient pri ukonéeni sporenia
rozhodne tito moznost’ vyuzit'. Vyska garantovaného zhodnotenia zavisi od davkového planu a je vo vyske:

- 0% alebo bez garancie (pre asi 60% aktualnej hodnoty vSetkych prispevkovych fondov)

- 0,5% (pre asi 2% aktualnej hodnoty vSetkych prispevkovych fondov)

- 4% (pre asi 38% aktualnej hodnoty vSetkych prispevkovych fondov)

Poistné riziko je v zmluvach tieZ pritomné, avSak toto riziko bolo vyhodnotené Spolo¢nostou ako nevyznamné,
nakolko predstavuje menej ako 1 % zavazkov. Ide o zmluvy, ktoré obsahuji aj sporiacu zloZku, prostriedky su
investované do jednotlivych fondov Spolo¢nosti, ktoré zostavuju samostatné uétovné zavierky. Po splneni podmienok
stanovenych v Davkovych planoch Spolo¢nosti na vyplatu dochodku, sa klient méze rozhodnut,, aky druh doplnkového
dochodku bude poberat’.

Spolo¢nost’ ma narok na poplatky spojené so spravou zmliv. Poplatky st definované Zékonom a popisané v bode 3 b)
Vynosy z poplatkov a provizii.

V pripade, Ze si klient zvoli doplnkovy déchodok s rizikami dozitia, Spolo¢nost’ musi previest’ prostriedky potrebné na
uspokojenie zavézkov z doplnkovych dbéchodkovych zmliv do Zivotnej poistovne. Prostriedky st poskytované
prevodom z PDDF ako aj z finanéného zavazku, ktory Spolo¢nost’ vytvorila.

Majetok zauétovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zaklade uc¢tovnych
postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladavok

Vedenie spravcovskej spolo¢nosti posudzuje pohl'adavky v suvislosti so zniZzenim hodnoty individudlne na zaklade
najlepsieho odhadu sucasnej hodnoty penaznych tokov, ktoré spravcovska spolocnost’ ocakava. Pri odhadovani tychto
penaznych tokov robi manazment isudky o finanénej situacii zmluvnej strany a 0 Cistej predajnej cene zabezpecenia.

Klasifikdaciu financného majetku a zavézkov
Uctovné zésady a (i¢tovné metddy spravcovskej spoloénosti poskytuju rdmec pre vykazanie majetku a zavazkov pri ich
vzniku v réznych uétovnych kategériach za ur¢itych podmienok:

e Pri zatriedeni finan¢ného majetku alebo zavizkov ,,vredlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manazment
rozhoduje o tom, & spravcovska spolo¢nost’ spliia opis majetku a zavézkov definovanych v uétovnych zisadach
a uctovnych metddach (bod 3(g) pozndmok).

e Pri zatriedeni financného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti® manazment rozhoduje o tom, Ci existuje
zamer a zaroveit schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju uétové zasady a uétovné
metody (bod 3(g) poznamok).

Urcenie realnych hodnét

Pohladavky a ostatné pohladavky
Reélna hodnota pohladavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sticasna hodnota budicich peniaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

Cenné papiere na predaj a financné derivdty

Reélna hodnota cennych papierov na predaj a finanénych derivatov sa urcuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou oceniovacich modelov s maximalnym mnozstvom vstupnych tdajov pozorovatel'nych na trhu.
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4. Pouzitie odhadov a isudkov pokracovanie

Spravcovska spoloénost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie

metod:
Uroven 1:

Uroven 2:

Uroven 3:

Koétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né nastroje.

Ocetiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatel'nych trhovych vstupoch. Do tejto
kategorie zaradujeme kotovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocetiovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky délezité vstupy ziskat z (dajov
dostupnych na trhu.

Oceiiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategodrie
zarad’ujeme vSetky finan¢né nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaji na pozorovatelnych
vstupoch, a sGcasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znaény vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zarad'ujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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5. Riadenie finanénych rizik
Riadenie rizika

Rizika stvisiace so zmluvami o sprave doplnkového déchodkového sporenia st finanéné rizika spojené s volatilitou
aurovitou dosiahnutych vynosov vo vyplatnom fonde. Uroveii dosiahnutych vynosov sa porovniva s garanciami na
technicku trokova mieru pouzita pri vypocte vysky déchodku na dohodnuté obdobie vo vyplatnej faze alebo pouZitl
pre sadzby dozivotnych anuit komercnych poistovni. Technickd trokova miera je uvedena v Davkovom plane.
V pripade, ze dosiahnuty vynos je mensi ako garantovana Grokova miera, Spolo¢nost’ Celi riziku straty. Spolo¢nost’ tiez
Celi riziku vyplyvajicemu zo spravania ucastnikov a ich preferencii ohl'adom vyberu davok, z ktorych niektoré
obsahuju garanciu urokovej miery.

Spolo¢nost’ garantuje vysku déchodku vypoéitani podl'a prislusnych ustanoveni v Davkovom plane. Spolo¢nost’ riadi
toto riziko neustalym monitorovanim situacie a vytvaranim finanéného zavazku v potrebnej vyske.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré su
stanovené podla. § 33 zakona &. 27/2014 Z. z. v zneni neskorSich predpisov apodla Opatrenia NBS ¢&. 2/2016
0 vlastnych zdrojoch spravcovskej spoloénosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia
tykajlce sa primeranosti vlastnych zdrojov.

Sumér tychto poZiadaviek je nasledovny :
o Pociato¢ny kapital doplnkovej déchodkovej spolocnosti je najmenej 1 650 000 eur.

e Spravcovskd spolocnost je povinnd dodrziavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolocnosti su primerané podl'a tohto zakona, ak nie st nizsie ako:

a) Sucet hodnoty 1 650 000 eur a 0,05 % z hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch prevysujicej
165 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje, ak dosiahne 16 500 000 eur,

b) Jedna Stvrtina vSeobecnych prevadzkovych nakladov doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti za predchadzajuci
kalendarny rok; ak doplnkova déchodkové spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina
hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

Kapitalova primeranost’
V nasledujucich tabulkach je zhrnuta Struktira kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2016 a 2015 v zmysle
zékona:

2016 2015
tis. eur tis. eur

Vlastné zdroje spolo¢nosti
Zakladné vlastné zdroje 2790 3985
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatel'né polozky - -

Vlastné zdroje celkom 2790 3985

Hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch 660 138 593 088

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na sti¢te hodnoty 1 650 000 eura a 0,05 %
z hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch prevysujucej
hodnotu 165 000 eura; tato suma sa d’alej nezvySuje, ak dosiahne 16 500 000

eura 147,03 213,78
Percentualny podiel vlastnych zdrojov na 25 % hodnoty prevadzkovych nakladov

spolo¢nosti za minuly rok 137,46 213,76
Vlastné zdroje st primerangé Ano Ano

25



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Pozndmky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie
(a) Obchodné rizika

Dalsim rizikom je riziko spojené s dizkou zmliv o sprave doplnkového dochodkového sporenia, najmi rizika
stornovanosti, riziko ndkladov a ndkladové inflécia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS alebo
poziada o vyplatu pred¢asného dochodku a d’alej pokracuje v sporeni. Tymto vystavuje Spoloc¢nost’ znizeniu majetku
Vv sprave, ktory je nizsi ako sa predpokladalo v ¢ase oceniovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko vysokou uroviiou
starostlivosti o klientov.

Riziko nékladovej inflacie je riziko, ze skuto¢né rezijné naklady Spolocnosti spojené so spravou zmlav budt vyssie ako
tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov.

Spolo¢nost’ je vystavena finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmenSujlcich sa vynosov za spravu investicii
stvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finan¢nych trhoch. Spolo¢nost’ riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov Spolo¢nosti a riadenia
zloZenia majetku v déchodkovych fondoch.

(b) Menové riziko
Menové riziko je riziko zmien hodnét finan¢ného nastroja z ddvodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost’ vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna cast’ majetku izavdazkov Spolocnosti je v EUR.
K 31. decembru 2016 eviduje Spoloénost’ obchodné zavizky v cudzich menach vo vyske 862 tis. CZK (k 31. decembru
2015: 377 tis. CZK).

Menové riziko ako suéast’ finanénych rizik ma na zisk a vlastné zdroje Spolo¢nosti dopad prostrednictvom
zmen3ujlcich sa vynosov za spravu investicii v désledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod vplyvom
volatility na finan¢nych trhoch.

(c) Trhové riziko a riziko likvidity

Spoloc¢nost’ je vystavena trhovému riziku a riziku likvidity pre finan¢né prostriedky. Spolocnost’ sleduje riziko zmeny
Urokovych sadzieb a akciové riziko a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej
hodnoty majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatel'ov vlastnych zdrojov
v riziku a prijmov v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov pefiaznych tokov vyplyvajlicich z majetku
a zavazkov Spolo¢nosti. Hlavnym ciel'om stratégie je vyvarovat’ sa rozdielom v splatnosti majetku a zavazkov.

K 31. decembru 2016 by jednopercentny narast/pokles trhovych Grokovych sadzieb ovplyvnil cenu dlhopisov vo
vlastnictve NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. Pri jednopercentom naraste/poklese trhovych Grokovych sadzieb by zisk
poklesol/narastol o 355,3 tis. eur (2015: 99,6 tis. eur).

(d) Uverové riziko

Miera Uverového rizika z finanéného majetku pre dlhové finanéné inStrumenty a investicie v bankach, ktorému je
Spolo¢nost’ vystavena, je nasledovna:

V tis. EUR
AA+ AA | BBB+/ BBB /

Stav k 31. decembru 2016 AAA AA- A+ ATA- BBB- Ostatné  Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - - 919 - - 919
Cenné papiere na predaj - - 2095 755 787 3637
Fin. majetok a pefiazhé prostriedky

celkom - - 3014 755 787 4 556
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

(d) Uverové riziko pokracovanie

V tis. EUR
BBB+/
AA+ AA/ BBB /
Stav k 31. decembru 2015 AAA AA- A+ AT A- BBB- Ostatné  Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - - 3561 - - 3561
Cenné papiere na predaj - - 5911 - - 5911
Fin. majetok a peiiazhé prostriedky
celkom - - 9472 - - 9472

Spolo¢nost’ je vystavena primeranému uverovému riziku. Finanény majetok Spolocnosti je investovany len vramci
investiéného ratingového pasma. Rating A+ je ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou
republikou, rating BBB- je ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Rumunskom, dlhopisovy ETF fond
investuje do cennych papierov v investiénom pasme a rating A je ratingom depozitara, ktory Spolo¢nosti vedie bezny
udet a terminované ucty. Uvedené ratingy predstavuji posledné zverejnené ratingové hodnotenie jednej z uznanych
externych ratingovych agentur (Standard & Poor’s, Moody’s a Fitch) v ratingovej kale Standard & Poor’s.

(e) Riziko likvidity

Spravcovska spolo¢nost” definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajica
z neschopnosti splnit’ svoje zaviazky v Case ich splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strat. Riziko likvidity je urcené
Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2016 je v nasledujucich tabulkach,
v ktorych st uvedené nediskontované penazné toky v nadvéznosti na ich najskorS$iu zmluvnt splatnost’. Peiazné toky
ocakavané spravcovskou spolo¢nost’'ou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.

Nedis-
3 kontované
do 3 mesiace 1-5 Viacako5 Bez Po penazné Uttovna
Rok 2016 mesiacov aZ 1 rok rokov rokov  splatnosti  splatnosti toky  hodnota
tis. eur  tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné
prostriedky a ich
ekvivalenty 919 - - - - - 919 919
Cenné papiere na
predaj 33 20 209 3124 787 - 4173 3637
Pohl'adavky 871 - - - - - 871 871
1823 20 209 3124 787 - 5963 5427
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(e) Riziko likvidity pokracovanie

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5  Viac ako Po  peiiazné Uttovna
mesiacov az 1lrok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Finan¢né derivaty 53 183 691 633 - 1408 1560
Ostatné zavazky 806 333 - - 21 1139 1139
859 516 691 633 21 2 547 2699
Nedis-
kontované
do 3 3 mesiace 1-5 Viacako5  peiainé Utétovna
Rok 2015 mesiacov azlrok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 3561 - - - 3561 3561
Cenné papiere na predaj 162 3663 2 097 20 5942 5911
Pohladavky 761 - - - 761 761
4 484 3663 2 097 20 10 264 10 233
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5  Viac ako peiazné Uétovna
mesiacov az 1rok rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Finan¢né derivaty 48 173 605 659 1 366 1485
Ostatné zavazky 715 738 - - 1453 1453
763 911 605 659 2819 2938

Uétovna jednotka eviduje k 31. decembru 2016 zavizky po splatnosti vo vyske 21 tis. eur (2015: 6 tis. eur).
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6. Hmotny majetok

Stroje a
Hardware Invenar pristroje Auté Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2015 33 85 2 63 183
Prirastky - - - 52 52
Ubytky - - - (67) (67)
K 31. decembru 2015 33 85 2 48 168
K 1. januaru 2016 33 85 2 48 168
Ubytky - (85) 2) - (87)
K 31. decembru 2016 33 - - 48 81
Opravky
K 1. januaru 2015 (33) (85) 2) (5) (125)
Odpis za obdobie - - - (22) (22)
Ubytky - - - 15 15
K 31. decembru 2015 (33) (85) (2) (12) (132)
K 1. januaru 2016 (33) (85) (2 (12) (132)
Odpis za rok - - - (12) (12)
Ubytky - 85 2 - 87
K 31. decembru 2016 (33) - - (24) (57)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2015 - - - 36 36
U¢tovna hodnota
K 31. decembru 2016 - - - 24 24

Sploénost’ eviduje v majetku ku koncu roka 2016 plne odpisany hardware v obstaravacej cene 33 tis. eur.

Na motorové vozidla je uzavreté poistenie zakonnej zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového

vozidla a havarijné poistenie.
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7. Nehmotny majetok

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2015

K 31. decembru 2015

K 1. januaru 2016
Ubytky

K 31. decembru 2016

Opravky
K 1. januaru 2015
Odpis za obdobie

K 31. decembru 2015

K 1. januara 2016
Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru 2016

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2015

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2016

Softvér
tis. eur

1068

1068

1068
(346)

722

(1 068)

(1 068)

(1 068)

346

(722)

Splo¢nost’ pouziva plne odpisany softvér v obstaravacej cene 722 tis. eur.
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8. Cenné papiere na predaj

Struktdra cennych papierov na predaj k 31. decembru 2016 v tis. eur:

Nazov ISIN
SLOVGB

1,625 01/21/31 SK4120011420
ROMANI 2,75

10/29/25 XS1312891549

iShares Euro

Corporate Bond  IE00B3F81R35

Celkom

Pocet ks

2 000 000

720

6 050

Struktdra cennych papierov na predaj k 31. decembru 2015 v tis. eur:

Nazov ISIN
Statny dlhopis
SLOVGB
Statny dlhopis
SLOVGB

SK4120009234
SK4120008301

Celkom

Level 1
Level 2
Level 3

Celkom

Pocet ks
2 000 000

3 500 000

Nakup- Amorti-
Splatnost®  nacena zacia  Precenenie Celkom
21.1.2031 2214 3) (147) 2095
29.10.2025 780 (1) (27) 755
- 795 - (8 787
3789 (4) (182) 3637
Nakup- ~ Amorti-
Splatnost’  nécena AUV zacia Precenenie Celkom
28.11.2018 2072 3 (24) 40 2091
19.1.2017 3874 153 (217) 10 3820
5946 156 (241) 50 5911
2016 2015
tis. eur tis. eur
1542 -
2095 5911
3637 5911
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9. OdloZena danova pohPadavka
Odlozené dane sa vzt'ahuju k nasledovnym:

Rozdiel medzi uc¢tovnou
hodnotou a dafiovou

zékladiiou OdloZena darn
2016 2015 2016 2015
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Neuhradené provizie fyzickym osobam 109 115 23 25
Kratkodobé rezervy 528 613 111 135
Cenné papiere na predaj 182 (50) 38 (11)
Cista daiiova pohPadavka/(zavazok) 172 149
Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka:
Vykéazané
Stav k cez vykaz Vykazané Stav k
1. januaru ziskov cez vlastné  31. decembru
2016 a strat imanie 2016
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Neuhradené provizie fyzickym osobam 25 (2) - 23
Kratkodobé rezervy 135 (24) - 111
Cenné papiere na predaj (11) - 49 38
Cista daiiova pohPadavka/(zavéazok) 149 (26) 49 172
10. Pohladavky
2016 2015
tis. eur tis. eur
Pohl'adavka vo¢i fondom — odplata za spravu DDF 792 723
Poskytnuté prevadzkové preddavky 50 25
Pohladavky voci sprostredkovatel'om 63 88
Ostatné pohladavky — dohadné Gcty 29 12
Ostatné pohladavky - 1
Opravna poloZka k pohladiavkam voéi sprostredkovatel'om (63) (88)
Celkom 871 761

Pohl'adavky voéi sprostredkovatelom vo vySke 63 tis. eur (2015: 88 tis. eur) predstavuji pohladavky vyplyvajice
z podmienok sprostredkovatel'skych zmlav. Z dovodu neistoty ich uplatnenia (vymozenia) sa Spolo¢nost’ rozhodla
vytvorit' k tymto pohladavkam 100 % opravnu polozku. Néklady na tvorbu opravnej polozky su vykazané v ostatnych
prevadzkovych nakladoch (vid’ bod 21).
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11. Danova pohladivka

Dartiové pohladavky a zavézky:

2016 2015
tis. eur tis. eur
Splatna dai z prijmov za bezné Gc¢tovné obdobie (bod 23 pozndmok) (314) (1136)
Zaplatené zalohy na dan z prijmov 1162 889
Pohladavka z dodatoénych daniovych priznani za roky 2012 az 2015 246 -
Datiova pohladavka/(zavazok) celkom 1094 (247)
12. Ostatny majetok
2016 2015
tis. eur tis. eur
Néklady budtcich obdobi 75 48
Stravovacie a iné poukazky - 1
Celkom 75 49
13. Peniaze a penazné ekvivalenty
2016 2015
tis. eur tis. eur
Bezné uéty v bankach 917 3559
Pokladni¢na hotovost’ 2 2
Celkom 919 3561
14. Zakladne imanie
2016 2015
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zaciatku obdobia 1650 3320
Znizenie zakladného imania - (1670)
Stav k 31. decembru 1650 1650

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 pozostava zo 1 000 kmetiovych akcii
v nominalnej hodnote 1 650 EUR za akciu. Drzitelia kmetiovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného
hlasu na kmenovi akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo diia 14. novembra 2015 zapisané do obchodného registra v sume 1 650 000 EUR.
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15. Rezervné a kapitalové fondy a nerozdeleny zisk

Zakonny  Ocerova- Ostatné

Nerozdele- rezervny cie kapitalo-
ny zisk fond rozdiely vé fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2015 2637 664 36 - 3337
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov - - - 1670 1670
Cenné papiere na predaj - - 3 - 3
Vyplata dividendy (2 637) - - - (2 637)
Zisk za rok 2015 3506 - - - 3506
K 31. decembru 2015 3506 664 39 1670 5879

Zakonny  Oceiiova- Ostatné

Nerozdele- rezervny cie kapitalo-
ny zisk fond rozdiely vé fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2016 3506 664 39 1670 5879
Cenné papiere na predaj - - (183) - (183)
Vyplata ostatnych kapitalovych fondov - - - (1 670) (1670)
Vyplata dividendy (3 030) - - - (3 030)
Zisk za rok 2016 1447 - - - 1447
K 31. decembru 2016 1923 664 (144) - 2 443

Drzitelia kmeniovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.

(a) Zakonny rezervny fond
Valné zhromazdenie nerozhodlo o presune zisku za rok 2015 do zdkonného rezervného fondu, nakolko bol rezervny
fond naplneny a uz dosiahol vySku 20 % z zakladného imania.

(b) Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy k 31. decembru 2016 st vo vySke 0 EUR (k 31. decembru 2015: 1 670 EUR). ZniZenie
ostatnych kapitalovych fondov prebehlo na zadklade rozhodnutia valného zhromazdenia Spoloc¢nosti konaného dna
23. jlna 2016.

(c) Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolocnosti konané dna 23. juna 2016 schvalilo Gctovni zavierku za rok 2015 a rozhodlo
0 rozdeleni G¢tovného zisku vo vyske 3 506 tis. eur. Na zaklade tohto rozhodnutia bola ¢iastka vo vyske 3 030 tis. eur
vyplatend jedinému akcionarovi ako dividenda, ¢o predstavuje dividendu na kazda jednu akciu vo vyske 3 030 eur.
Ciastka vo vyske 476 tis. eur bolo prevedena na wdet nerozdelené¢ho zisku minulych obdobi. Valné zhromaZdenie
Spolo¢nosti zaroveti schvalilo vyplatu protihodnoty jedinému akcionari za znizenie menovitej hodnoty vSetkych akcii
Spolo¢nosti z ostatnych kapitalovych fondov vo vyske 1 670 tis. eur.

(d) Ocernovacie rozdiely

Polozka ocenovacie rozdiely v celkovej hodnote (144) tis. eur (k 31. decembru 2015: 39 tis. eur) predstavuje precenenie
cennych papierov na predaj vo vyske (182) tis. eur (k 31. decembru 2015: 50 tis. eur) a odloZenu daf z precenenia vo
vyske 38 tis. eur (k 31. decembru 2015: (11) tis. eur).
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16. Finan¢né derivaty

Hodnota Hodnota

k 31.12.2015 Prevod Precenenie k 31.12.2016

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Opcia na nakup garantovaného dochodku 1334 (35) 94 1393
Garancia urokovej miery pre poberatel'ov 151 35 (19) 167
Spolu 1485 - 75 1560
2016 2015
tis. eur tis. eur

Realizacia opcie na nakup garantovaného déchodku 17 35
Realizacia opcie - garancia urokovej miery pre poberatel'ov - 2
Spolu 17 37

Dlhodobé finan¢né zavizky sa vztahuji k vloZzenym derivatom, ktoré boli oddelené od zmlav o sprave doplnkového
dochodkového sporenia. K 31. decembru 2016 bola vySka podkladovych aktiv 261 838 tis. eur.

Reélna hodnota opcie na nakup garantovaného déchodku sa pocas uctovného obdobia zmenila v ddsledku zmeny
aktuarskych predpokladov a vyvoja v prispevkovom fonde.

Hodnota garancie urokovej miery pre poberatel'ov dochodkov sa zmenila v désledku:
a) Zmien v stave poberatel'ov a hodnote ich narokov vo vyplatnom fonde
b) Aktualizacii ocetiovacich predpokladov a precenenia na redlnu hodnotu

Redlna hodnota finanénych zavézkov je urend pomocou ocenovacich modelov. Predpoklady, ktoré st pouzité pri
oceneni finanénych zavidzkov vyplyvajucich z derivatov, boli stanovené nazaklade sktsenosti Spolo¢nosti
s preferenciami ucastnikov ohl'adne typu davky, na zaklade rozhodnuti a predpokladov vedenia Spolo¢nosti ohl'adne
poplatkov v prispevkovom avyplatnom fonde ana zaklade trhovej krivky bezrizikovych drokovych sadzieb.
K 31. decembru 2016 Spolo¢nost’ pouzila aktualne predpoklady ocenenia, schvalené vedenim Spolo¢nosti.

Predpoklady o preferenciach Gc¢astnikov ohl'adne vol'by medzi jednorazovym vyrovnanim a garantovanym déchodkom
(a to medzi doZivotnym a istym) Spolo¢nost’ uréila na zaklade aktualnych skusenosti a s prihliadnutim na mozné zmeny
v neprospech Spolo¢nosti v budlcnosti. Tieto predpoklady spolu s predpokladmi o vyvoji skutoénych trhovych sadzieb
st najvacsimi zdrojmi neistoty vyplyvajucej z odhadu predpokladov.

Z&kladné pouZzité predpoklady:

Spolo¢nost’ pravidelne vyhodnocuje aktualnost’ pouzitych predpokladov do finanénych modelov. Predpoklady sa
vyhodnocuju $tvrtroéne s vynimkou nahlej a neo¢akavanej zmeny v realite.

Pravdepodobnost Ziadosti o dochodok
Predpoklad o veku klientov, aky dosiahli pri Ziadosti o vyplatu ddchodku, pravdepodobnost’, Ze si klienti zvolia
garantovany déchodok, a anuitizaéné percento boli upravené k 31. decembru 2016.

Stornovanost a ciastocny vyber
Stornovanost’ predstavuje predpoklad, Ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS alebo

ukon¢i sporenie a poZiada o vyplatu odbytného alebo invalidného déchodku.

Ciastoény vyber predstavuje predpoklad, Ze klient poziada o vyplatu vysluhového déchodku a pokracuje dalej
v sporeni.
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16. Finan¢né derivaty pokracovanie

Predpokladana vyska storien a ¢iastoénych odkupov bola uréend na zaklade historickych Gdajov Prvej doplnkovej
dochodkovej poistovne Tatry — Sympatia a NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

Trhové Grokové miery
Spolo¢nost’ pouziva urokové sadzby, ktoré su neutralne k riziku. Spolo¢nost’ pouziva aktudlnu urokovt krivku platnt
ku diiu ocenenia na finanénom trhu.

Umrtnost
Spolo¢nost’ pouziva umrtnostné tabulky zohladitujuce zlepSovanie umrtnosti populdcie tzv. genera¢né umrtnostné
tabulky. Tabulky boli upravené v roku 2007 a projektuji tmrtnost’ populéacie do roku 2050.

Prispevkovy Vyplatny

Analyza zmien ddf ddf
tis. eur tis. eur

Hodnota finanénych zavizkov k 31.12.2015 1334 151
Casovy posun k 31. decembru 2016* (251) (3)
Aktualizacia penaznych tokov* 316 5
Zmena diskontnej sadzby (6) 14
Zmena predpokladov zhodnotenia - -
Zmena predpokladov Umrtnosti - -
Zmena predpokladu vyberu anuit - -
Zmena predpokladu o ndkladoch - -
Hodnota finanénych zavizkov k 31.12.2016 1393 167

*kumulativna hodnota vypoctov vykondvanych na stvrtrocnej baze.

Spolo¢nost’ vykonala analyzu citlivosti zmien v kI'icovych premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na hodnotu
dlhodobych finanénych zavdzkov ku koncu roka 2016. Vplyv zmien jednotlivych predpokladov je zhrnuty
V nasledujucej tabulke. Zmeny makroekonomickych predpokladov na hodnotu opcie na nakup garantovaného
dochodku neuvadzame pretoze st implicitne obsiahnuté v stochastickej analyze hodnoty opcie, ktorej vysledky su dalej
zhrnuté.

Prispevkovy Vyplatny

Analyza citlivosti ddf ddf
tis. eur tis. eur

Hodnota finanénych zavizkov k 31. decembru 2016 1393 167
pokles diskontnej sadzby 0 1 % n/a 21
narast diskontnej sadzby o 1 % n/a (20)
10 % pokles stornovanosti 5 n/a
5 % niz§ia tmrtnost’ 1 n/a

Stochasticka analyza hodnoty opcie na ndkup garantovaného ddchodku v zavislosti na vyvoji ekonomického prostredia
ukazuje pre hodnotu opcie nasledujlce kvantily.

Prispevkovy

Vysledky stochastickej analyzy ddf
tis. eur

Stredna hodnota cez ekonomické scenare 1393
50 % kvantil 1080
75 % kvantil 1801
90 % kvantil 2651
95 % kvantil 3626

Stredna hodnota odpoveda 63 % kvantilu.
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17. Ostatné zavazky

Dodévatelia — tuzemsko

Dodavatelia — zahranicie

Zavazky voci zamestnancom

Zaviazky voci socialnej a zdravotnej poist'ovni

Ostatné zavazky — dohadné udty a kratkodobé rezervy

Danové zavazky

Celkom

2016 2015
tis. eur tis. eur
111 133

50 13

218 157

99 81

588 776

73 46
1139 1206

Spolo¢nost’ nevykazuje zaviazky so zostatkovou dobou splatnosti nad dvanast mesiacov odo dia, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka. Zavizky po lehote splatnosti su 21 tis. eur (2015: 6 tis. eur).

Vyska zavazku zo sociadlneho fondu k 1. janudru 2016 bola vo vyske 7 tis. eur. Pocas uc¢tovného obdobia bola tvorba
vo vySke 12 tis. eur a Eerpanie socialneho fondu vo vyske 7 tis. eur. Zostatok zavézku zo sociadlneho fondu ku diu,
ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka bol vo vyske 12 tis. eur.

18. VVynosy z poplatkov a provizii

Odplata za spravu uctov DDF
Odplata z odstupného a prestupov
Odplata za zhodnotenie

Celkom

2016 2015
tis. eur tis. eur
8634 8 340
532 587
117 2 204
9283 11131

Spolo¢nost’ vykédzala vynosy hlavne za spravu ariadenie investicii a majetku ucastnikov. Vynos za spravu
v prispevkovych DDF bol vo vySke 8 545 tis. eur (2015: 8 281 tis. eur) a vo vyplathnom DDF vo vyske 89 tis. eur

(2015: 59 tis. eur).

19. Naklady na poplatky a provizie

Poplatky za sprostredkovanie
Poplatky za spravu fondov
Ostatné

Celkom

2016 2015
tis. eur tis. eur
967 931

38 300

6 7

1011 1238
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20. Personalne naklady

2016 2015

tis. eur tis. eur

Mzdy 2482 2286
Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 834 792
Néaklady na ostatné zamestnanecké pozitky 93 97
Celkom 3409 3175

Ostatné zamestnaneckeé pozitky predstavuji hlavne prispevok na stravovanie, prispevky na DDS a Zivotné poistenie.
Priemerny evidenény pocet zamestnancov prepo¢itany na plne zamestnané za rok 2016 bol 89 (2015: 95).
Priemerny evidenény pocet zamestnancov vo fyzickych osobéach ku diu, ku ktorému sa (&tovna zavierka zostavuje bol

220 (2015: 225), z toho bolo vedlcich zamestnancov 24 (2015: 23).

21. Ostatné prevadzkové naklady

2016 2015

tis. eur tis. eur

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine 1210 1186
Poradenstvo CEH a ostatné konzultacie a poradenstvo 679 681
Najom priestorov 381 387
Marketing, reklamné predmety a ndklady na reprezentéciu 192 526
Sluzby savisiace s vypoétovou technikou 235 131
Dane a poplatky 156 124
Kopirovanie, archiv, skladné 135 171
Kancelarske potreby, knihy a tlacoviny 67 74
Telekomunika¢né naklady 57 50
Postovné a prepravné 40 191
Néaklady na cestovné, dopravné prostriedky, PHM a Skolenia 32 85
Uétovné, danové, pravne sluzby a audit 15 15
Ostatné sluzby a iné prevadzkové naklady 61 33
Opravna polozka k pohladavkam vo¢i sprostredkovatelom (25) 88
Celkom 3235 3742

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine predstavuje naklady na sluzby slvisiace s prenajmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmllv a ostatné sluzby
poskytované od spolo¢nosti v skupine.

Pravne, uctovné, ekonomické poradenstvo a audit zahimaju naklady na sluzby auditora za overenie UCtovnej zavierky
vo vyske 9 tis. eur (2015: 11 tis. eur).
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22. Finan¢né vynosy a ostatné finan¢né naklady

Uroky z cennych papierov
Vynosy z realizacie cennych papierov
Kurzové zisky

Finan¢né vynosy celkom

Urokové naklady z beznych tétov
Kurzové straty

Ostatné finan¢né naklady celkom

23. Daii z prijmov

Vykazana vo vykaze ziskov a strat

Splatna daii z prijmov

Bezné uctovné obdobie

Upravy za predchadzajiice uétovné obdobie
OdloZena dai z prijmov

Vznik a rozpustenie do¢asnych rozdielov

Daii z prijmov celkom

39

2016 2015
tis. eur tis. eur

17 27

49 0

1 4

67 31

6 0

19 28

25 28
2016 2015
tis. eur tis. eur
314 1136
(221) 9
26 (91)

119 1054
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23. Daii z prijmov pokracovanie

Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

Vysledok hospodarenia pred
zdanenim

Odpocitatelné prijmy
Kratkodobé rezervy
Provizie fyzickym osobam
Ostatné

Nedaiiové naklady
Kratkodobé rezervy
Provizie fyzickym osobam
Ostatné

Upravy za predchadzajiice uétovné
obdobie

OdloZena dan
Daii z prijmu spolu

Skuto¢na sadzba dane

2016
Zaklad dane 22%
tis. eur tis. eur
1 566 345
(800) (176)
(627) (138)
(115) (25)
(58) (13)
660 145
473 104
109 24
78 17
(221)
26
119
7,59 %

24. Podmienené aktiva a zavazky

Spolo¢nost’ ma v prendjme priestory na Jesenského ulici v Bratislave (do 31. marca 2016 mala v prenajme aj priestory
na Trnavskej ceste v Bratislave) a priestory agenturnych pobociek na tizemi Slovenskej republiky od spoloénosti
NN Management services, s.r.0., 0.z. Prostrednictvom svojej organiza¢nej zlozky ma Spolo¢nost’ v prendjme priestory
na Nadrazni ulici v Prahe od spolo¢nosti NN Management services, s.r.o. Za obdobie roku 2016 bolo vo vykaze ziskov
astrat ako naklad za prendjom tychto priestorov vykéazanych 253 tis. eur (2015: 240 tis. eur). Najom priestorov je
dohodnuty na dobu neur¢iti bez stanovenia poplatkov pri ukonéeni zmluvy.

Nakol’ko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ buda

2015
Zaklad dane 22%
tis. eur tis. eur
4 560 1003
(361) (79)
(179) (39)
(124) 27)
(58) (13)
967 213
596 131
115 25
255 57
9
(91)
1054

23,12 %

k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretécie prislusnych organov.
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25. Spriaznené osoby

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré majii kontrolu nad spravcovskou spolo¢nostou alebo spravcovska
spolo¢nost’ nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujuici vplyv na druhu stranu pri rozhodovani o financnej
a prevadzkovej ¢innosti.

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spolo¢nosti, materska spolocnost’ a iné spoloc¢nosti
v skupine. Spravcovska spolo¢nost’ je pod kontrolou spoloénosti NN Continental Europe Holdings B.V.

Spravcovska spolo¢nost ma vztahy so spriaznenymi osobami, a to so spolo¢nostami, ktoré kontroluju ¢lenovia
vrcholového manaZmentu. Transakcie s nasledujdcimi spriaznenymi osobami sa uskuto¢nili na zaklade obvyklych
obchodnych podmienok:

(a) Akcionari

2016 2015
NN Continental Europe Holdings B.V. tis. eur tis. eur
Zavazky:
Zavazky z obchodného styku 24 -
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Néklady na poskytnuté sluzby 347 351

(b) Podniky spojené s viiéSsinovym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti

Pohladavky, zavézky a transakcie pocas roka voci spoloénostiam spojenym s vaé§inovym akcionarom:

2016 2015

tis. eur tis. eur

Vynosy z transakcii so spriaznenymi osobami celkom - -
Néklady za tovar a sluzby NN Management Services, s.r.0. 1003 980
Néaklady za tovar a sluzby NN Management Services, s.r.0., 0.z 239 222
Néklady na investi¢né sluzby NN Investment Partners C.R., a.s. 38 300
Néaklady na poskytnuté sluzby NN Insurance Euroasia N.V. 57 58
Néaklady na poskytnuté sluzby NN RAS Kft. 39 40
Néklady z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 1376 1 600
Pohl'addvka vo¢i NN Management Services, s.r.0., 0.Z.. - zalohy 50 25
Pohladavky spolu 50 25
Z&vdazky z obchodného styku vo¢i NN Management Services, s.r.0. 32 14
Zéavazky z obchodného styku vo¢i NN Management Services, s.r.0., 0.Z. 22 44
Z&véazky z obchodného styku vo¢i NN Investment Partners C.R., a.s. 3 -
Zéavazky z obchodného styku vo¢i NN Insurance Euroasia N.V. - 5
Zévazky z obchodného styku vo&i NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro CR - 1
Zavéazky spolu 57 64

Vynosy a naklady so spriaznenymi osobami st v tabul’ke uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Ziadne dividendy
neboli prijaté od tychto spolocnosti.
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25. Spriaznené osoby pokracovanie

(c) Transakcie s fondmi

2016 2015
tis. eur tis. eur
Majetok:
Pohladavky voéi fondom 792 723
Vynosy z transakcii pocas roka boli nasledovné:
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 9283 11131

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spoloénost'ou s uvedené v jednotlivych &astiach tychto
poznamok.

(d) Clenovia vrcholového manazmentu spravcovskej spolo¢nosti

Mzdy a odmeny veducim predstavitel’om manaZmentu v sledovanom obdobi:

2016 2015
tis. eur tis. eur
Penazné prijmy 385 272
387 274

Transakcie so spolo¢nost’ami spriaznenymi s ¢lenmi Statutarnych orgdanov:
Néklady na poskytnuté sluzby GESCIA 30 30

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti su povazovani vSetci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér, riaditel
a podobne.

K 31. decembru 2016 to boli Brudidk Peter, Danoviova Alzbeta, Drozdova Klara,Hajna Eva, JeSkova Martina,
Juréenko Lubos, Kraj¢ikova Lucia, Lajdova Grznarova Jana, Marko Peter, Nosek Karel, Pecenidkova Jana, Pilincka
Lucia, Podstrelencovd Andrea, Rak Martin, Reznicek Tomaés, Sipos Zoltan, Starecek Jan, Skanderova Miroslava,
Tomko Martin, Tu$ Branislav, Varga Richard, Vishovsky Martin, Zapotoény Jan, a Zak Kamil (2015: Vishovsky
Martin, Nosek Karel, Zak Kamil, Podstrelencova Andrea, Petrovidova Zuzana, Danovidova Albeta, Capek Jifi,
Zapotocny Jan, Sipos Zoltan, Fabryova Alena, Juréenko Lubo$, Grznarova Jana, Hajnd Eva, Kraj¢ikova Lucia,
Majernicekova Gabriela Rezni¢ek Tomas, Pedetidkova Jana, Tu§ Branislav, Pilinska Lucia, Stare¢ek Jan, Marko Peter,
Halész Cubomir a Varga Richard).

Dalsimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych osob st tiez ¢lenovia Statutarnych organov Spolo¢nosti.

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2016: 2 tis. eur (2015: 2 tis. eur).
Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2016: 144 eur (2015: 188 eur).
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26. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavézku pri riadnej
transakcii medzi ugastnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zavazkov, ktoré
nie st oceniované realnou hodnotou sU nasledovné:

Uétovna Realna Uttovna Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2016 2016 2015 2015
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Financény majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 919 919 3561 3561
Pohladavky 871 871 761 761
Financné zavizky
Ostatné zavazky 1139 1139 1206 1206

Pri odhade redlnych hodnot finanéného majetku a zavizkov spravcovskej spolocnosti boli pouzité nasledovné metddy
a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty
Realne hodnoty zostatkov beznych Gctov sa priblizne rovnaji ich uctovnej hodnote. Pri G¢toch ktoré maji zostatkova
dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich G¢tovni hodnotu za priblizn{i realnu hodnotu.

Pohladavky
Pohladavky sa uvadzaja v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri Gi¢toch, ktoré maji zostatkovii dobu
splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich t¢tovni hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.

Ostatné zavazky
Odhadovana redlna hodnota z&vdzkov sa priblizuje kich u¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri zavdzkoch so

zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich ocakavanych
penaznych tokov pri pouziti prislusnej tirokovej krivky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto G¢tovnej
zavierke.
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