Mesacna sprava (k 30.11.2022)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 37740 530,63 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,034484 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 3,04

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,38%
od zadiatku roka: -11,85%
za poslednych 12 mesiacov: -12,07%
za posledné 3 roky (p.a.): -4,11%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -2,34%

Komentar investicného manazéra

Financné trhy v poslednych tyZzdrioch rastli vdaka
povzbudivym oktébrovym Gddajom o inflacii v USA
a pozitivnym spravam z Ciny. Vidina pomalsieho utahovania
menovych kohutikov, nielen v zadmori ale aj v pripade
Eurdpskej centralnej banky (ECB) viedla k vyznamnému
poklesu vynosov Statnych dlhopisov. Vynosy na
podnikovych dlhopisoch klesali eSte rychlejSie. K poklesu
korporatnej rizikovej prémie prispeli hlavne lepSie
ekonomické data, ako aj financné vysledky firiem za treti
kvartal. Kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov
v novembri zaznamenal zisk 2,4 %. Zo Statnych dlhopisov sa
darilo predovsetkym dlhopisom krajin mimo jadra eurozény
¢i dlhopisom krajin z regionu CEE. Eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investichom pasme
posilnil minuly mesiac o0 2,8 %.

Kombindcia vysokej inflacie a klesajuceho rastu vysvetluje,
preco sa rizikovym aktivam tento rok viedlo tak zle. V
poslednych tyZzdnoch sa vsak objavili dobré spravy z USA aj
z Ciny. Americky oktobrovy index spotrebitelskych cien
vzrastol iba o 0,3 %, zatial o sa oCakaval narast o 0,5 %.
Cinske urady prehodnotili svoju politiku nulovej tolerancie
voCi covidu a uvolnili Uverovu politiku v oblasti
nehnutelnosti. Vysledkom bolo vyrazné zvysenie rizikového
apetitu investorov.

Nielen index spotrebitelskych cien, ale aj index cien
vyrobcov (PPI) vzrastli v USA ovela menej, nez sa ocakavalo.
NajdolezitejSie je celkové znizZenie jadrovej inflacie u
tovarov, ktora bude pravdepodobne dalej klesat, pretoze
Uzke miesta v ponuke rychlo miznu. Naproti tomu inflacia v
sluzbach pravdepodobne zostane vysokd, pretoZze trhy
prace su stale napaté. Mzdova inflacia zrejme zostane
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blizko svojho sucasného tempa okolo 5%.

Domnievame sa, Ze jeden mesiac pozitivneho inflaéného
vyvoja zdaleka nestaci na to, aby Fed dospel k zaveru, Ze sa
vyhlad inflacie zmenil. Na poslednom zasadnuti FOMC
(Federal Open Market Committee) dal predseda Fedu
Jerome Powell jasne najavo, Ze je ,predcasné” zalat
uvazovat o zmene menovej politiky. Najskér bude treba
vidiet dalsi pokles inflacie alebo prudky ndarast miery
nezamestnanosti. Napriek tomu ocakdvame, Ze sa ui
blizime k vrcholu sprisfiovania.

Cena dbéchodkovej jednotky fondu minuly mesiac vzrastla z
doévodu mierneho poklesu vynosov vybranych dlhopisov v
portféliu a poklesu rizikovej prémie (zuZovania spreadov) u
podnikovych dlhopisov. V priebehu mesiaca mierne
poklesla celkova duracia portfélia z 3,1 roku na 3,04 roku.

Dochodkovy vyplatny d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
3,18%
21,30%
\_75,52%
95,23% ?
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej €asti
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
NajvyznamnejSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
BTPS 11/412/01/26 IT0005210650 dlhopis 4,98%
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 dlhopisovy index 4,76%
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS$1143093976 dlhopis 4,37%
IBB 0.01 07/15/27 DEO00A289KG5 dlhopis 4,24%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 3,71%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 3,41%
BGOSK 3 05/30/29 XS2486282358 dlhopis 3,22%
FRTR 0 02/25/25 FRO014007TY9 dlhopis 2,90%
MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,56%
POLAND 5,25 01/20/25 XS0479333311 dlhopis 2,31%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,19%
SPGB 11/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 2,05%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS$1403619411 dlhopis 2,04%
POLAND 0 02/10/25 XS2114767457 dlhopis 2,02%
SLOVGB 15/8 01/21/31 SK4120011420 dlhopis 1,96%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



