Mesacha sprava

(k 31.10.2022)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 36917 001,43 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,034016 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 3,11

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,08%
od zadiatku roka: -13,04%
za poslednych 12 mesiacov: -12,92%
za posledné 3 roky (p.a.): -4,58%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -2,62%

Komentar investicného manazéra

Po silnych vypredajoch na rizikovych aktivach v septembri
priniesol oktober na trhy mierne zlepsenie optimizmu
medzi investormi, ked hlavné svetové akciové indexy rastli.
Nad ekonomickym fundamentom mali evidentne navrch
nadeje, Ze centrdlne banky budd s vidinou recesie
postupovat miernejsie.

Vidina pomalsieho utahovania menovych kohutikov, nielen
v zdmori ale aj v pripade Eurdpskej centralnej banky (ECB)
sa v oktébri odrazila aj na miernom poklese vynosov
statnych dlhopisov. Vynosy na podnikovych dlhopisoch sa
vyznamnejSie nezmenili, ¢im mierne vzrastla ich rizikova
prirdzka. Po vyraznych poklesoch sa tak kompozitny index
eurdpskych vladdnych dlhopisov v oktdbri zastabilizoval
a zaznamenal zisk 0,2 %. Vynos na 10-roénom nemeckom
vladnom dlhopise (Bunde) zlahka vzrastol na konci oktdbra
na uroven 2,14 % oproti 2,11 % na konci septembra.
Eurdpsky index korporatnych dlhopisov s ratingom
v investicnom pasme posilnil minuly mesiac o 0,1 %, ¢im
nepatrne znizil tohtoro¢nu stratu na -14,5 %.

Pozitivnou spravou nielen pre britské aktiva, ale aj pre
celkovy trhovy sentiment, bola zmena v britskej vldde. Po
tom, ako pod tlakom odstupila z postu premiérky Liz
Trussova, ktora vstupila do historie ako najkratsie
uradujuca premiérka Velkej Britdnie, Rishi Sunak bol
zvoleny za nového britského premiéra. Po jeho nastupe do
Uradu sa situdcia na trhoch s britskymi aktivami ukfudnila
s vyhliadkami pre striezlivejSiu hospodarsku politiku na
britskych ostrovoch.

Trhy negativne reagovali na politické dianie v Cine.
Prezident Xi nielenie predizil svoj mandat, ale taktie?

o
o™

upevnil svoju moc. Nejde o Uplne priaznivy signal, a to hned'
pre niekolko doévodov. Xi postupne demontoval protrhové
reformy v krajine a za jeho vlady v poslednych rokoch
narastal tlak na velké listované firmy. Naopak, nahradeny
ma byt vicepremiér Liu He, ktory trhom obcas ulavil
pozitivnou poznamkou, ked hajil sukromné vlastnictvo.
Dal3ou témou je pravdepodobné upevnenie politiky nulovej
tolerancie ku covidu, kvoli ktorej sa daju o¢akavat opatovné
problémy s vyrobou a dodavkami. A nakoniec ide tieZ
o upevnenie snah o ovladnutie Taiwanu akoukolvek cestou.

Cena dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac zlahka
poklesla z dbévodu mierneho rastu vynosov vybranych
dlhopisov v portféliu a ndrastu rizikove] prémie
(roztahovania spreadov) u podnikovych dlhopisov.
V priebehu mesiaca sme mierne skratili celkovi durdcia
portfdlia z 3,5 roku na 3,1 roku.

Dochodkovy vyplatny d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
2,77%
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej €asti
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
NajvyznamnejSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
BTPS 11/4 12/01/26 IT0005210650 dlhopis 5,02%
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 X51143093976 dlhopis 4,52%
INVESTITIONSBANK BERLIN DEO00A289KG5 dlhopis 4,27%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 3,78%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 3,46%
BGOSK 3 05/30/29 XS2486282358 dlhopis 3,18%
FRTR 0 02/25/25 FRO014007TY9 dlhopis 2,96%
MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,58%
LYX BARCL FLRAT EUR 0-7 ETF LU1829218319 dihopisovy index 2,43%
POLAND 5,25 01/20/25 XS0479333311 dlhopis 2,34%
BTPS 1.1 04/01/27 ITO005484552 dlhopis 2,21%
SPGB 1,5 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 2,08%
BGOSK 1,75 05/06/26 X51403619411 dlhopis 2,04%
POLAND 0 02/10/25 XS2114767457 dlhopis 2,03%
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 dlhopis 1,95%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



