Mesacha sprava

(k 31.10.2023)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 44 242 400,76 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,035058 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,32

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,58%
od zadiatku roka: 2,45%
za poslednych 12 mesiacov: 3,06%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,86%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,85%

Komentar investicného manazéra

Nepriazniva situacia na finanénych trhoch panovala aj v
oktdbri, ked' trhy oslabovali treti mesiac v rade. D6vodom
vypredajov bol pokracdujuci rast vynosov predovsetkym
americkych Statnych dlhopisov, ¢o by malo schladit
doposial odolnd tamojsiu ekonomiku. Obavy z negativnych
dopadov prisnej menovej politiky tak spésobovali poklesy
na akcidch. Tie globdlne, merané akciovym indexom MSCI
World, poklesli v oktébri o 3,0 % v USD. Volatilita na
dlhopisovych trhoch pokracovala aj v oktébri. Nedarilo sa
predovsetkym americkym vldadnym dlhopisom. Vynos
10-roéného amerického vladneho dlhopisu v oktobri
nakratko presiahol aj hranicu 5 %, ale mesiac nakoniec
zakon¢il na drovni 4,93 % oproti 4,57 % na konci
septembra, ¢o znamenalo pokles jeho ceny za mesiac
o 2,8 %. Oproti americkym dlhopisom boli vykyvy na
eurodpskych statnych dlhopisoch nizsie. V pripade viacerych
eurodpskych krajin vynosy vlddnych dlhopisov dokonca
klesali. Kompozitny index vladnych dlhopisov krajin
platiacich eurom tak medzimesa¢ne vzrastol o 0,4 %.
Dévodom pre nizSie vynosy v Eurdpe je vyrazne slabsia
ekonomika, ¢o v kombindcii s rychlo klesajucou inflaciou
netlai Eurdpsku centrdlnu banku (ECB) do dalSieho
zvySovania sadzieb. Podobny 0,4 % zisk ako v pripade
statnych dlhopisov zaznamenal aj eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investi¢cnom pasme.

Kli¢ové pre finanéné trhy nadalej zostdvaju centralne
banky. ESte na septembrovom zasadnuti zdvihla ECB sadzby
na uroven 4,50 %. Odvtedy sa sadzby nemenili a v blizkej
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dobe sa ani ich zmena neocakdva. Kluc¢ova sadzba
americkej centrdlnej banky (Fed) zostala rovnako
nezmenend v pasme 5,25 - 5,50 %. Co sa tyka dalieho
zvySovania sadzieb, prevlada nazor, Ze k dalSiemu zvyseniu
uZ tiez nepride. Nemecka ekonomika nadalej preslapuje na
mieste, ¢o je spdsobené predovsetkym stale zvySenou
mierou inflacie, negativnym poOsobenim  vysokych
urokovych sadzieb, ako aj slabSim vykonom c¢inskej
ekonomiky, ktoru negativne zasiahla dalSia vina bankrotov
v realitnom segmente.

Vybor Fedu zvysil progndzu rastu americkej ekonomiky v
roku 2024 z 1,1 % na 1,5 %, &m zd6éraznil odolnost
americkej ekonomiky aj kratS$i dopad sprisnenych
finanénych podmienok. Rast v USA vo 4. Stvrtroku vsak
oslabi splacanie Studentskych pdéziciek, mozny shutdown
vlady a Strajky zamestnancov. Obe komory amerického
Kongresu nakoniec na konci fiskalneho roku 30. septembra
schvdlili zdkon o nuddzovom financovani vlady do
17. novembra. Riziko, Ze sa vldda dostane do platobne;j
neschopnosti, vsak trva. Podla expertnych odhadov by
shutdown mohol spomalovat anualizovany rast az o 0,2

percentné body za kazdy tyZzden jeho trvania.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovsetkym z dbévodu rastu cien vybranych
dlhopisov v portféliu, ked poklesli ich vynosy. Celkova
durdcia portfdlia v oktébri zfahka poklesla na uroven okolo
2,32 roku z 2,34 roku na konci septembra.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky

EUR Tis. EUR

0,041000 - - 50000
0,040000 45 000
0,039000 40 000
0,038000 35000
0,037000 30000 e NAUV
0,036000 25000  ===NAV
0,035000 20 000
0,034000 15 000
0,033000 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 10 000

NN OO NN TTTNINNDNOOOUWORNNNNONWNMNWMNWMOODNDODONOOOO-TdTdddaNANANNMMM

S0 000000000000000000000000000000088888883888°8

[ I o I o I o I o I o A o I o Y o Y o I o N I o I VI oV A o IR oV A oV I o I o I o I o I oV I o T N A o I o I o Y o I oV I oV I o I oV I oV I o I o I N I oV IR o I N & I o I oV IR oV I oY }

NGB NNBANMGBRNARSRNNGEANMBRNNGANMGBHNMNGAN®S NS Oy

“doo“"dooc“ doo“do00 ' doo " doo " d00 " doo“"do0 “do0 " d0 o
Rozlozenie investicii

1,67%
98,33% 93,51%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti

= Peflazné investicie = Dlhopisové investicie sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
NajvyznamnejsSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 6,81%
OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 5,18%
BTPS11/412/01/26 1T0005210650 dlhopis 4,21%
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 3,78%
1BB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 3,61%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 3,18%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,91%
FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 2,83%
BTPS 3.4 03/28/25 IT0005534281 dlhopis 2,54%
FRTR 03/4 02/25/28 FROO1400AINS dlhopis 2,32%
AAPL 2 09/17/27 XS1292389415 dlhopis 2,20%
MONBNK 15/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,15%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,13%
BTPS 1.1 04/01/27 1T0005484552 dlhopis 1,86%
SPGB 1.4 07/30/28 ES0000012B88 dlhopis 1,84%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



