
Základné údaje

Dátum vytvorenia fondu: 1.2.2006

Čistá hodnota majetku (NAV): 45 099 271,97 €

Aktuálna hodnota doplnkovej dôchodkovej jednotky (NAUV): 0,035416 €

Depozitár fondu: Slovenská sporiteľňa, a.s.

Modifikovaná durácia portfólia: 2,34

Výkonnosť

Obdobie Výkonnosť fondu 

za 1 mesiac: 1,02%

od začiatku roka: 3,50%

za posledných 12 mesiacov: 2,70%

za posledné 3 roky (p.a.): -3,62%

za posledných 5 rokov (p.a.): -1,63%

Komentár investičného manažéra

Mesačná správa (k 30.11.2023)
Dôchodkový výplatný d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Výhľad nižších úrokových sadzieb vyvolal medzi investormi

doslova eufóriu, čo vyústilo do jedného z najlepších

mesiacov pre finančné trhy od roku 2008, keď spoločne

prudko rástli ceny naprieč rôznymi triedami aktív. Nižšie

inflačné čísla a slabšie údaje o ekonomickej výkonnosti

prichádzajúce z Európy i zámoria upevnili názor medzi

investormi, že ďalší rast sadzieb nepríde. Výsledkom bol

prudký pokles výnosov na štátnych dlhopisoch, respektíve

silný rast cien dlhopisov. Výnos 10-ročného amerického

vládneho dlhopisu v priebehu mesiaca prudko poklesol z

úrovne 4,93 % na konci októbra na 4,33 % na konci

novembra, čo znamenalo rast jeho ceny za jediný mesiac

o 6,0 %. Darilo sa aj európskym vládnym dlhopisom, keď

výnos 10-ročného nemeckého vládneho dlhopisu poklesol

v novembri z 2,81 % na 2,45 %, čo predstavovalo nárast

ceny dlhopisu o 3,3 %. Kompozitný index vládnych

dlhopisov krajín platiacich eurom medzimesačne vzrástol

v novembri o 3,0 %. Dobrý mesiac majú za sebou aj

podnikové dlhopisy, keď 2,3 % zisk zaznamenal aj európsky

index korporátnych dlhopisov s ratingom v investičnom

pásme.

Otázkou pre ďalší vývoj na finančných trhoch zostáva, ako

dlho sa ešte investorská nálada povezie na vlne priaznivých

očakávaní ohľadom politiky centrálnych bánk,

predovšetkým amerického Fedu. Do veľkej miery sa už

začalo počítať s tým, že prvý pokles sadzieb v prípade Fedu

príde v marci budúceho roku a momentálne to nevyzerá

reálne, aby centrálna banka na nastavenie sadzieb siahla

ešte skôr. Zároveň už v priebehu novembra viedla téma

sadzieb k výraznému vzostupu cien akcií aj dlhopisov.

Predovšetkým nové prichádzajúce makrodáta sa tak môžu

stať previerkou odolnosti aktuálneho sentimentu. Na

druhej strane máme pred sebou tzv. „Santa Claus“ efekt.

Ide o fenomén, kedy sa podľa historickej štatistiky darí

finančným aktívam v závere roka, obzvlášť v rokoch, ktoré

predchádzajú americkým prezidentským voľbám.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal výrazne kladnú

výkonnosť predovšetkým z dôvodu silného rastu cien

dlhopisov v portfóliu, keď poklesli ich výnosy. Celková

durácia portfólia v novembri zotrvala na približne

nezmenenej úrovni okolo 2,34 roku.

Dôchodkový výplatný d.d.f. 

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vývoj majetku a dôchodkovej jednotky

Rozloženie investícíí

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystavený menovému riziku

Najvýznamnejšie investície

Názov / Emitent ISIN Druh Podiel*

Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisový index 7,09%

BTPS 1 1/4 12/01/26 IT0005210650 dlhopis 4,21%

DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 3,68%

IBB 0.01 07/15/27 DE000A289KG5 dlhopis 3,60%

EFSF 0 10/15/25 EU000A1G0EJ9 dlhopis 3,14%

OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 3,14%

KFW 0 06/15/26 DE000A3H3E76 dlhopis 2,88%

FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 2,82%

ROMANI 2 ¾ 10/29/25 XS1312891549 dlhopis 2,67%

BTPS 3.4 03/28/25 IT0005534281 dlhopis 2,51%

FRTR 0 3/4 02/25/28 FR001400AIN5 dlhopis 2,31%

AAPL 2 09/17/27 XS1292389415 dlhopis 2,18%

TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,11%

MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,07%

DBR 0,25 08/15/28 DE0001102457 dlhopis 1,98%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu.
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Tis. EUREUR

NAUV

NAV

1,60%

98,40%

Triedy aktív

Peňažné investície Dlhopisové investície

9,61%

88,74%

1,65%

Splatnosť dlhopisovej časti

do 1 roka  1 - 5 rokov 5 - 10 rokov


