Mesacna sprava (k 30.11.2023)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 45099 271,97 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,035416 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,34
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu

za 1 mesiac: 1,02%
od zadiatku roka: 3,50%
za poslednych 12 mesiacov: 2,70%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,62%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,63%

Komentar investicného manazéra

Vyhlad nizsich drokovych sadzieb vyvolal medzi investormi eSte skér. Zaroven uZ v priebehu novembra viedla téma
doslova eufdriu, ¢o vyustilo do jedného z najlepSich sadzieb k vyraznému vzostupu cien akcii aj dlhopisov.
mesiacov pre financné trhy od roku 2008, ked spolocne Predovsetkym nové prichddzajuce makrodata sa tak mozu
prudko rastli ceny naprie¢ rébznymi triedami aktiv. NizSie stat previerkou odolnosti aktudlneho sentimentu. Na
inflacné cisla a slabsSie Udaje o ekonomickej vykonnosti druhej strane mame pred sebou tzv. ,Santa Claus” efekt.
prichddzajuce z Eurdpy i zamoria upevnili ndzor medzi Ide o fenomén, kedy sa podla historickej Statistiky dari
investormi, Ze dalsi rast sadzieb nepride. Vysledkom bol finan¢nym aktivam v zavere roka, obzvlast v rokoch, ktoré
prudky pokles vynosov na Statnych dlhopisoch, respektive predchadzaju americkym prezidentskym volbdam.

silny rast cien dlhopisov. Vynos 10-rocného amerického
vlddneho dlhopisu v priebehu mesiaca prudko poklesol z
urovne 4,93 % na konci oktébra na 4,33 % na konci

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal vyrazne kladnu
vykonnost predovietkym z dovodu silného rastu cien
dlhopisov v portféliu, ked poklesli ich vynosy. Celkova

novembra, ¢o znamenalo rast jeho ceny za jediny mesiac

0 6,0 %. Darilo sa aj eurépskym vlddnym dihopisom, ked durdcia portfélia v novembri zotrvala na priblizne

vynos 10-ro¢ného nemeckého vlddneho dlhopisu poklesol nezmenenej urovni okolo 2,34 roku.
v novembri z 2,81 % na 2,45 %, ¢o predstavovalo ndrast
ceny dlhopisu o 3,3 %. Kompozitny index vladnych
dlhopisov krajin platiacich eurom medzimesaéne vzrastol
v novembri o 3,0 %. Dobry mesiac maju za sebou aj
podnikové dlhopisy, ked' 2,3 % zisk zaznamenal aj eurépsky
index korporatnych dlhopisov s ratingom v investicnom

pasme.

Otdzkou pre dalsi vyvoj na financnych trhoch zostava, ako
dlho sa este investorska nalada povezie na vine priaznivych
oCakdvani  ohladom politiky  centralnych bank,
predovSetkym amerického Fedu. Do velkej miery sa uz
zacCalo pocitat s tym, Ze prvy pokles sadzieb v pripade Fedu
pride v marci budiceho roku a momentalne to nevyzera
redlne, aby centrdlna banka na nastavenie sadzieb siahla
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky

EUR Tis. EUR

0,041000 50 000
0,040000 45 000
0,039000 40 000
0,038000 35000
0,037000 30000 e NAUV
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0,035000 20 000
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Rozlozenie investicii

1,65‘71 __9,61%
98,40% 88,74%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti

= Pefiazné investicie = Dlhopisové investicie sndolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
NajvyznamnejsSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 7,09%
BTPS 11/412/01/26 1T0005210650 dlhopis 4,21%
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 3,68%
1BB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 3,60%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 3,14%
OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 3,14%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,88%
FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 2,82%
ROMANI 2 % 10/29/25 XS1312891549 dlhopis 2,67%
BTPS 3.4 03/28/25 IT0005534281 dlhopis 2,51%
FRTR03/4 02/25/28 FRO01400AIN5 dlhopis 2,31%
AAPL 2 09/17/27 XS1292389415 dlhopis 2,18%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,11%
MONBNK 15/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,07%
DBR 0,25 08/15/28 DE0001102457 dlhopis 1,98%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



