Mesacha sprava

(k 28.2.2023)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 40 129 023,44 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,034306 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,36

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,67%
od zadiatku roka: 0,26%
za poslednych 12 mesiacov: -9,42%
za posledné 3 roky (p.a.): -4,32%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -2,36%

Komentar investicného manazéra

Optimizmus investorov ohladom globalneho oZivenia c¢i
poklesu inflacie na trhoch vo februdri vyprchal. Vyssie
inflacné cisla v Eurdpe i zamori opatovne vyvolali obavy
z dalsieho zvySovania sadzieb, ¢o viedlo k zhorSeniu nalad
na finanénych trhoch. Dlhopisy tak odovzdali svoje
tohtorocné zisky, zatial ¢o akcie boli viac odolné voci
poklesom, zrejme podporené korpordtnymi vysledkami
a prichadzajucimi lepsimi makrodatami.

Jastrabiu rétoriku centrdlnych bankdrov v kombinacii
s vy$Simi inflaénymi Cislami niesli horSie dlhopisové trhy,
ked" pri oc¢akdvani vysSich sadzieb klesali ceny dlhopisov.
Kompozitny index eurdépskych vladnych dlhopisov
vo februdri zaznamenal pokles o 2,3 %. Vynos 10-ro¢ného
nemeckého vladneho dlhopisu ¢inil na konci februara 2,65
% oproti 2,35 % na konci janudra. Eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investichom pasme
poklesol minuly mesiac o 1,4 %, ked sa aj vo februari
u podnikovych dlhopisov dalej v priemere znizila ich
rizikova prémia vocCi bezpecnejsim Statnym dlhopisom.

Vyhliadky globalneho rastu vyzeraju lepsie ako pred
niekolkymi mesiacmi. Ekonomické ukazovatele sa zlepsuju
najma v eurozéne a Cine, Gdaje z USA st rozporuplnejie.
Hlbokej recesii sa vsak pravdepodobne podari zabranit.
Predpokladdame, Ze centridlne banky budl pokracovat
v sprisnovani menovej politiky. Inflacia sa sice zlepsuje, ale
nie az tak rychlo ako trhy a investori predpokladali v
predchadzajucich tyZzdrioch. Nadalej vsak plati, Ze by mala
pozvolna klesat vdaka klesajucim cenam potravin a energii
a aj menej napatym trhom prace. Dalej ocakdvame, 7e
vynosy dlhopisov v nasledujucich mesiacoch zotrvaju na
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sucasnych vyssich drovniach, ale tiez by mohli postupne a
pozvolna klesat.

A teraz k firemnej vysledkovej sezone za posledny kvartal
minulého roka, ktord sa skoncila len pred pdar dniami.
Napriek tomu, Ze vysledky boli o nieCo lepSie, neZ sa
ocakavalo, zdaleka nie su presvedcivé. Napriklad firmy z
indexu S&P 500 prekonali v priemere ocakdvania zisku len
o necelé 1 %, ¢o je pod historickymi priemermi. A pri 6 %
raste trzieb doSlo k takmer 3 % poklesu ¢istého zisku, ¢o
sved¢i o tlaku na marZe. NavySe je pravdepodobné, Ze
schopnost firiem preniest zvysené naklady na spotrebitelov
bude dalej klesat. V poslednom prieskume Narodnej
federacie nezavislych podnikov (NFIB) klesol cisty podiel
firiem, ktoré chcu zvysit ceny na najnizsiu Uroveri za takmer
dva roky.

Cena dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne
poklesla z dévodu narastu vynosov vybranych dlhopisov v
portféliu. Celkovd durdcia portfélia zostala na priblizne
nezmenenej Urovni okolo 2,36 roku na konci februara.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
1)
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej €asti
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 dlhopisovy index 8,86%
FRTR 2 1/4 05/25/24 FR0011619436 dlhopis 8,58%
OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 5,61%
BTPS 11/4 12/01/26 IT0005210650 dlhopis 4,57%
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 4,08%
IBB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 3,88%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 3,43%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 3,14%
FRTR 0 02/25/25 FRO014007TY9 dlhopis 2,69%
MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS$2435601443 dlhopis 2,32%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,24%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,03%
SPGB 1 1/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 1,88%
POLAND 0 02/10/25 XS$2114767457 dlhopis 1,87%
EFSF 0.2 01/17/24 EUOOOA1GOEA8 dlhopis 1,77%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



