Mesacna sprava (k 31.3.2023)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 40 450 885,84 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,034582 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,40

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,80%
od zadiatku roka: 1,06%
za poslednych 12 mesiacov: -7,05%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,10%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -2,23%
Komentar investicného manazéra

Financné trhy v marci najviac ovplyvnili udalosti globdlnou finanénou krizou je dnes tiez vadsia

v americkom bankovom sektore a zachrana Svajciarskej
banky Credit Suisse, ktoru nakoniec prevzal za zlomok jej
hodnoty jej rival — banka UBS. Americka Silicon Valley Bank
(SVB) je najvacsou bankou, ktora skrachovala od financ¢nej
krizy v roku 2008, ¢o vyvolalo SirSie obavy o zdravie
amerického bankového sektora. Turbulentny vyvoj udalosti
z obdobia pred 15 rokmi sa vSak pravdepodobne nebude
opakovat. Dramatické udalosti okolo krachu 3 regiondlnych
americkych bank najviac ovplyvnili dlhopisové trhy, kde
volatilita merand tzv. MOVE indexom kolisavosti vynosov
dlhopisov presiahla minuloroéné maxima z oktébra a bola
tak najvyssie od financnej krizy v roku 2008. Dopyt po
bezpeénych aktivach v marci priniesol dlhopisom vyrazné
zisky. Kompozitny index eurdpskych viadnych dlhopisov v
marci zaznamenal narast o 2,4 %. ESte lepSie sa darilo
obdobnému americkému indexu pri zisku 2,9 %. Vynos
10-ro¢ného nemeckého vladneho dlhopisu cinil na konci
marca 2,29 % oproti 2,65 % na konci februara. Eurdpsky
index korporatnych dlhopisov s ratingom v investicnom
pasme vzrastol minuly mesiac o 1,0 %, ked v marci
u podnikovych dlhopisov vzrastla ich rizikova prémia vodi
bezpecénejsim statnym dlhopisom.

Kolaps SVB bol sposobeny velmi S$pecifickou situdciou, v
ktorej sa banka nachadzala. SVB sa totiz Specializovala na
bankové sluzby pre venture kapitdl, teda financovanie
startupov, a investovala prevazne do dlhopisov, ktorych
hodnota sa vsak vzhladom na rast Urokovych sadzieb v
poslednej dobe zniZovala. Bankovy sektor ako taky
hodnotime pozitivne. Kvalita zaistenia aktiv je dnes vyrazne
lepSia ako v roku 2008. V porovnani s obdobim pred
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transparentnost jeho ocenenia. Ocakavame vSak, ze
podmienky na poskytovanie Uverov sa budu sprisriovat, ¢o
v koneénom  doésledku povedie k  spomaleniu
hospodarskeho rastu vo vyspelych ekonomikdch USA
a Eurdpy.

Pre americku centrdlnu banku Fed bude tento rok cielom
udrzat rast dopytu pod potencidlom, aby sa obnovila
rovnovaha medzi ponukou a dopytom a zniZili inflacné
tlaky. Obmedzit rast dopytu pomdahaju prisnejsie Gverové
Standardy bank spolu s prisnou menovou politikou.
Ocakdva sa, Ze postupné sprisfovanie Uverovych
$tandardov, bude mat na rast rovnaky dopad ako zvy$enie
urokovych sadzieb zhruba o 25 — 50 bazickych bodov.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovsetkym z dbvodu rastu cien vybranych
dlhopisov v portféliu, ked poklesli ich vynosy. Celkova
durdcia portfdlia zostala na priblizne nezmenenej Urovni
okolo 2,4 roku na konci marca.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
0,
97,89% 87,49%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej €asti
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 dlhopisovy index 8,79%
FRTR 2 1/4 05/25/24 FR0011619436 dlhopis 5,81%
OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 5,62%
BTPS 11/4 12/01/26 IT0005210650 dlhopis 4,60%
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 4,08%
IBB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 3,90%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 3,44%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 3,15%
FRTR 0 02/25/25 FRO014007TY9 dlhopis 2,70%
FRTR 0 3/4 02/25/28 FROO1400AIN5 dlhopis 2,54%
MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,33%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,21%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,05%
SPGB 11/2 04/30/27 ESO0000128P8 dlhopis 1,90%
POLAND 0 02/10/25 XS2114767457 dlhopis 1,87%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



