Mesacna sprava (k 30.4.2023)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 40972 652,59 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,034685 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,42
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu

za 1 mesiac: 0,30%
od zadiatku roka: 1,36%
za poslednych 12 mesiacov: -4,92%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,50%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -2,16%

Komentar investicného manazéra

Pokles stresu v americkom bankovom sektore po krachu 3 prepad ziskov skoro o 8 % v dosledku tlaku na ziskové
regiondlnych bank a slusné firemné vysledky za prvy kvartdl marzZe. Z doposial reportovanych firiem bol v priemere zisk
2023 dopomohli finanénym trhom v uplynulom mesiaci o takmer 7 % vyssi oproti oCakavaniam. Medzirocny pokles
k miernym ziskom. zisku na Udrovni indexu je tak len mierne zaporny. Zo

sektorov sa najlepsie darilo firmam v energetickom

Utichajuca bankova kriza sa prejavila aj na poklese volatility a finanénom sektore, a tie? v sektore tovarov dihodobej

na dlhopisovych trhoch. Nové prichddzajuce data zatial spotreby.
nepotvrdzuju, Ze by doslo k vyraznému sprisneniu

uverovych standardov, i ked je este priskoro na zavery. Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
Dopyt po bezpecnych aktivach tak v aprili mierne poklesol a vykonnost, predovsetkym z dévodu rastu cien vybranych
kompozitny index eurépskych vladnych dlhopisov poklesol dlhopisov v portféliu, ked poklesli ich vynosy. Celkova
0 0,1 %. LepSie sa darilo korporatnym dlhopisom, ked durdcia portfélia zostala na priblizne nezmenenej drovni
eurdopsky index korporatnych dlhopisov s ratingom okolo 2,4 roku na konci marca.

v investicnom pdsme vzrastol minuly mesiac 0 0,7 %.

Pomerne solidne makroekonomické cisla (hlavne v sektore
sluZieb) a pretrvavajuca vysokd jadrova inflacia viedla
centrdlnych bankarov ku komentarom o dalSom sprisfiovani
menovej politiky, predovstkym v Eurdépe. V pripade
americkej centralnej banky (Fed) sa riesi hlavne rozpor
v predstave o skorom zniZovani sadzieb, ktory caka trh,
a ich zotrvani na vyssich drovniach, ako tvrdia centrdlni
bankari. U Eurépskej centralnej banky (ECB) je stale v hre aj
samotny vrchol sadzieb, teda kolkokrdt a po akych krokoch
banka politiku utiahne.

V priebehu mesiaca sa naplno rozbehla firemna vysledkova
sezéna, hlavne v zamori. Pred zaciatkom reportovacej
sezéony sa od firiem v americkom indexe S&P 500 cakal
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
2,49% 6,34%  2,95%
[+
97,51% 90,71%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej €asti
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
NajvyznamnejsSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 dlhopisovy index 8,70%
OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 5,56%
BTPS 11/412/01/26 IT0005210650 dlhopis 4,55%
FRTR 2 1/4 05/25/24 FR0011619436 dlhopis 4,51%
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 4,03%
IBB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 3,86%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 3,40%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 3,13%
FRTR 0 02/25/25 FRO014007TY9 dlhopis 2,67%
FRTR 0 3/4 02/25/28 FROO1400AIN5 dlhopis 2,52%
MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,31%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,19%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,01%
BTPS 1% 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 1,92%
SPGB 1 1/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 1,88%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



