
Základné údaje

Dátum vytvorenia fondu: 1.2.2006

Čistá hodnota majetku (NAV): 41 223 178,34 €

Aktuálna hodnota doplnkovej dôchodkovej jednotky (NAUV): 0,034791 €

Depozitár fondu: Slovenská sporiteľňa, a.s.

Modifikovaná durácia portfólia: 2,41

Výkonnosť

Obdobie Výkonnosť fondu 

za 1 mesiac: 0,31%

od začiatku roka: 1,67%

za posledných 12 mesiacov: -3,60%

za posledné 3 roky (p.a.): -3,57%

za posledných 5 rokov (p.a.): -2,05%

Komentár investičného manažéra

Mesačná správa (k 31.5.2023)
Dôchodkový výplatný d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Finančným trhom v máji dominovalo hneď niekoľko

významných tém: dianie okolo amerického dlhu, rétorika

centrálnych bankárov, horšie makroekonomické dáta

z Európy a Číny či prezidentské voľby v Turecku. Vývoj na

dlhopisových trhoch bol rovnako do značnej miery

ovplyvnený rokovaniami o navýšení amerického dlhového

stropu a očakávaniami ohľadom ďalšej trajektórie

úrokových sadzieb. Aj preto klesali ceny amerických

dlhopisov, keď napríklad cena 10ročného amerického

vládneho dlhopisu klesla v máji o 1,6 %. Naopak, ceny

európskych dlhopisov mierne posilnili, keď kompozitný

index európskych vládnych dlhopisov vzrástol

medzimesačne o 0,4 %. Lepšie sa darilo korporátnym

dlhopisom. Európsky index korporátnych dlhopisov

s ratingom v investičnom pásme vzrástol minulý mesiac

o 0,9 %.

Témou číslo jeden boli rokovania o navýšení amerického

dlhového stropu. Tie s blížiacim sa termínom 1. júna, kedy

podľa odhadov mal americký rozpočet prestať byť schopný

splácať svoje záväzky, naberali na intenzite. Nakoniec sa

prezident Biden a šéf americkej snemovne McCarthy

dohodli na podmienkach posunutia dlhového stropu do

začiatku roku 2025. Okrem iného dohoda znamená úspory

vlády na voliteľných výdajoch od budúceho roku ďalej,

ktoré budú predstavovať určitú brzdu pre ekonomiku. Pre

trhy je však dôležitejší fakt samotného odvrátenia

hroziaceho krachu.

Zostaneme ešte v zámorí. Americká centrálna banka (Fed)

na svojom májovom zasadnutí ďalej zvýšila sadzby o 25

bázických bodov do pásma 5,0 – 5,25 %. Bankári však

naznačili, že na ďalšom zasadnutí zrejme zvolia pauzu v

uťahovaní menových kohútikov. Vidina konca cyklu

zvyšovania sadzieb dopomohla k lepšej výkonnosti

rastových akcií, kam patria predovšetkým IT firmy. Prevažne

technologický index Nasdaq 100 v máji vzrástol o 7,6 %, keď

k rastu najviac prispelo skokové posilnenie akcií výrobcu

čipov Nvidia o 36 % po zverejnení optimistických výhľadov

o tržbách z AI produktov. Trhová kapitalizácia firmy

dosahuje už takme 1 bilión USD.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnú

výkonnosť predovšetkým z dôvodu rastu cien vybraných

podnikových dlhopisov v portfóliu, keď poklesli ich výnosy.

Celková durácia portfólia zostala na približne nezmenenej

úrovni okolo 2,4 roku na konci mája.

Dôchodkový výplatný d.d.f. 

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vývoj majetku a dôchodkovej jednotky

Rozloženie investícíí

Najvýznamnejšie investície

Názov / Emitent ISIN Druh Podiel*

Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 dlhopisový index 8,68%

OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 5,54%

BTPS 1 1/4 12/01/26 IT0005210650 dlhopis 4,55%

DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 4,01%

IBB 0.01 07/15/27 DE000A289KG5 dlhopis 3,86%

EFSF 0 10/15/25 EU000A1G0EJ9 dlhopis 3,39%

KFW 0 06/15/26 DE000A3H3E76 dlhopis 3,11%

FRTR 0 02/25/25 FR0014007TY9 dlhopis 2,65%

FRTR 0 3/4 02/25/28 FR001400AIN5 dlhopis 2,51%

FRTR 2 1/4 05/25/24 FR0011619436 dlhopis 2,47%

MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,31%

TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,20%

BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,01%

OBL 2.2 04/13/28 DE000BU25000 dlhopis 1,95%

BTPS 1 ½ 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 1,91%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu.
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Tis. EUREUR

NAUV

NAV

2,94%

97,06%

Triedy aktív

Peňažné investície Dlhopisové investície

5,74%

88,89%

5,37%

Splatnosť dlhopisovej časti

do 1 roka  1 - 5 rokov 5 - 10 rokov


