Mesacna sprava (k 31.5.2023)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 41223178,34€
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,034791€
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,41

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,31%
od zadiatku roka: 1,67%
za poslednych 12 mesiacov: -3,60%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,57%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -2,05%

Komentar investicného manazéra

Finantnym trhom v madji dominovalo hned niekolko
vyznamnych tém: dianie okolo amerického dlhu, rétorika
centrdlnych bankdrov, horsie makroekonomické data
z Eurdpy a Ciny ¢i prezidentské volby v Turecku. Vyvoj na
dlhopisovych trhoch bol rovnako do znaénej miery
ovplyvneny rokovaniami o navysSeni amerického dlhového
stropu a ocakdvaniami ohladom dalsej trajektdrie
urokovych sadzieb. Aj preto klesali ceny americkych
dlhopisov, ked napriklad cena 10ro¢ného amerického
vlddneho dlhopisu klesla v maji o 1,6 %. Naopak, ceny

Zostaneme este v zamori. Americka centralna banka (Fed)

na svojom majovom zasadnuti dalej zvysSila sadzby o 25
bazickych bodov do pasma 5,0 — 5,25 %. Bankari vsak
naznacili, Ze na dalSom zasadnuti zrejme zvolia pauzu v
utahovani menovych kohutikov. Vidina konca cyklu
zvySovania sadzieb dopomohla k lepSej vykonnosti
rastovych akcii, kam patria predovsetkym IT firmy. Prevazne
technologicky index Nasdaq 100 v maji vzrastol o 7,6 %, ked'
k rastu najviac prispelo skokové posilnenie akcii vyrobcu
¢ipov Nvidia 0 36 % po zverejneni optimistickych vyhladov

europskych dlhopisov mierne posilnili, ked kompozitny o trzbach z Al produktov. Trhova kapitalizacia firmy
index eurdpskych vladnych dlhopisov  vzrastol dosahuje uz takme 1 bilion USD.
medzimesatne o 0,4 %. LepSie sa darilo korporatnym

dlhopisom. Eurépsky index korpordtnych dlhopisov Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu

. . . , , R . vykonnost predovsetkym z dévodu rastu cien vybranych
s ratingom v investicnom pasme vzrastol minuly mesiac

00,9 %. podnikovych dlhopisov v portféliu, ked poklesli ich vynosy.

Celkova duracia portfélia zostala na priblizne nezmenenej

Témou Cislo jeden boli rokovania o navyseni amerického Urovni okolo 2,4 roku na konci mdja.
dlhového stropu. Tie s bliziacim sa terminom 1. juna, kedy

podla odhadov mal americky rozpocet prestat byt schopny

splacat svoje zavazky, naberali na intenzite. Nakoniec sa

prezident Biden a $éf americkej snemovne McCarthy

dohodli na podmienkach posunutia dlhového stropu do

zaCiatku roku 2025. Okrem iného dohoda znamenad Uspory

vladdy na volitelnych vydajoch od budiceho roku dalej,

ktoré budu predstavovat uréitd brzdu pre ekonomiku. Pre

trhy je vsak doleZitejsi fakt samotného odvratenia

hroziaceho krachu.

-
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
5,37% 5,74%
0,
97,06% 88,89%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej €asti
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie mdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Lyxor Barclays Floating Rate E LU1829218319 dlhopisovy index 8,68%
OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 5,54%
BTPS 11/412/01/26 IT0005210650 dlhopis 4,55%
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 X51143093976 dlhopis 4,01%
IBB 0.01 07/15/27 DEOO0A289KG5 dlhopis 3,86%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 3,39%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 3,11%
FRTR 0 02/25/25 FR0O014007TY9 dlhopis 2,65%
FRTR 0 3/4 02/25/28 FROO1400AINS dlhopis 2,51%
FRTR 2 1/4 05/25/24 FR0011619436 dlhopis 2,47%
MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,31%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,20%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,01%
OBL 2.2 04/13/28 DEOO0BU25000 dlhopis 1,95%
BTPS 1 % 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 1,91%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



