Mesacna sprava (k 30.6.2023)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 41553 820,04 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,034636 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,40

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,45%
od zadiatku roka: 1,22%
za poslednych 12 mesiacov: -1,61%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,92%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -2,16%

Komentar investicného manazéra

Financ¢né trhy zakoncili prvy polrok slusnymi ziskami, ked' sa
darilo predovsetkym rizikovejsSim aktivam. Financénym
indexom k ziskom dopomohlo predovsetkym odvratenie
bankrotu Spojenych Statov, pauza americkej centralnej
banky v navySovani urokovych sadzieb ¢i dalsi pokles
inflacie v Eurdpe i zdmori. Pre vyvoj na dlhopisovych trhoch
zostavaju nadalej kluc¢ové inflacné Cisla a ocakdvania
ohladom dalSej trajektdérie urokovych sadzieb. Zatial co
inflacia prekvapuje vo vacésine hlavnych ekonomik skor
smerom dole, centralni bankari sa s doterajSim progresom
v poklese inflacie neuspokojuji a naznacduju dalsi rast
urokovych sadzieb. Aj preto druhy mesiac za sebou klesali
ceny americkych dlhopisov, ked napriklad cena 10-ro¢ného
amerického vlddneho dlhopisu klesla v juni o0 1,4 %. O nieco

nizsi pokles zaznamenali ceny eurdpskych dlhopisov, ked'

kompozitny index eurépskych vliadnych dlhopisov poklesol
medzimesacne len o 0,3 %. Za uplynuly polrok je vSak index
v zisku s narastom o 1,3 %. Dari sa vsak rizikovejsim Castiam
dlhopisové trhu. V juni, ale aj v celom prvom polroku sa
darilo dlhopisom Statov mimo jadra eurozdny, ¢i niektorym
stredoeurdpskym viadnym dlhopisom.

V Eurdpe sme sice svedkami postupne klesajlcej inflacie,
centralni bankari st vsak odhodlani zvySovat sadzby dale;.
Sadzby pravdepodobne dosiahnu vrchol v septembri, kedy
podla ocakdvania ECB ukonéi cyklus zvySovania sadzieb.
Tiez Bank of England (BOE) sa domnieva, Ze boj s inflaciou
nie je u konca — v juni zvysila sadzby viac nez sa ocakavalo,
a to o 50 bazickych bodov na 5 %. Ocakdvame, Ze BOE

o
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pristupi k dalSiemu zvySeniu aj v auguste, septembri a v
novembri. Aj Svaj¢iarska narodnad banka (SNB) zvysila
sadzby o 25 bodov na 1,75 % a k poslednému zvyseniu
zrejme pristipi v septembri. Americkd centrdlna banka
(Fed) na svojom junovom zasadnuti sice ponechala sadzby v
pasme 5,0 — 5,25 %, naznacila v3ak ich pravdepodobné
dalsie navySovanie v priebehu roka.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zapornu
vykonnost predovietkym z dévodu rastu vynosov dlhopisov
na viacerych trhoch. Celkova duracia portfélia zostala v juni
na priblizne nezmenenej Grovni okolo 2,4 roku.

Dochodkovy vyplatny d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej €asti
= Penazné investicie = Dlhopisové investicie sdolroka = 1-5rokov =5-10 rokov
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 7,14%
OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 5,46%
BTPS 11/4 12/01/26 IT0005210650 dlhopis 4,45%
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 3,98%
IBB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 3,79%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 3,34%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 3,06%
FRTR 0 02/25/25 FRO014007TY9 dlhopis 2,62%
FRTR 0 3/4 02/25/28 FROO1400AINS dlhopis 2,46%
MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,28%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,20%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 1,98%
OBL 2.2 04/13/28 DEO0OBU25000 dlhopis 1,91%
BTPS 1% 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 1,87%
POLAND 0 02/10/25 XS$2114767457 dlhopis 1,83%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



