
Základné údaje

Dátum vytvorenia fondu: 1.2.2006

Čistá hodnota majetku (NAV): 42 074 523,38 €

Aktuálna hodnota doplnkovej dôchodkovej jednotky (NAUV): 0,034836 €

Depozitár fondu: Slovenská sporiteľňa, a.s.

Modifikovaná durácia portfólia: 2,40

Výkonnosť

Obdobie Výkonnosť fondu 

za 1 mesiac: 0,58%

od začiatku roka: 1,81%

za posledných 12 mesiacov: -3,28%

za posledné 3 roky (p.a.): -3,89%

za posledných 5 rokov (p.a.): -2,03%

Komentár investičného manažéra

Mesačná správa (k 31.7.2023)
Dôchodkový výplatný d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Finančné trhy vstúpili do druhého polroku pozitívne

naladené, podporené nižšími inflačnými číslami, lepšími

firemnými výsledkami, či výhliadkami konca cyklu

zvyšovania úrokových sadzieb. Pre vývoj na dlhopisových

trhoch zostali aj v júli kľúčové inflačné čísla a očakávania

ohľadom ďalšej trajektórie úrokových sadzieb. V júli inflácia

opäť vo väčšine hlavných ekonomík prekvapovala skôr

smerom dole, čo ďalej zlepšuje vyhliadky pre budúcu

trajektóriu úrokových sadzieb. Napriek tomu výnosy

štátnych dlhopisov minulý mesiac skôr rástli, respektíve ich

ceny klesali. Kompozitný index európskych vládnych

dlhopisov poklesol medzimesačne o 0,2 %, obdobný index

amerických dlhopisov klesol o 0,4 %. Naďalej sa darilo

vybraným európskym vládnym dlhopisom. 10-ročný

taliansky štátny dlhopis si pripísal zisk 0,1 %, rumunský

10-ročný dlhopis posilnil dokonca o 2,3 %. Ziskový uplynulý

mesiac bol aj pre segment korporátnych dlhopisov.

Európsky index korporátnych dlhopisov s ratingom

v investičnom pásme vzrástol v júli o 1,1 %.

Najväčším pozitívnym prekvapením mesiaca bola nižšia

americká inflácia. Tá konečne brzdí a to naprieč všetkými

kľúčovými položkami. V júni rástli spotrebiteľské ceny v USA

už len o 3 % medziročne, pričom tentokrát sa k veľmi

pomalému rastu cien tovarov pridali aj ďalšie položky

vrátane služieb a dokonca bol zaznamenaný aj prvý

viditeľný ústup cenových tlakov v oblasti bývania.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnú

výkonnosť predovšetkým z dôvodu rastu cien vybraných

dlhopisov v portfóliu, keď poklesli ich výnosy. Celková

durácia portfólia zostala v júli na približne nezmenenej

úrovni okolo 2,4 roku.

Dôchodkový výplatný d.d.f. 

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vývoj majetku a dôchodkovej jednotky

Rozloženie investícíí

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystavený menovému riziku

Najvýznamnejšie investície

Názov / Emitent ISIN Druh Podiel*

Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisový index 7,08%

OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 5,41%

BTPS 1 1/4 12/01/26 IT0005210650 dlhopis 4,43%

DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 3,95%

IBB 0.01 07/15/27 DE000A289KG5 dlhopis 3,76%

EFSF 0 10/15/25 EU000A1G0EJ9 dlhopis 3,32%

KFW 0 06/15/26 DE000A3H3E76 dlhopis 3,04%

BTPS 3.4 03/28/25 IT0005534281 dlhopis 2,70%

FRTR 0 02/25/25 FR0014007TY9 dlhopis 2,60%

FRTR 0 3/4 02/25/28 FR001400AIN5 dlhopis 2,44%

MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,26%

TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,19%

BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 1,97%

OBL 2.2 04/13/28 DE000BU25000 dlhopis 1,89%

BTPS 1 ½ 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 1,86%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu.
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Tis. EUREUR

NAUV

NAV

2,13%

97,87%

Triedy aktív

Peňažné investície Dlhopisové investície

5,83%

91,77%

2,41%

Splatnosť dlhopisovej časti

do 1 roka  1 - 5 rokov 5 - 10 rokov


