
Základné údaje

Dátum vytvorenia fondu: 1.2.2006

Čistá hodnota majetku (NAV): 42 668 724,67 €

Aktuálna hodnota doplnkovej dôchodkovej jednotky (NAUV): 0,034963 €

Depozitár fondu: Slovenská sporiteľňa, a.s.

Modifikovaná durácia portfólia: 2,38

Výkonnosť

Obdobie Výkonnosť fondu 

za 1 mesiac: 0,36%

od začiatku roka: 2,18%

za posledných 12 mesiacov: -0,43%

za posledné 3 roky (p.a.): -3,79%

za posledných 5 rokov (p.a.): -1,94%

Komentár investičného manažéra

Mesačná správa (k 31.8.2023)
Dôchodkový výplatný d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Štatisticky sa druhý letný mesiac radí skôr k tým slabším, čo

sa týka výkonnosti, či zobchodovaných objemov. Potvrdil to

aj tohtoročný august, keď sa rizikovejším aktívam príliš

nedarilo. Pozornosť investorov sa ďalej sústredila na

prichádzajúce makrodáta, predovšetkým o inflácii, a na

pravidelné ročné stretnutie centrálnych bankárov

v americkom Jackson Hole.

Pre investorov na dlhopisových trhoch sú naďalej kľúčové

inflačné čísla a očakávania ohľadom ďalšej trajektórie

úrokových sadzieb. Výraznejšie prekvapenia v júlových

inflačných číslach sme nevideli a vo väčšine hlavných

svetových ekonomík má rast spotrebiteľských cien naďalej

klesajúcu tendenciu. Pozornosť sa preto skôr uprela na

pravidelné ročné stretnutie centrálnych bankárov v Jackson

Hole. Oproti minulému roku sa zdá, že sa v hlavných

ekonomikách sveta blíži koniec cyklu zvyšovania úrokových

sadzieb, ale zároveň bankári potvrdili pripravenosť

v pokračovaní sprísňovania menových podmienok, ak by si

to situácia vyžadovala. Výnosy štátnych dlhopisov v Európe

mali minulý mesiac tendenciu skôr klesať, čo inými slovami

znamená, že ich ceny skôr rástli. Kompozitný index

európskych vládnych dlhopisov vzrástol medzimesačne

o 0,3 %, obdobný index amerických dlhopisov naopak klesol

o 0,9 %. Zľahka ziskový bol uplynulý mesiac aj pre segment

korporátnych dlhopisov. Európsky index korporátnych

dlhopisov s ratingom v investičnom pásme vzrástol

v auguste o 0,2 %.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnú

výkonnosť, predovšetkým z dôvodu rastu cien vybraných

dlhopisov v portfóliu, keď poklesli ich výnosy. Celková

durácia portfólia zostala v auguste na približne nezmenenej

úrovni okolo 2,4 roku.

Dôchodkový výplatný d.d.f. 

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vývoj majetku a dôchodkovej jednotky

Rozloženie investícíí

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystavený menovému riziku

Najvýznamnejšie investície

Názov / Emitent ISIN Druh Podiel*

Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisový index 7,01%

OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 5,36%

BTPS 1 1/4 12/01/26 IT0005210650 dlhopis 4,38%

DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 3,90%

IBB 0.01 07/15/27 DE000A289KG5 dlhopis 3,73%

EFSF 0 10/15/25 EU000A1G0EJ9 dlhopis 3,29%

KFW 0 06/15/26 DE000A3H3E76 dlhopis 3,01%

FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 2,95%

BTPS 3.4 03/28/25 IT0005534281 dlhopis 2,67%

FRTR 0 3/4 02/25/28 FR001400AIN5 dlhopis 2,42%

MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,23%

TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,18%

BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 1,95%

OBL 2.2 04/13/28 DE000BU25000 dlhopis 1,88%

BTPS 1 ½ 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 1,84%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu.
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Tis. EUREUR

NAUV

NAV

2,22%

97,78%

Triedy aktív

Peňažné investície Dlhopisové investície

5,76%

91,85%

2,38%

Splatnosť dlhopisovej časti

do 1 roka  1 - 5 rokov 5 - 10 rokov


