Mesacha sprava

(k 30.9.2023)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 42 968 855,86 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,034856 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,34

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,31%
od zadiatku roka: 1,86%
za poslednych 12 mesiacov: 2,39%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,97%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,97%

Komentar investicného manazéra

September priniesol na trhy zvySenu volatilitu a vypredaje
na akciovych a dlhopisovych trhoch, ktoré v mensom
rozsahu pripominali nepriaznivd situdciu na trhoch
v minulom roku. Dévodom vypredajov boli rastice vynosy
dlhopisov, ktorych pric¢inou boli silné americké makrodata
¢i velké nové emisie Statnych dlhopisov. Domnievame sa,
Ze zlepSeny rastovy sentiment v USA a dalSie faktory ako su
ocCakavané velké emisie a dosahy politiky Bank of Japan
prispievali v poslednych mesiacoch k vyssim dlhodobym
vynosom. To viedlo k poklesom cien dlhopisov,
predovsetkym u tych s dlhsimi splatnostami. Kompozitny
index  eurdépskych  vlddnych  dlhopisov  poklesol
medzimesacne o 2,7 %, za posledné 3 mesiace potom o
2,5 %. Mierne stratovy bol uplynuly mesiac aj pre segment
korporatnych dlhopisov. Eurdpsky index korporatnych
dlhopisov s ratingom v investichom pasme poklesol
v septembri 0 0,9 %, za posledné 3 mesiace vsak vzrastol
00,3 %.

Co sa tyka makroekonomického vyvoja vo svete, v
eurozéne zostane rast redlneho HDP pravdepodobne slaby
vzhlfadom na vysoké ceny energii, prisne Gverové standardy
bank a zhorsujuce sa Udaje z prieskumov. V USA naopak
redlny HDP zostane nad potencidlom vdaka znizenému
vplyvu sprisfovania menovej politiky a rastu redlnych
disponibilnych prijmov. Cinska ekonomika dramaticky
ochladla v désledku a) slabntceho efektu stimulacnych
krokov vlady, b) prechodu od vytvdrania zdsob k ich
znizovaniu, c¢) spomalenia v sektore nehnutelnosti,
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d) slabého zahrani¢ného dopytu. Vzhladom na politicki
podporu v 2. polroku o¢akdvame zlepsenie rastu.

Kliéové pre financné trhy nadalej zostdvaju centralne
banky. Eurdpska centralna banka (ECB) v septembri dalej
zvysila svoju hlavnud refinanénd sadzbu o 25 bazickych
bodov na 4,5 %. Prezidentka ECB Lagarde vSak naznacila, Ze
vzhfadom na slabé ekonomické data prichadzajuce
z eurozony, tak zrejme banka udinila naposledy v tomto
cykle utahovania menovej politiky. Americkd centralna
banka (Fed) v septembri ponechala svoju klu¢ovu sadzbu
bez zmeny v pasme 5,25 % - 5,5 %. Ocakava sa, Ze Fed
zacne Stvrtrocne znizovat Urokové sadzby o 25 bazickych
bodov od druhého Stvrtroka 2024. Vzhladom na 1) vyssi
potencial HDP, 2) mieru nezamestnanosti blizko 50 ro¢ného
minima a 3) zmiernenie finanénych podmienok vsak
nevylucujeme, Ze Fed pristupi k zniZovaniu sadzieb neskor.
Stimuldcia uZz tak silnej ekonomiky prili§ skorym
znizenim sadzieb moze byt vnimana ako zbytoéné riziko.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zapornu
vykonnost predovsetkym z dévodu poklesu cien vybranych
dlhopisov v portféliu, ked vzrastli ich vynosy. Celkova
durdcia portfélia v septembri mierne poklesla na droven
okolo 2,34 roku z 2,4 roku na konci augusta.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii

98,43% 92,34%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti

= Peflazné investicie = Dlhopisové investicie sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 6,98%
OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 5,31%
BTPS11/412/01/26 1T0005210650 dlhopis 4,31%
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 3,88%
1BB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 3,68%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 3,26%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,97%
FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 2,89%
BTPS 3.4 03/28/25 IT0005534281 dlhopis 2,60%
FRTR 0 3/4 02/25/28 FROO1400AINS dlhopis 2,38%
MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,21%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,18%
BTPS 1.1 04/01/27 1T0005484552 dlhopis 1,91%
SPGB 1.4 07/30/28 ESO000012B88 dlhopis 1,87%
OBL 2.2 04/13/28 DEO00BU25000 dlhopis 1,84%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



