
Základné údaje

Dátum vytvorenia fondu: 1.2.2006

Čistá hodnota majetku (NAV): 42 968 855,86 €

Aktuálna hodnota doplnkovej dôchodkovej jednotky (NAUV): 0,034856 €

Depozitár fondu: Slovenská sporiteľňa, a.s.

Modifikovaná durácia portfólia: 2,34

Výkonnosť

Obdobie Výkonnosť fondu 

za 1 mesiac: -0,31%

od začiatku roka: 1,86%

za posledných 12 mesiacov: 2,39%

za posledné 3 roky (p.a.): -3,97%

za posledných 5 rokov (p.a.): -1,97%

Komentár investičného manažéra

Mesačná správa (k 30.9.2023)
Dôchodkový výplatný d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

September priniesol na trhy zvýšenú volatilitu a výpredaje

na akciových a dlhopisových trhoch, ktoré v menšom

rozsahu pripomínali nepriaznivú situáciu na trhoch

v minulom roku. Dôvodom výpredajov boli rastúce výnosy

dlhopisov, ktorých príčinou boli silné americké makrodáta

či veľké nové emisie štátnych dlhopisov. Domnievame sa,

že zlepšený rastový sentiment v USA a ďalšie faktory ako sú

očakávané veľké emisie a dosahy politiky Bank of Japan

prispievali v posledných mesiacoch k vyšším dlhodobým

výnosom. To viedlo k poklesom cien dlhopisov,

predovšetkým u tých s dlhšími splatnosťami. Kompozitný

index európskych vládnych dlhopisov poklesol

medzimesačne o 2,7 %, za posledné 3 mesiace potom o

2,5 %. Mierne stratový bol uplynulý mesiac aj pre segment

korporátnych dlhopisov. Európsky index korporátnych

dlhopisov s ratingom v investičnom pásme poklesol

v septembri o 0,9 %, za posledné 3 mesiace však vzrástol

o 0,3 %.

Čo sa týka makroekonomického vývoja vo svete, v

eurozóne zostane rast reálneho HDP pravdepodobne slabý

vzhľadom na vysoké ceny energií, prísne úverové štandardy

bánk a zhoršujúce sa údaje z prieskumov. V USA naopak

reálny HDP zostane nad potenciálom vďaka zníženému

vplyvu sprísňovania menovej politiky a rastu reálnych

disponibilných príjmov. Čínska ekonomika dramaticky

ochladla v dôsledku a) slabnúceho efektu stimulačných

krokov vlády, b) prechodu od vytvárania zásob k ich

znižovaniu, c) spomalenia v sektore nehnuteľností,

d) slabého zahraničného dopytu. Vzhľadom na politickú

podporu v 2. polroku očakávame zlepšenie rastu.

Kľúčové pre finančné trhy naďalej zostávajú centrálne

banky. Európska centrálna banka (ECB) v septembri ďaľej

zvýšila svoju hlavnú refinančnú sadzbu o 25 bázických

bodov na 4,5 %. Prezidentka ECB Lagarde však naznačila, že

vzhľadom na slabé ekonomické dáta prichádzajúce

z eurozóny, tak zrejme banka učinila naposledy v tomto

cykle uťahovania menovej politiky. Americká centrálna

banka (Fed) v septembri ponechala svoju kľúčovú sadzbu

bez zmeny v pásme 5,25 % - 5,5 %. Očakáva sa, že Fed

začne štvrťročne znižovať úrokové sadzby o 25 bázických

bodov od druhého štvrťroka 2024. Vzhľadom na 1) vyšší

potenciál HDP, 2) mieru nezamestnanosti blízko 50 ročného

minima a 3) zmiernenie finančných podmienok však

nevylučujeme, že Fed pristúpi k znižovaniu sadzieb neskôr.

Stimulácia už tak silnej ekonomiky príliš skorým

znížením sadzieb môže byť vnímaná ako zbytočné riziko.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zápornú

výkonnosť predovšetkým z dôvodu poklesu cien vybraných

dlhopisov v portfóliu, keď vzrástli ich výnosy. Celková

durácia portfólia v septembri mierne poklesla na úroveň

okolo 2,34 roku z 2,4 roku na konci augusta.

Dôchodkový výplatný d.d.f. 

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vývoj majetku a dôchodkovej jednotky

Rozloženie investícíí

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystavený menovému riziku

Najvýznamnejšie investície

Názov / Emitent ISIN Druh Podiel*

Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisový index 6,98%

OBL 0 04/11/25 DE0001141810 dlhopis 5,31%

BTPS 1 1/4 12/01/26 IT0005210650 dlhopis 4,31%

DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 3,88%

IBB 0.01 07/15/27 DE000A289KG5 dlhopis 3,68%

EFSF 0 10/15/25 EU000A1G0EJ9 dlhopis 3,26%

KFW 0 06/15/26 DE000A3H3E76 dlhopis 2,97%

FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 2,89%

BTPS 3.4 03/28/25 IT0005534281 dlhopis 2,60%

FRTR 0 3/4 02/25/28 FR001400AIN5 dlhopis 2,38%

MONBNK 1 5/8 02/03/28 XS2435601443 dlhopis 2,21%

TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,18%

BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 1,91%

SPGB 1.4 07/30/28 ES0000012B88 dlhopis 1,87%

OBL 2.2 04/13/28 DE000BU25000 dlhopis 1,84%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu.
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Tis. EUREUR

NAUV

NAV

1,57%

98,43%

Triedy aktív

Peňažné investície Dlhopisové investície

5,98%

92,34%

1,68%

Splatnosť dlhopisovej časti

do 1 roka  1 - 5 rokov 5 - 10 rokov


