
Základné údaje

Dátum vytvorenia fondu: 1.2.2006

Čistá hodnota majetku (NAV): 48 200 299,07 €

Aktuálna hodnota doplnkovej dôchodkovej jednotky (NAUV): 0,035958 €

Depozitár fondu: Slovenská sporiteľňa, a.s.

Modifikovaná durácia portfólia: 2,40

Výkonnosť

Obdobie Výkonnosť fondu 

za 1 mesiac: 0,16%

od začiatku roka: 0,16%

za posledných 12 mesiacov: 4,11%

za posledné 3 roky (p.a.): -3,13%

za posledných 5 rokov (p.a.): -1,41%

Komentár investičného manažéra

Mesačná správa (k 31.1.2024)
Dôchodkový výplatný d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Výhľad pre úrokové sadzby zostal kľúčovou trhovou témou

aj na začiatku roka. Január sa niesol v znamení

prichádzajúcich lepších makroekonomických dát ale aj

firemných výsledkov, naopak negatívne správy stále

prichádzali z Číny, predovšetkým z kľúčového tamojšieho

realitného trhu. Zo silných čísiel naďalej ťažia akciové trhy,

zatiaľ čo lepšie dáta nesvedčia dlhopisom. Inflačné čísla síce

naďalej poukazujú na pokračujúce uvoľňovanie cenových

tlakov, odolné makroekonomické dáta však tlačia výnosy

dlhopisov opačným smerom – hore, a preto ceny dlhopisov

mierili poväčšine nižšie. Kompozitný index vládnych

dlhopisov krajín eurozóny klesol v januári o 0,5 %, keď

výnos 10-ročného nemeckého vládneho dlhopisu vzrástol

z koncoročnej úrovne 2,02 % na 2,17 % na konci januára.

Európsky index korporátnych dlhopisov s ratingom

v investičnom pásme za rovnaké obdobie posilnil o 0,1 %.

Okrem nových dát sa do očakávaní investorov snažia

vkladať aj centrálni bankári, ktorí v prípade Európskej

centrálnej banky (ECB) aj tej americkej (Fed) väčšinovo

odrádzajú od stávok na príliš skoré uvoľňovanie menovej

politiky. Trhové stávky na rýchly pokles sadzieb postupne

chladnú. Práve u ECB to platí viac ako u Fedu, keď trh teraz

cieľuje prvé zníženie sadzieb v menovej únii až na jún. Pri

Fede investori dlho kalkulovali s marcovým termínom,

pravdepodobnejší sa však javí až májový termín.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnú

výkonnosť predovšetkým z dôvodu rastu cien dlhopisov

v portfóliu, keď poklesli ich výnosy. Celková durácia

portfólia v januári zotrvala na takmer nezmenenej úrovni

okolo 2,4 roku.

Dôchodkový výplatný d.d.f. 

NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vývoj majetku a dôchodkovej jednotky

Rozloženie investícíí

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystavený menovému riziku

Najvýznamnejšie investície

Názov / Emitent ISIN Druh Podiel*

Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisový index 7,67%

BTPS 1 1/4 12/01/26 IT0005210650 dlhopis 3,98%

DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 3,47%

FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 3,41%

IBB 0.01 07/15/27 DE000A289KG5 dlhopis 3,41%

SPGB 0,8 07/30/29 ES0000012K53 dlhopis 3,01%

EFSF 0 10/15/25 EU000A1G0EJ9 dlhopis 2,97%

KFW 0 06/15/26 DE000A3H3E76 dlhopis 2,73%

ROMANI 2 ¾ 10/29/25 XS1312891549 dlhopis 2,55%

BTPS 3.4 03/28/25 IT0005534281 dlhopis 2,37%

FRTR 0 3/4 02/25/28 FR001400AIN5 dlhopis 2,21%

AAPL 2 09/17/27 XS1292389415 dlhopis 2,08%

OBL 1.3 10/15/27 DE0001141869 dlhopis 2,03%

TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,00%

DBR 0,25 08/15/28 DE0001102457 dlhopis 1,89%

*Podiel na čistej hodnote majetku fondu.
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Tis. EUREUR

NAUV

NAV

0,29%

99,71%

Triedy aktív

Peňažné investície Dlhopisové investície

8,99%

86,17%

4,84%

Splatnosť dlhopisovej časti

do 1 roka  1 - 5 rokov 5 - 10 rokov


