Mesacna sprava (k 31.1.2024)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 48 200 299,07 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,035958 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,40

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,16%
od zadiatku roka: 0,16%
za poslednych 12 mesiacov: 4,11%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,13%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,41%

Komentar investicného manazéra

Vyhlad pre urokové sadzby zostal klucovou trhovou témou v portféliu, ked poklesli ich vynosy. Celkovd duracia

aj na zaciatku roka. Januar sa niesol v znameni portfdlia v januari zotrvala na takmer nezmenenej Urovni

prichadzajucich lepsich makroekonomickych dat ale aj okolo 2,4 roku.

firemnych vysledkov, naopak negativne spravy stdle
prichadzali z Ciny, predovietkym z klti¢ového tamojsieho
realitného trhu. Zo silnych &isiel nadalej tazia akciové trhy,
zatial ¢o lepSie data nesvedcia dlhopisom. Infla¢né Cisla sice
nadalej poukazuju na pokracujice uvolfiovanie cenovych
tlakov, odolné makroekonomické data vsak tlacia vynosy
dlhopisov opaénym smerom — hore, a preto ceny dlhopisov
mierili povacsine nizSie. Kompozitny index vladnych
dlhopisov krajin eurozény klesol v janudri o 0,5 %, ked
vynos 10-ro¢ného nemeckého vldadneho dlhopisu vzrastol
z koncoroénej Urovne 2,02 % na 2,17 % na konci janudra.
Eurépsky index korporatnych dlhopisov s ratingom
v investiénom pasme za rovnaké obdobie posilnil 0 0,1 %.

Okrem novych dat sa do ocakdvani investorov snaZia
vkladat aj centralni bankari, ktori v pripade Eurdpskej
centralnej banky (ECB) aj tej americkej (Fed) vadsinovo
odrddzaju od stavok na prilis skoré uvolfiovanie menovej
politiky. Trhové stavky na rychly pokles sadzieb postupne
chladnu. Prave u ECB to plati viac ako u Fedu, ked'trh teraz
cieluje prvé znizenie sadzieb v menovej Unii az na jun. Pri
Fede investori dlho kalkulovali s marcovym terminom,
pravdepodobnejsi sa vSak javi az majovy termin.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovSetkym z dévodu rastu cien dlhopisov
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
4,84% _8,99%
99,71% 86,17%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti
= Pefiazné investicie = Dlhopisové investicie sndolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 7,67%
BTPS 11/4 12/01/26 IT0005210650 dlhopis 3,98%
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 X$1143093976 dlhopis 3,47%
FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 3,41%
IBB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 3,41%
SPGB 0,8 07/30/29 ESO000012K53 dlhopis 3,01%
EFSF 0 10/15/25 EUOO0A1GOEJ9 dlhopis 2,97%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,73%
ROMANI 2 % 10/29/25 X$1312891549 dlhopis 2,55%
BTPS 3.4 03/28/25 IT0005534281 dlhopis 2,37%
FRTR 0 3/4 02/25/28 FROO1400AINS dlhopis 2,21%
AAPL 2 09/17/27 X51292389415 dlhopis 2,08%
OBL 1.3 10/15/27 DE0001141869 dlhopis 2,03%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 dlhopis 2,00%
DBR 0,25 08/15/28 DE0001102457 dlhopis 1,89%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



