Mesacna sprava (k 28.3.2024)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 55729 166,05 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,035959 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,31

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,48%
od zadiatku roka: 0,16%
za poslednych 12 mesiacov: 3,98%
za posledné 3 roky (p.a.): -8,84%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -7,36%

Komentar investicného manazéra

LepsSie makroekonomické data ako aj prekvapujuco silnejsia
inflacia v Uvode roka priniesli v prvom Stvrtroku mierne
straty dlhopisom. Vynos nemeckého 10-ro¢ného dlhopisu
vzrastol od zadiatku roka z drovne 2,02 % na 2,30 %. Vynos
na slovenskom 10-ro¢nom dlhopise zaznamenal este vacsi
narast z 3,18 % na 3,54 % na konci marca. Celkovo tak
kompozitny index eurdpskych dlhopisov zaznamenal
v prvom Stvrtroku pokles o 0,6 %, v marci vsak vzrastol
01,0%.

Sériu dolezitych sprav z centralnych bank v marci nacala
Bank of Japan (BolJ). V sulade s o¢akavaniami urobila krok k
utiahnutejSej menovej politike. Zakladnd sadzba stupla na
0-0,1 pct z -0,1 pct. BoJ zrusila kontrolu vynosovej krivky,
ale na druhu stranu sa zaviazala k pokracujucim nakupom
statnych dlhopisov. Zrusila tiez nakupy akcii (resp. ETF) v
ramci programu kvantitativneho uvolfiovania. Co sa tyka
vyhladu, bankdri zdo6razfiovali zachovanie podporného
nastavenia menovej politiky. Moznost dalieho utiahnutia
politiky zostava otvorena.

Inflacia z eurozény za marec ukazala lahké spomalenie, a to
vratane jadrovej zlozky. Ide o doOlezity vstup do
rozhodovania Eurdpskej centrdlnej banky (ECB). Okrem
samotnej inflacie ale podla nas bude hrat délezitu ulohu aj
slabSia ekonomika a zrejme aj snaha ECB znizit sadzby nie
neskor ako Fed, aby pripadne nedoslo k prilisnému
posilneniu eura.
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Americky trh prace nadalej vykazuje velkd silu a zostdva
prehriaty napriek opakujucim sa ocakavaniam oslabovania.
To tieZz brani skorému uvolneniu menovej politiky. Trhové
odhady pre prvy pokles sadzieb americkej centralnej banky
(Fedu) sa posunuli najskér na jun. V pripade slabych dat
narastu Spekuldcie o skorSom termine, ale pozicia
samotného Fedu sa podla néas bude otacat zloZitejsie, na to
by séria slabsich ¢isel z ekonomiky musela byt dlhsia, ¢o je
v tomto momente skor malo pravdepodobné.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovsetkym z dévodu rastu cien dlhopisov
v portféliu, ked poklesli ich vynosy. Celkovd duracia
portfdlia zostala na priblizne nezmenenej urovni okolo 2,3
roka.

Dochodkovy vyplatny d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
97,79% 84,13%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovej ¢asti
= Peflazné investicie = Dlhopisové investicie sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 6,69%
BTPS 1% 06/01/25 IT0005090318 dlhopis 3,81%
BTPS11/412/01/26 1T0005210650 dlhopis 3,44%
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 dlhopis 3,02%
1BB 0.01 07/15/27 DEOOOA289KG5 dlhopis 2,94%
FRTR 0 3/4 05/25/28 FR0013286192 dlhopis 2,93%
OBL 1.3 10/15/27 DE0001141869 dlhopis 2,69%
SPGB 0,8 07/30/29 ESO000012K53 dlhopis 2,59%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 2,57%
FRTR 0 11/25/29 FR0013451507 dlhopis 2,37%
KFW 0 06/15/26 DEOOOA3H3E76 dlhopis 2,36%
ROMANI 5 09/27/26 XS2538440780 dlhopis 2,26%
ROMANI 2 % 10/29/25 XS1312891549 dlhopis 2,21%
BTPS 3.4 03/28/25 IT0005534281 dlhopis 2,02%
REPHUN 5 02/22/27 XS2558594391 dlhopis 1,95%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



