Mesacna sprava (k 31.12.2020)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 31363 433,48€
Aktudalna hodnota dopinkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,039576 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelna, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 3,04

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,05%
od zaciatku roka: 1,35%
za poslednych 12 mesiacov: 1,34%
za posledné 3 roky (p.a.): 0,70%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 0,63%

Komentar investicného manazéra

Dobra nalada na finanénych trhoch panovala aj v poslednom
Stvrtroku. Schvalenie vakcin na ockovanie proti virusu Covid-
19 a schvalenie dalsieho fiskdlneho bali¢ka americkou vladou
dopomohli finanénym aktivam k ich dalSiemu rastu.
Globdlne akcie merané indexom MSCI World v decembri
posilnili 0 4,1 % v USD. Rok 2020 bol pre dlhopisové trhy
velmi dobry. V decembri tomu nebolo inak, ked Eurdpska
centrdlna banka (ECB) predstavila dalsi akény plan na
podporu ekonomiky. Pokracoval aj vacsi apetit po riziku, ¢o
dopomohlo k vyssim ziskom. Globdlny agregovany index
korporatnych dlhopisov vzrastol o 1,3 %. Eurdpske 3tatne
dlhopisy sa vyraznejSie nepohli, niektoré vsak mierne
zhodnotili. zo statnych dlhopisov krajin Eurozény sa najviac
darilo periférnym krajindm, ktorych vynosy dosiahli nové
historické minima (vynos 10-roéného talianskeho dlhopisu
blizko 0,5%, vynos 10-rocnych portugalskych a Spanielskych
dlhopisov prvy krat v zapore) .

ECB na decembrovom zasadnuti v rdmci svojej podpory
ekonomiky eurozény rozsirila svoj docasny program nakupov
dlhopisov. Celkovi obalku v pandemickom program PEPP
navysila o 500 miliard eur na 1,850 biliéna eur a dobu trvania
tohto programu predizila minimalne do marca 2022. Doteraz
poditala s jeho trvanim do polovice roku 2021. Predizeniu o
jeden rok sa dockala aj ponuka vyhodnych poziciek bankam v
programe TLTRO 3. Urokové sadzby centrdlna banka

eurozény nezmenila, ¢o sa na trhoch ocakavalo.

Na eurdpskej strane sme sa pocas sviatkov dockali
necakaného prelomu na bojovom poli Brexitu. Francuzi a
Briti nasli kone¢ne spolo¢nu rec€ aj v otdzke rybolovu a nic tak
nebranilo podpisaniu dohody o volnom obchode medzi EU a
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Velkou Britdniou, ktorej sucastou su nulové cla a kvoty.
Eurdpska Unia tiez pocas Vianoc zacala s plosSnym ockovanim
proti koronavirusu .

Do centra pozornosti sa dostal Britania aj kvoli novej mutacii
koronavirusu. Ta by sice nemala byt smrtelnejsia, avsak
zrejme sa Siri rychlejSie ako doterajsie kmene. Eurdpske
krajiny preto zacali preventivne obmedzovat pohyb os6b a
tovaru z a do Britanie. Samotna Britania potom pristipila k
sprisnenie pravidiel pre pohyb osdb. Nastastie to zatial
nevyzera, Ze by novd mutdcia nejako ohrozila vakcinacny
proces a ziskana imunita by mali platit aj na nej. Pokles na
eurdpskych trhoch tak bol len kratkodoby.

V USA dostali trhy dalSiu vzpruhu vdaka fiskdlnemu balicku.
Republikani a demokrati dosli kone¢ne ku kompromisu a po
takmer tristvrte roku "konstruktivnych rokovani" odhlasovali
podporu americkej ekonomike vo vyske 900 mld. USD.

Celkova duracia portfélia zostala na takmer nezmenenej
urovni okolo 3 rokov. Cena dochodkovej jednotky fondu
minuly mesiac vzrastla z dévodu poklesu vynosov dlhopisov v
portféliu, respektive rastu ich cien. V portféliu sme za
uplynuly mesiac nepreviedli vyraznejsie zmeny.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
FRTR 2 1/4 10/25/22 FR0011337880 dlhopis 6,58%
EFSF 0.2 01/17/24 EUOOOA1GOEA8 dlhopis 6,55%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 5,44%
SLOVAK 0,25 05/14/25 SK4000017158 dlhopis 4,98%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlhopis 4,91%
LYXOR USD FL R NOTE EUR HDG LU1571052130 dlhopisovy index 4,10%
POLAND 5,25 01/20/25 XS0479333311 dlhopis 3,25%
POLAND 0 02/10/25 XS2114767457 dlhopis 2,61%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 dlhopis 2,30%
MAGYAR 2,375 12/08/21 XS1330975977 dlhopis 2,29%
BGB 2,25 06/22/23 BE0000328378 dlhopis 2,25%
ISHARES EURO CORP BND LC IE0032523478 dlhopisovy index 2,22%
SLOVGB 3 02/23 225 SK4120009044 dlhopis 2,12%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlhopis 1,95%
LATVIA 0,375 10/07/26 XS1501554874 dlhopis 1,78%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



