Mesacna sprava (k 30.11.2022)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 137 953 778,19€
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,040153 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 99,02%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 4,38%
od zaciatku roku: -11,12%
za 3 mesiace: 1,65%
za poslednych 12 mesiacov: -7,17%
od vytvorenia fondu (p.a.): 4,42%

Komentar investicného manazéra

Financné trhy v poslednych tyZzdnoch rastli vdaka povzbudivym
oktébrovym udajom o inflacii v USA a pozitivnym spravam z Ciny.
Globalny akciovy index MSCI World tak rastol druhy mesiac za
sebou, ked si v novembri pripisal zisk 6,8 % v USD. Lepsiu
vykonnost opat dosiahli akcie firiem v Eurozdne, ktoré merané
indexom Eurostoxx 50 posilnili o 9,7 %. Stredoeurdpsky index
CECE dokonca vzrastol 0 12,0 %. V dosledku miernejsich opatreni
proti Covidu v Cine poskocil v novembri globalny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) o 14,6 % v USD.

Vidina pomalSieho utahovania menovych kohutikov, nielen
v zamori ale aj v pripade Eurdpskej centralnej banky (ECB) viedla
k vyznamnému poklesu vynosov Statnych dlhopisov. Vynosy na
podnikovych dlhopisoch klesali eSte rychlejSie. K poklesu
korporatnej rizikovej prémie prispeli hlavne lepSie ekonomické
data, ako aj financ¢né vysledky firiem za treti kvartal.

Kombindcia vysokej inflacie a klesajiceho rastu vysvetluje, preco
sa rizikovym aktivam tento rok viedlo tak zle. V poslednych
tyzdrioch sa viak objavili dobré spravy z USA aj z Ciny. Americky
oktébrovy index spotrebitelskych cien vzrastol iba o 0,3 %, zatial
¢o sa ocakaval narast o 0,5 %. Cinske urady prehodnotili svoju
politiku nulovej tolerancie voci covidu a uvolnili verovu politiku v
oblasti nehnutelnosti. Vysledkom bolo vyrazné zvySenie
rizikového apetitu investorov.

Nielen index spotrebitelskych cien, ale aj index cien vyrobcov (PPI)
vzrastli v USA ovela menej, nez sa ocakavalo. NajdolezZitejsie je
celkové zniZzenie jadrovej infldcie u tovarov, ktord bude
pravdepodobne dalej klesat, pretoze Gzke miesta v ponuke rychlo
miznu. Naproti tomu inflacia v sluzbach pravdepodobne zostane
vysoka, pretoZe trhy prace su stale napaté. Mzdova inflacia zrejme
zostane blizko svojho su¢asného tempa okolo 5%.
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Domnievame sa, Ze jeden mesiac pozitivneho inflacného vyvoja
zdaleka nestaci na to, aby Fed dospel k zaveru, Ze sa vyhlad
inflacie zmenil. Na poslednom zasadnuti FOMC (Federal Open
Market Committee) dal predseda Fedu Jerome Powell jasne
najavo, ze je ,predcasné” zaCat uvazovat o zmene menovej
politiky. Najskér bude treba vidiet dalsi pokles inflacie alebo
prudky narast miery nezamestnanosti. Napriek tomu ocakavame,
Ze sa uZ blizime k vrcholu sprisfiovania.

Fond zostdva takmer plne zainvestovany v globdlnych akcidch.
Akciové investicie na konci novembra tvorili 99,0 % hodnoty
majetku fondu. Akciovd zlozka portfdlia zostava stale Siroko
diverzifikovana, investovand primarne do titulov v rozvinutych
krajindch USA, Eurdpy, Japonska a do titulov na rozvijajucich sa
trhoch. Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost.
Globalne akcie v eurovom vyjadreni v novembri vyrazne vzrastli
v dosledku ocakdvania pomalSieho dalSieho sprisfiovania
menovych politik centralnych bank a reportom o nizsej inflacii.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 16,99%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 10,68%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 8,40%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 8,07%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 7,69%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 6,80%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 6,14%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 5,06%
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF LU1875395870 akciovy index 4,72%
ISHARES CORE DAX LU0274211217 akciovy index 4,71%
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 akciovy index 4,45%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 3,51%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 akciovy index 2,30%
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 akciovy index 2,28%
1IE0008471009 akciovy index 1,66%

iShares Core EURO STOXX 50 UCI

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



