Mesacna sprava (k 31.1.2023)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 150 993 758,21 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,040268 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 99,02%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 6,37%
od zaciatku roku: -10,86%
za 3 mesiace: 4,68%
za poslednych 12 mesiacov: -6,64%
od vytvorenia fondu (p.a.): 4,32%

Komentar investicného manazéra

Po vyraznych stratach na finanénych trhoch v roku 2022, ako aj
v jeho samotnom zavere, priniesol janudr investorom silné zisky.
Trhy rastli predovsetkym na vine optimizmu ohladom zlepsenych
vyhliadok ekonomického rastu pri spomalovani inflacnych tlakov.
Globalny akciovy index MSCI World v januari posilnil o 7,0 %
v USD. Regidny viac citlivé na ekonomicky rast, akymi st Eurdpa ci
rozvijajuce sa ekonomiky, zaznamenali v januari lepsiu vykonnost.
Akciovy index S&P 500 vzrastol v januari o 6,3 % v USD, zatial ¢o
paneurdpsky index Eurostoxx 50 spevnil v rovnakom obdobi 0 9,9
%. Globdlny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM)
zaznamenal v Uvode roka zisk 7,9 % v USD. Zda sa vsak, Ze
posledny rast akcii bol spésobeny skor behavioralnymi faktormi
nez dalsim zlepsenim fundamentov. To sa prejavilo v silnej
vykonnosti trhovych oblasti, ktoré predtym vykazovali slabé
vysledky, ako su technolégie a média, na ukor defenzivnych
sektorov, ako su zdravotnictvo, utility a zdkladny spotrebny tovar.

Inflacia sa takmer vsade zlepSuje a v nadchadzajucich mesiacoch
by sa mala zniZovat vdaka klesajicim cendm potravin a energii aj
menej napatym trhom prace. Januarovy index PMI v eurozéne bol
znova lepsi, neZz sa ocakdvalo. V spracovatelskom priemysle aj v
sluzbach dosiahol o jeden bod vyssie ako v decembri. Hlavhym
dovodom boli nizsie ceny plynu a elektriny, ktoré budu tiez
prinosom pre spotrebitelov a zniZia inflaciu. DOlezZité boli aj
zmiernenia obmedzeni na strane ponuky, ktoré sa prejavili tym, Ze
dodacie lehoty sa vratili na Uroven pred pandémiou. Kompozitny
index PMI tak opat prekrodil neutrdlnu hranicu 50, a tak sa zvysila
pravdepodobnost, Ze recesia v eurozéne bude miernejsia, neZ sa
povodne ocakdvalo. Doslo aj k prudkému oZiveniu predaja
automobilov, ¢o poskytlo impulz priemyselnej vyrobe aj spotrebe
domacnosti.
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Zarovenn v plnom prude prebieha ostro sledovand firemna
vysledkova sezéna za 4. kvartal minulého roku, predovsektym v
USA. Napriek tomu, Ze vysledky boli lepSie, nez sa ocakavalo,
zdaleka nie su presvedcivé. Ku koncu januaru 70 % firiem z indexu
S&P 500, ktoré reportovali, prekonalo oc¢akavania zisku v priemere
0 necelé 2 %, ¢o je pod historickymi priemermi. A pri zhruba 5 %
raste trzieb doslo k 3 % poklesu cistého zisku, ¢o svedci o tlaku na
marze.

Fond zostdva takmer plne zainvestovany v globdlnych akcidch.
Akciové investicie na konci novembra tvorili 99,0 % hodnoty
majetku fondu. Akciovd zlozka portfdlia zostava stale Siroko
diverzifikovana, investovand primarne do titulov v rozvinutych
krajindach USA, Eurdpy, Japonska a do titulov na rozvijajucich sa
trhoch. Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost.
Globdlne akcie v eurovom vyjadreni v januari vyrazne rastli
v dobsledku optimizmu ohfadom zlepSenych vyhliadok
ekonomického rastu pri spomalovani inflacnych tlakov.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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NajvyznamnejSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 16,45%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 11,61%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 11,23%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 10,08%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 5,99%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 5,61%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 5,54%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 5,41%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 4,85%
ISHARES CORE DAX LU1875395870 akciovy index 4,19%
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 akciovy index 4,07%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 3,38%
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 akciovy index 2,15%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 akciovy index 2,06%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 1,60%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



