Mesacna sprava (k 31.10.2023)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 208 828 822,11 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,041040 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 98,46%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -2,80%
od zaciatku roku: 8,41%
za 3 mesiace: -7,28%
za poslednych 12 mesiacov: 6,68%
od vytvorenia fondu (p.a.): 4,07%

Komentar investicného manazéra

Nepriazniva situacia na finanénych trhoch panovala aj v oktdbri,
ked’ trhy oslabovali treti mesiac v rade. Dévodom vypredajov bol
pokracujuci rast vynosov predovsetkym americkych Statnych
dlhopisov, ¢o by malo schladit doposial odolnd tamojsiu
ekonomiku. Obavy z negativnych dopadov prisnej menovej
politiky tak spésobovali poklesy na akciach. Tie globédlne, merané
akciovym indexom MSCI World, poklesli v oktébri o 3,0 % v USD.
Za uplynulé 3 mesiace si tak uZ index presiel viac ako 9 %
korekciou. Regionalne rozdiely vo vykonnosti akciovych indexov
neboli v oktébri zdsadné. Americky akciovy index S&P 500
poklesol minuly mesiac o 2,1 %, zatial ¢o paneurdpsky index
Eurostoxx 50 poklesol o 2,6 %.
ekonomické ¢isla z nemeckej ekonomiky boli pri¢inou 3,7 % straty,
ktoru v oktdbri zaznamenal nemecky akciovy index DAX. Svetlou
vynimkou bol stredoeurdpsky region, ked regiondlne akciové
indexy boli odolné voci stratam. Pol'sky akciovy index WIG vzrastol
0 9,5 %, ked mu vzpruhu dodal pre trhy priaznivy vysledok
tamojsich parlamentnych volieb, ktoré wvyhrala proeurdpsky
orientovana opozicia.

Prichadzajuce velmi slabé

Kltcové pre finan¢né trhy nadalej zostavaju centrdlne banky. ESte
na septembrovom zasadnuti zdvihla ECB sadzby na urover 4,50 %.
Odvtedy sa sadzby nemenili a v blizkej dobe sa ani ich zmena
neocakdva. Klucova sadzba americkej centrdlnej banky (Fed)
zostala rovnako nezmenend v pasme 5,25 - 5,50 %. Co sa tyka
dalSieho zvySovania sadzieb, prevlada nazor, Zze k dalSiemu
zvyseniu uz tieZ nepride. Nemecka ekonomika nadalej preslapuje
na mieste, ¢o je spésobené predovsetkym stale zvySenou mierou
inflacie, negativnym posobenim vysokych Urokovych sadzieb, ako
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aj slabsim vykonom ¢&inskej ekonomiky, ktord negativne zasiahla
daldia vina bankrotov v realitnom segmente. Cina v tretom
Stvrtroku zaznamenala prvy deficit platobnej bilancie od roku
1998.

Vybor Fedu zvysil progndzu rastu americkej ekonomiky v roku
2024 z 1,1 % na 1,5 %, ¢im zdoéraznil odolnost americkej
ekonomiky aj kratsi dopad sprisnenych finan¢nych podmienok.
Rast v USA vo 4. Stvrtroku vsak oslabi splacanie Studentskych
komory amerického Kongresu nakoniec na konci fiskalneho roku
30. septembra schvalili zdkon o nudzovom financovani vlady do
Riziko,
neschopnosti, vSak trva. Podla expertnych odhadov by shutdown

17. novembra. Ze sa vlada dostane do platobnej
mohol spomalovat anualizovany rast az o 0,2 percentné body za
kazdy tyzden jeho trvania.

Fond zostdva takmer plne zainvestovany v globdlnych akciach.
Akciové investicie na konci oktdbra tvorili 98,5 % hodnoty majetku
fondu. Akciovd zlozka portfélia zostava stale Siroko
diverzifikovana, investovana primdarne do titulov v rozvinutych
krajindch USA, Eurdpy, Japonska a do titulov na rozvijajucich sa
trhoch. Akcie vo fonde v eurovom vyjadreni v poslednych
mesiacoch oslabuju predovsetkym kvoli obavam z dalSieho rastu
vynosov dlhopisov, ¢i pokracujuceho spomalovania ekonomického

rastu v Cine ¢ Eurdpe.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 16,02%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 12,45%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 12,21%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 8,76%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 8,53%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 8,18%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 7,24%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 4,67%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 4,22%
ISHARES CORE DAX LU0490618542 akciovy index 4,11%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 akciovy index 2,69%
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 akciovy index 2,66%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 2,45%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 akciovy index 1,91%
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 akciovy index 1,54%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



