Mesacna sprava (k 28.2.2023)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 156 524 066,54 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,039840 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 99,14%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -1,06%
od zaciatku roku: -11,81%
za 3 mesiace: -0,78%
za poslednych 12 mesiacov: -4,25%
od vytvorenia fondu (p.a.): 4,01%

Komentar investicného manazéra

Optimizmus investorov ohladom globdlneho oZivenia ¢i poklesu
inflacie na trhoch vo februari vyprchal. VyssSie inflacné Cdisla
v Eurdpe i zamori opatovne vyvolali obavy z dalSieho zvySovania
sadzieb, ¢o viedlo k zhorSeniu nalad na financénych trhoch.
Dlhopisy tak odovzdali svoje tohtorocné zisky, zatial' ¢o akcie boli
viac odolné voci poklesom, zrejme podporené korporatnymi
vysledkami a prichadzajucimi lepsimi makrodatami. Globalny
akciovy index MSCI World vo februari poklesol o 2,5 % v USD.
Regionom menej citlivym na rast sadzieb, akymi su Eurdpa ci
Japonsko, sa aj vo februari darilo lepSie. Akciovy index S&P 500
poklesol vo februari o 2,4 % v USD, zatial ¢o paneurdpsky index
Eurostoxx 50 spevnil v rovnakom obdobi 0 1,9 %. Globalny index
akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) zaznamenal pokles o 6,5
% v USD, ked mu nepomahal silnejsi dolar a zarover vyprchal
optimizmus investorov zo znovuotvorenia cinskej ekonomiky.

Vyhliadky globdlneho rastu vyzeraju lepsSie ako pred niekolkymi
mesiacmi. Ekonomické ukazovatele sa zlepsSuju najméa v eurozdéne
a Cine, Gdaje z USA su rozporuplnejsie. Hlbokej recesii sa viak
pravdepodobne podari zabranit. Predpokladdme, Ze centrdlne
banky budu pokracovat v sprisfiovani menovej politiky. Inflacia sa
sice zlepSuje, ale nie ai tak rychlo ako trhy a investori
predpokladali v predchadzajucich tyZdrioch. Nadalej vsak plati, Ze
by mala pozvolna klesat vdaka klesajucim cendm potravin
a energii a aj menej napatym trhom prace. Dalej o¢akdvame, 7e
vynosy dlhopisov v nasledujucich mesiacoch zotrvaju na
sucasnych vyssich drovniach, ale tiez by mohli postupne a
pozvolna klesat.

A teraz k firemnej vysledkovej sezéne za posledny kvartal
minulého roka, ktord sa skondila len pred par dnami. Napriek
tomu, Ze vysledky boli o nieCo lepsie, nez sa ocakavalo, zdaleka
nie su presvedcivé. Napriklad firmy z indexu S&P 500 prekonali
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v priemere ocakdvania zisku len o necelé 1 %, ¢o je pod
historickymi priemermi. A pri 6 % raste trzieb doslo k takmer 3 %
poklesu Cistého zisku, €o sved¢i o tlaku na marZe. Navyse je
pravdepodobné, Ze schopnost firiem preniest zvysené naklady na
spotrebitelov bude dalej klesat. V poslednom prieskume Narodnej
federacie nezavislych podnikov (NFIB) klesol Cisty podiel firiem,

Fond zostdva takmer plne zainvestovany v globdlnych akciach.
Akciové investicie na konci februara tvorili 99,1 % hodnoty
majetku fondu. Akciovd zlozka portfdlia zostava stale Siroko
diverzifikovana, investovana primdarne do titulov v rozvinutych
krajindch USA, Eurdpy, Japonska a do titulov na rozvijajucich sa
trhoch. Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost.
Akcie vo fonde v eurovom vyjadreni vo februdri mierne poklesli
v dosledku negativneho dopadu vyssich sadzieb a obav z inflacie.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 15,46%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 11,98%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 11,20%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 9,67%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 7,71%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 6,20%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 5,82%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 5,41%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 5,26%
ISHARES CORE DAX LU0490618542 akciovy index 3,86%
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 akciovy index 3,70%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 3,32%
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF LU1875395870 akciovy index 2,80%
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 akciovy index 2,11%
1IE0008471009 akciovy index 1,56%

iShares Core EURO STOXX 50 UCI

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



