Mesacna sprava (k 31.3.2023)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 166 276 182,46 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,040476 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 96,94%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,60%
od zaciatku roku: 6,92%
za 3 mesiace: 6,92%
za poslednych 12 mesiacov: -5,18%
od vytvorenia fondu (p.a.): 4,28%

Komentar investicného manazéra

Finan¢né trhy v marci najviac ovplyvnili udalosti v americkom
bankovom sektore a zachrana Svajciarskej banky Credit Suisse,
ktord nakoniec prevzal za zlomok jej hodnoty jej rival — banka
UBS. Americka Silicon Valley Bank (SVB) je najvac¢sou bankou,
ktora skrachovala od financnej krizy v roku 2008, ¢o vyvolalo SirSie
obavy o zdravie amerického bankového sektora. Turbulentny
vyvoj udalosti z obdobia pred 15 rokmi sa vSak pravdepodobne
nebude opakovat. Prvotna reakcia rizikovych aktiv bola negativna.
Akciové trhy vsak nateraz situaciu zvladli aZz prekvapujico odolne,
ked" globalny akciovy index MSCI World v marci zaznamenal
zisk 2,8 % v USD, a za cely kvartal vzrastol o 7,1 %. V dosledku
poslednych udalosti vzrastli stdvky na tohtorocny pokles
urokovych sadzieb v USA, ¢o najviac pomohlo americkému
akciovému indexu S&P 500, ktory v marci posilnil o0 3,7 % v USD,
zatial ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50 spevnil v rovnakom
obdobi len 0 2,0 %. Globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch
(MSCI EM) zaznamenal narast o 2,7 % v USD. Nedarilo sa
stredoeurdpskym akciam pri poklese CECE Indexu — zdruZujiceho
akcie v naSom regiéne —0 6,4 % v EUR.

Kolaps SVB bol spésobeny velmi Specifickou situaciou, v ktorej sa
banka nachdadzala. SVB sa totiZz Specializovala na bankové sluzby
pre venture kapitdl, teda financovanie startupov, a investovala
prevaZzne do dlhopisov, ktorych hodnota sa vSak vzhladom na rast
urokovych sadzieb v poslednej dobe znizovala. Bankovy sektor ako
taky hodnotime pozitivne. Kvalita zaistenia aktiv je dnes vyrazne
lepsSia ako v roku 2008. V porovnani s obdobim pred globalnou
finanénou krizou je dnes tiez vadsia transparentnost jeho
ocenenia. Oc¢akavame vsak, Ze podmienky na poskytovanie Uverov
sa budd sprisfiovat, ¢o v konetnom dbésledku povedie
k spomaleniu hospodarskeho rastu vo vyspelych ekonomikach
USA a Eurdpy.
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Pre americkd centralnu banku Fed bude tento rok cielom udrzat
rast dopytu pod potencidlom, aby sa obnovila rovnovdha medzi
ponukou a dopytom a zniZili inflaéné tlaky. Obmedzit rast dopytu
pomahaju prisnejSie Uverové Standardy bank spolu s prisnou
menovou politikou. Ocakdva sa, Ze postupné sprisfiovanie
uverovych Standardov, bude mat na rast rovnaky dopad ako
zvysenie Urokovych sadzieb zhruba o 25 — 50 bazickych bodov.

Fond zostdva takmer plne zainvestovany v globdlnych akciach.
Akciové investicie na konci februara tvorili 96,9 % hodnoty
majetku fondu. Akciovd zlozka portfdlia zostava stale Siroko
diverzifikovana, investovana primdarne do titulov v rozvinutych
krajindch USA, Eurdpy, Japonska a do titulov na rozvijajucich sa
trhoch. Akcie vo fonde v eurovom vyjadreni v marci mierne
posilnili, ked dokdazali odolat narastu nervozity v bankovom
sektore. Poklesy u akcii bank vykompenzovali silné zisky
v defenzivnejsich sektoroch a u velkych technologickych akcii.
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 16,93%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 11,52%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 10,79%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 8,77%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 8,17%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 5,89%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 5,54%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 5,00%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 4,21%
ISHARES CORE DAX LU0490618542 akciovy index 3,64%
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 akciovy index 3,51%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 3,19%
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF LU1875395870 akciovy index 2,73%
LU1940199711 akciovy index 1,99%

Lyxor MSCI Europe ESG Leaders




Xtrackers MSCI World Informati IEOOBM67HT60 akciovy index 1,72%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



