Mesacna sprava (k 31.7.2023)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 207 334 623,44 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,044260 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 98,33%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,29%
od zaciatku roku: 16,91%
za 3 mesiace: 8,54%
za poslednych 12 mesiacov: 8,86%
od vytvorenia fondu (p.a.): 5,85%

Komentar investicného manazéra

Financné trhy vstupili do druhého polroku pozitivne naladené,
podporené inflaénymi
vysledkami, ¢i vyhliadkami konca cyklu zvySovania urokovych
sadzieb. Globalny akciovy index MSCI World v juli vzrastol
o dalsich 3,3 % v USD. Bliziaci sa koniec cyklu zvySovania sadzieb
a neutichajuci optimizmus okolo umelej inteligencie (Al) tak opat

nizsimi Cislami, lepSimi  firemnymi

pomohli americkému akciovému indexu S&P 500 k zisku dalSich
3,2 %. Silny mesiac maju za sebou hlavne akcie v naSom regiéne,
ktoré merané indexom CECE v EUR navysili tohtoro¢né zisky
o dalSich 6,9 %. NizSie inflatné Ccisla v Polsku dopomdhaju
k Spekuldciam o zniZeni tamojsich sadzieb uz v tomto roku. Pol'sky
akciovy index WIG vzrastol v juli o 7,4 % v lokdlnej mene.
Paneurdpsky index Eurostoxx 50 v juli vzrastol len o0 1,7 %, ¢o bolo
spésobené pokracujucim trendom
v eurdpskych makrodatach. Globalny index akcii na rozvijajucich
sa trhoch (MSCI EM) posilnil v juli 0 5,8 % v USD, ked' trhy zacinaju
$pekulovat o novych &inskych ekonomickych stimuloch.

negativnych prekvapeni

Najvacsim pozitivnym prekvapenim mesiaca bola nizsSia americka
inflacia. Ta konecne brzdi a to tak, Ze napriec¢ vSetkymi kl'icovymi
polozkami. V juni rastli spotrebitel'ské ceny v USA uZ len 0 3 %
medziro¢ne, pricom tentokrat sa k velmi pomalému rastu cien
tovarov pridali aj dalSie polozky vratane sluZzieb a dokonca bol
zaznamenany aj prvy viditelny Ustup cenovych tlakov v oblasti
byvania.

V zadmori sa naplno rozbehla firemna vysledkova sezéna za druhy
kvartal. Na konci jula odreportovala svoje vysledky uz vacsina
hlavnych firiem z indexu S&P 500 a v priemere vysledky firmy

o

o™

z indexu prekvapili o 7,5 % oproti odhadom. Z tohto pohladu
mébzeme prebiehajicu vysledkovi sezénu oznacit ako najlepsiu za
posledné 2 roky. Priemerny zisk firiem z indexu vsak poklesol
medzirocne o 8,3 %. Podla ocakavani analytikov by sa mohli firmy
dostat k rastu ziskov v poslednom $tvrtroku tohto roku.

Fond zostdva takmer plne zainvestovany v globdlnych akcidch.
Akciové investicie na konci mdja tvorili 98,3 % hodnoty majetku
fondu. portfélia
diverzifikovana, investovand primdarne do titulov v rozvinutych
krajindch USA, Eurdpy, Japonska a do titulov na rozvijajucich sa
trhoch. Akcie vo fonde v eurovom vyjadreni v juli posilnili
predovsetkym vdaka rastu americkych akcii, ktoré podporili nizsie
inflacné Cisla z USA a lepsie firemné vysledky za minuly kvartal.

Akciova  zlozka zostava stile Siroko

Indexovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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NajvyznamnejSie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 15,01%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 13,52%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 11,34%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 10,76%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 9,21%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 8,59%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 4,95%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 4,48%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 4,25%
ISHARES CORE DAX US4642872349 akciovy index 2,96%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 2,71%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 2,15%
Xtrackers MSCI World Financial |IEOOBM67HL84 akciovy index 1,97%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 akciovy index 1,94%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 akciovy index 1,88%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



