Mesacna sprava (k 30.9.2023)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 209 039 363,20€
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,042223 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 98,41%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -2,57%
od zaciatku roku: 11,53%
za 3 mesiace: -2,42%
za poslednych 12 mesiacov: 15,51%

od vytvorenia fondu (p.a.):

Komentar investicného manazéra

September priniesol na trhy zvySenu volatilitu a vypredaje na
akciovych a dlhopisovych trhoch, ktoré v menSom rozsahu
pripominali nepriaznivl situaciu na trhoch v minulom roku.
Dévodom vypredajov boli rastuce vynosy dlhopisov, ktorych
pri¢inou boli silné americké makrodata, ¢i velké nové emisie
statnych dlhopisov. Globalny akciovy index MSCI World poklesol v
septembri 0 4,4 % v USD, respektive o 3,8 % za posledny $tvrtrok.
Regionalne rozdiely vo vykonnosti akciovych indexov neboli
v poslednych 3 mesiacoch \Y
zaznamenal americky akciovy index S&P 500 pokles o 4,8 %,
respektive 3,3 % v USD, zatial ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50
poklesol o 2,8 %, respektive 4,9 %. Globalny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) stratil minuly mesiac 2,8 %
v USD, v 3. $tvrtroku dokonca 3,7 %. Rovnako sa nedarilo ani
regione, indexom CECE
zaznamenali v septembri pokles o 5,1 % v EUR. Na poklese sa
vyraznou mierou podielali akcie polskych bank, k comu
dopomahaju hlavne $pekuldcie o dalSom zniZeni tamojsich sadzieb
eSte v tomto roku. Za posledné 3 mesiace index stratil 2,5 %
v EUR.

zasadné. rovnakom obdobi

akcidm v nasom ktoré merané

Kli¢ové pre financné trhy nadalej zostavaju centralne banky.
Eurdpska centralna banka (ECB) v septembri dalej zvysila svoju
hlavnu refinanénd sadzbu o 25 bazickych bodov na 4,5 %.
Prezidentka ECB Lagarde vsak naznacila, Ze vzhladom na slabé
ekonomické data prichadzajuce z eurozény, tak zrejme banka
uéinila naposledy v tomto cykle utahovania menovej politiky.
Americkd centralna banka (Fed) v septembri ponechala svoju
klicovu sadzbu bez zmeny v pasme 5,25 % - 5,5 %. Ocakdva sa,

o

o™

Ze Fed zaéne S$tvrtroéne zniZovat Urokové sadzby o 25 bdazickych
bodov od druhého Stvrtroka 2024. Vzhladom na 1) vyssi potencial
HDP, 2) mieru nezamestnanosti blizko 50 ro¢ného minima a
3) zmiernenie finan¢nych podmienok, vsak nevyluéujeme, Ze Fed
pristupi k zniZovaniu sadzieb neskor. Stimuldcia uZ tak silnej
ekonomiky prili$ skorym znizenim sadzieb mo6ze byt vnimand ako
zbytocné riziko.

Fond zostdva takmer plne zainvestovany v globdlnych akciach.
Akciové investicie na konci septembra tvorili 98,4 % hodnoty
majetku fondu. Akciovd zloZka portfdlia zostava stdle Siroko
diverzifikovana, investovana primdarne do titulov v rozvinutych
krajindch USA, Eurdpy, Japonska a do titulov na rozvijajucich sa
trhoch. Akcie vo fonde v eurovom vyjadreni v septmebri oslabili
predovsetkym kvoli rastu vynosov dlhopisov a zhorsenému
celkovému sentimentu na trhoch.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 16,44%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 12,74%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 12,55%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 9,05%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 8,57%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 8,40%
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 7,49%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 4,82%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 4,33%
ISHARES CORE DAX LU0490618542 akciovy index 2,78%
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 akciovy index 2,76%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 2,51%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 1,96%
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 akciovy index 1,59%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 akciovy index 1,10%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



