Mesacna sprava (k 31.1.2024)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 258 249 666,21 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,045903 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 99,70%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,58%
od zaciatku roku: 1,58%
za 3 mesiace: 11,85%
za poslednych 12 mesiacov: 13,99%
od vytvorenia fondu (p.a.): 6,00%

Komentar investicného manazéra

Vyhlad pre urokové sadzby zostal klicovou trhovou témou aj na
zaCiatku roka. Januar sa niesol v znameni prichadzajucich lepsich
makroekonomickych dat ale aj firemnych vysledkov, naopak
negativne spravy stale prichadzali z Ciny, predovietkym
z kl'd¢ového tamojsieho realitného trhu. Zo silnych Cisiel nadalej
tazia akciové trhy, zatial ¢o lepSie data nesvedc¢ia dlhopisom.
Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI World vzrastli v
janudri o 1,1 % v USD. Zna¢né boli vsak regiondlne rozdiely vo
vykonnosti indexov. Vdaka vyraznému rastu technologickych
gigantov posilnil akciovy index S&P 500 od zaciatku roka o 1,7 %
v USD. Paneurdpsky index Eurostoxx 50 vzrastol minuly mesiac
0 2,9 %, ked mu k lepSej vykonnosti dopomohla hfstka najvacsich
firiem v indexe (ASML ¢i Louis Vuitton) po zverejneni silnych
kvartalnych vysledkov. Pokracujuci vypredaj na ¢&inskych akciach
bol aj pric¢inou poklesu globdlineho akciového indexu rozvijajucich
sa krajin (MSCI EM) o 4,7 % v USD za uplynuly mesiac.
Z globalneho pohladu boli v janudri najuspesnejsie japonské akcie,
ktoré merané indexom Nikkei 225 zaznamenali narast o 8,4 % od
zaciatku roka.

Okrem novych déat sa do odakdvani investorov snaZia vkladat aj
centralni bankari, ktori v pripade Eurdpskej centrdlnej banky (ECB)
aj tej americkej (Fed) vacSinovo odrddzaju od stdvok na prilis
skoré uvolfiovanie menovej politiky. Trhové stavky na rychly
pokles sadzieb postupne chladni. Prave u ECB to plati viac ako
u Fedu, ked' trh teraz cieluje prvé zniZenie sadzieb v menovej unii
az na jun. Pri Fede investori dlho kalkulovali s marcovym
terminom, pravdepodobnejsi sa vsak javi az majovy termin.

-

O™

Velké americké banky otvorili firemnu vysledkovi sezénu za Stvrty
kvartal minulého roku a mézeme konstatovat, ze vcelku dostojne.
Ziarila tradi¢ne JPMorgan, ktora vysiela signal cez robustny vyhlad
pre tento rok, Ze pripadnd recesia stéle nie je na programe dna. Aj
napriek miestami rozpacitej prvotnej trhovej reakcie (AMD,
Google) mozno konstatovat, Ze celd skupina velkych
technologickych firiem (tzv. ,, The Magnificient 7“ alebo skratene
Mag 7) nesklamala a prezentovala sa velmi solidnymi vysledkami.
Skupina Mag 7 teraz obchoduje na 30ndasobku svojho ro¢ného
zisku v porovnani s cca 18-krat pri zvysku indexu S&P 500. To vsak
skupine vébec nebrani prekonavat svojou vykonnostou S$irsi trh.
Mag 7 bola zodpovedna za zhruba polovicu tohtorocného vynosu
na indexe S&P 500. Mag 6 bez Tesly dokonca za cca 70 %.

Fond zostdva takmer plne zainvestovany v globdlnych akciach.
Akciové investicie na konci janudra tvorili 99,7 % hodnoty majetku
fondu. Akciovd zlozka portfélia zostava stale Siroko
diverzifikovana, investovana primdarne do titulov v rozvinutych
krajinach USA, Eurdpy, Japonska a do titulov na rozvijajucich sa
trhoch. Akcie vo fonde v eurovom vyjadreni posilnili,
predovsetkym zasluhou prichadzajucich lepsich
makroekonomickych dat ale aj firemnych vysledkov.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 17,07%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 15,01%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 11,39%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 11,35%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 8,37%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 7,21%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 6,54%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 4,41%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 3,93%
ISHARES CORE DAX 1E0008471009 akciovy index 3,15%
iShares Developed Markets Prop IEOOB1FZS350 akciovy index 2,79%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 2,27%
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 akciovy index 2,21%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 akciovy index 1,32%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 akciovy index 1,08%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



