Mesacna sprava (k 29.2.2024)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 279 203 224,88€
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,047946 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 100,50%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 4,45%
od zaciatku roku: 6,10%
za 3 mesiace: 9,44%
za poslednych 12 mesiacov: 20,35%
od vytvorenia fondu (p.a.): 6,73%

Komentar investicného manazéra

Finanénym trhom aj vo februdri dominovala téma vyhladu pre
sadzby. Nadalej prichadzali lepsie
makroekonomické data a ostro sledovanymi boli aj firemné
vysledky, predovietkym u najvacSej akcie na svete Nvidie. Zo
silnych Cisiel nadalej taZia akciové trhy, zatial ¢o lepSie déta
nesvedcia dlhopisom. Globalne akcie merané akciovym indexom
MSCI o 41 % v USD. Vdaka
pokracujucemu vyraznému rastu technologickych gigantov posilnil
akciovy index S&P 500 vo februari o 5,3 % v USD. Paneurdpsky
index Eurostoxx 50 vzrastol minuly mesiac o 50 %. Vdaka
stimulom v Cine na podporu akciového trhu posilnil uplynuly
mesiac aj globalny akciovy index rozvijajucich sa krajin (MSCI EM)
o 46 % v USD. Z globdlneho pohladu boli vo februdri
najuspesnejsie japonské akcie, ktoré merané indexom Nikkei 225
zaznamenali narast o 8,0 %.

Urokoveé zvacsa

World vzrastli v februari

Americka centralna banka Fed aj na svojom poslednom zasadnuti
ponechala hlavnu urokovu sadzbu v pasme 5,25 az 5,50 %.
Zaroven jej $éf J. Powell Uplne jasne vyhlasil, Ze na zniZovanie
urokovych sadzieb na dalSom zasadnuti v marci je prili§ skoro.
ZniZenia sa tak doc¢kame najskor az v lete. Ani Eurdépska centralna
banka (ECB) nesiahla k zniZeniu urokovej sadzby, ta tak zostava na
urovni 4,5 %. Rada guvernérov usudzuje, Ze zakladné urokové
sadzby ECB sU na urovni, ktord dostatocne dlhym poésobenim
vyrazne prispeje k ndvratu inflacie k 2 % cielu. Rada je rozhodnuta
ponechat sadzby na tejto Urovni po nevyhnutne dlhi( dobu. Aj tu
to teda vyzerd, Ze pripadné zniZenie by mohlo prist aZ niekedy v
priebehu leta.
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Zaujimavy je aj pohlad na indexy nakupnych manazérov (PMI).
PMI je vyznamny ekonomicky ukazovatel vyrobného sektora a
sektora sluzieb. Hodnota nad 50 % znamena zlepsenie, pod 50 %
znamena zhorsenie ekonomiky daného sektora. Sektor sluzieb v
tomto ukazovateli vychadza vo vacsine krajin lepSie ako vyrobny
sektor. Avsak vyvoj vo vyrobnom sektore je o¢akdvany a pomaha k
odznievaniu inflacnych tlakov. Hoci su celkové hodnoty nizke, z
mesacnych zmien je vidiet zvy$end aktivita v oboch sektoroch, a
to moze indikovat postupné oZivenie ekonomiky.

Najsledovanejsie akcie sveta a tym aj najocakavanejsie vysledky a
vyhlad. Také nalepky dostaval report, ktory vo februari zverejnil
kral' umelej inteligencie Nvidia. Trzby Nvidie v poslednom
Stvrtroku 2023 dosiahli 22,1 mld. USD. To je vskutku dramaticky
rast z 6,05 mld. USD pred rokom a tiez Cislo nad o¢akdvanim trhov
20,41 mld. USD podla agentury Bloomberg.

Fond zostava plne zainvestovany v globalnych akciach. Akciové
investicie na konci janudra tvorili 100,5 % hodnoty majetku fondu.
Akciova zlozka portfélia zostdva stdle Siroko diverzifikovana,
investovana primarne do titulov v rozvinutych krajinach USA,
Eurdpy, Japonska a do titulov na rozvijajucich sa trhoch. Akcie vo
fonde v eurovom vyjadreni posilnili, predovsetkym zasluhou
prichadzajucich lepsich makroekonomickych dat ale aj firemnych
vysledkov.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 17,57%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 14,60%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 11,09%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 11,04%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 8,21%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 7,06%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 7,05%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 4,31%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 3,84%
ISHARES CORE DAX 1E0008471009 akciovy index 3,05%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 2,21%
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 akciovy index 2,13%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 akciovy index 2,09%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 akciovy index 1,64%
IEO0B1FZS350 akciovy index 1,09%

iShares Developed Markets Prop

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



