Mesacna sprava (k 28.3.2024)

Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 9.7.2018
Cista hodnota majetku (NAV): 296 325 478,58 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV) 0,049479 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Podiel akciovych investicii: 101,30%

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 3,20%
od zaciatku roku: 9,49%
za 3 mesiace: 9,49%
za poslednych 12 mesiacov: 22,24%
od vytvorenia fondu (p.a.): 7,22%

Komentar investicného manazéra

Globalne akcie rastli piaty mesiac za sebou. Hnacim motorom
ostdvaju lepSie makroekonomické data, ked sa zd3, Ze oZivenie
postupne prichadza aj do vyrobného sektoru. Stale pritom plati, Ze
z lepsich Cisiel tazia akciové trhy, zatial ¢o lepsie data nesveddia
dlhopisom. Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI World
vzrastli v marci o0 3,0 % v USD, za cely prvy kvartdl index vzrastol
0 8,4 %. V marci, ale aj v celom prvom Stvrtroku, sa viac darilo
eurdopskym ako americkym akciam. Akciovy index S&P 500 minuly
mesiac posilnil 0 3,2 % v USD, za prvy Stvrtrok potom o 10,6 % v
USD. Paneurdpsky index Eurostoxx 50 vzrastol v marci o 4,3 %,
¢im navysil celkovy zisk za prvé 3 mesiace na uroven 12,8 %.
K vyraznému zisku vyznamne dopomohli akcie bankovych domov
a dalsich velkych firiem ako napr. ASML, SAP ¢i Louis Vuitton.
Ndrast 0 20,9 % v prvom Stvrtroku zaznamenal japonsky akciovy
index Nikkei 225. Na druhej strane, globalny akciovy index
rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) vzrastol v prvom kvartali len
01,5%v USD.

Sériu dolezitych sprav z centralnych bank v marci nacala Bank of
Japan (BolJ). V sulade s oCakavaniami urobila krok k utiahnutejsej
menovej politike. Zakladna sadzba stupla na 0-0,1 pct z -0,1 pct.
BoJ zrusila kontrolu vynosovej krivky, ale na druhu stranu sa
zaviazala k pokracujucim ndkupom statnych dlhopisov. Zrusila tiez
nakupy akcii (resp. ETF) v rdmci programu kvantitativneho
uvolfiovania. Co sa tyka vyhladu, bankari zdérazriovali zachovanie
podporného nastavenia menovej politiky. Moznost dalSieho
utiahnutia politiky zostava otvorena.

O™

Inflacia z eurozény za marec ukazala lahké spomalenie, a to
vratane jadrovej zlozky. Ide o délezity vstup do rozhodovania
Eurdpskej centralnej banky (ECB). Okrem samotnej inflacie ale
podla nas bude hrat délezitd dlohu aj slabsia ekonomika a zrejme
aj snaha ECB znizit sadzby nie neskdr ako Fed, aby pripadne
nedoslo k priliSnému posilneniu eura.

Americky trh prace nadalej vykazuje velku silu a zostava prehriaty
napriek opakujicim sa ocCakdvaniam oslabovania. To tiez brani
skorému uvolneniu menovej politiky. Trhové odhady pre prvy
pokles sadzieb americkej centralnej banky (Fedu) sa posunuli
najskér na juan. V pripade slabych dat narastu Spekulacie o
skorSom termine, ale pozicia samotného Fedu sa podla nds bude
otéacat zloZitejsie, na to by séria slabsich ¢isel z ekonomiky musela
byt dlhsia, ¢o je vtomto momente skér malo pravdepodobné.

Fond zostava plne zainvestovany v globalnych akcidch. Akciové
investicie na konci marca tvorili 101,3 % hodnoty majetku fondu.
Akciova zlozka portfélia zostdva stdle Siroko diverzifikovana,
investovand primarne do titulov v rozvinutych krajinach USA,
Eurdpy, Japonska a do titulov na rozvijajlcich sa trhoch. Akcie vo
fonde v eurovom vyjadreni posilnili, predovsetkym zasluhou
prichadzajucich lepSich makroekonomickych dat, ked sa zda, Ze
ozivenie postupne prichadza aj do vyrobného sektoru.

Indexovy prispevkovy d.d.f.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie investicie
Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
ISHARES S&P 500 EUR-HEDGED IEOOB3ZWOK18 akciovy index 16,61%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 10,85%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 akciovy index 10,78%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 10,00%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 akciovy index 9,50%
S&P 500 Emini Fut Jun24 - akciovy derivat 8,60%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 8,46%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF LU0659580079 akciovy index 5,34%
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 akciovy index 4,21%
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 akciovy index 3,73%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 1IE0008471009 akciovy index 3,00%
Amundi Euro Stoxx 50 UCITS DR LU1681047236 akciovy index 2,17%
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 akciovy index 2,06%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 akciovy index 2,02%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 akciovy index 1,60%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



