Mesacna sprava (k 30.11.2022)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 150 151 679,70 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035166 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,56
Podiel akciovych investicii: 11,40%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,54%
od zaciatku roka: -12,08%
za poslednych 12 mesiacov: -11,42%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,63%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -2,01%

Komentar investicného manazéra

Financné trhy v poslednych tyZzdioch rastli vdaka
povzbudivym oktébrovym Uddajom o inflacii v USA
a pozitivnym spravam z Ciny. Globalny akciovy index MSCI
World tak rastol druhy mesiac za sebou, ked' si v novembri
pripisal zisk 6,8 % v USD. LepSiu vykonnost opat dosiahli
akcie firiem v Eurozdne, ktoré merané indexom Eurostoxx 50
posilnili o 9,7 %. Stredoeurdpsky index CECE dokonca
vzrastol o 12,0 %. V dobsledku miernejSich opatreni proti
Covidu v Cine posko&il v novembri globélny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) o 14,6 % v USD.

Vidina pomalsieho utahovania menovych kohutikov, nielen
v zadmori ale aj v pripade Eurdpskej centralnej banky (ECB)
viedla k vyznamnému poklesu vynosov statnych dlhopisov.
Vynosy na podnikovych dlhopisoch klesali eSte rychlejsie.
K poklesu korporatnej rizikovej prémie prispeli hlavne lepsie
ekonomické data, ako aj financné vysledky firiem za treti
kvartal. Kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov
v novembri zaznamenal zisk 2,4 %. Zo Statnych dlhopisov sa
darilo predovsetkym dlhopisom krajin mimo jadra eurozény
¢i dlhopisom krajin z regiénu CEE. Eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investicnom pdsme
posilnil minuly mesiac 0 2,8 %.

Kombinacia vysokej inflacie a klesajuceho rastu vysvetluje,
pre¢o sa rizikovym aktivam tento rok viedlo tak zle. V
poslednych tyZzdnoch sa vSak objavili dobré spravy z USA aj z
Ciny. Americky oktdbrovy index spotrebitelskych cien
vzrastol iba o 0,3 %, zatial ¢o sa ocakaval narast o 0,5 %.
Cinske drady prehodnotili svoju politiku nulovej tolerancie
voCi covidu a uvolnili dverovd politiku v oblasti
nehnutelnosti. Vysledkom bolo vyrazné zvysenie rizikového
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apetitu investorov.

Nielen index spotrebitelskych cien, ale aj index cien vyrobcov
(PPI) wvzrastli v USA ovela menej, neZ sa ocakavalo.
Najdolezitejsie je celkové znizenie jadrovej inflacie u tovarov,
ktord bude pravdepodobne dalej klesat, pretoZe Uzke miesta
v ponuke rychlo miznd. Naproti tomu inflacia v sluzbach
pravdepodobne zostane vysoka, pretoZe trhy prace su stdle
napaté. Mzdova infldcia zrejme zostane blizko svojho
sucasného tempa okolo 5%.

Domnievame sa, Ze jeden mesiac pozitivneho inflacného
vyvoja zdaleka nestaci na to, aby Fed dospel k zaveru, Ze sa
vyhlad inflacie zmenil. Na poslednom zasadnuti FOMC
(Federal Open Market Committee) dal predseda Fedu
Jerome Powell jasne najavo, Ze je ,predcCasné” zacat
uvazovat o zmene menovej politiky. Najskér bude treba
vidiet dalsi pokles inflacie alebo prudky narast miery
nezamestnanosti. Napriek tomu ocakavame, Ze sa uz blizime
k vrcholu sprisnovania.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost
z dévodu vyrazného rastu cien akcii aj dlhopisov v portféliu.
Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu zostal na
pribliZne nezmenenej Urovni okolo 11,4 % na konci
novembra. Celkovd duracia portfélia sa tiez vyznamne
nezmenila, ked' v novembri zostala na Urovni asi 3,56 roku.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky

EUR Tis. EUR
0,042500 - - 190 000
170 000
0,040500
150 000
0,038500
130 000
0,036500 110000  emm==NAUV
90 000 e NAV
0,034500
70 000
0,032500 -
50000
0,030500 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 30 000
N N NN N < < ¢ N N N W W U N NN OOOBOWO OO 60 O O O d «+F «+ N
S oS ocooccocococoogogoocoogocgogaossssgyys
N 8 8838083880838 38087837083S8S S
N Y 0 NS 6N T 0N T 0N T 0T WS 0N T WA T 0N S 0
T N M = M N =S N M o MmO N = N M < O 0O A O MmO A OHO 0N A N MmO A NnHn o
[a2] [a2] (221 (221 [a2] (221 (221 (221 (221 (221
Rozlozenie investicii
5,68% 5,34% . . ST
11,40% Majetok vystaveny menovému riziku v %
0, -
8,00% 7,15%
7,00%
6,00% -
5,00% -
4,00% -+
3,00%
77,58% 2,00%
. . 1,00%
Triedy aktiv 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
= Peflainé investicie = Dlhopisové investicie 0,00%
= Akciové investicie = Drahé kovy PLN CzZK HUF usD JPY RON
0,00%
19,31%
24,68% o~ 0
40,79%
_58,33%
56,02%
Splatnost dlhopisovej ¢asti RozloZenie akciovych investicii podla regiénu

sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov = Eurépa = USA = Emerging Markets



NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 5,68%
KFW 009/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 4,93%
SPGB 11/2 04/30/27 ES00000128P8 dlihopis 4,74%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,34%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,85%
DEXGRP 0 01/21/28 X$2289130226 dlhopis 3,21%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 2,81%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 2,68%
EFSF 0 10/15/25 EUOOOA1GOEJ9 dlihopis 2,49%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 2,21%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 2,20%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,14%
Xtrackers MSClI WORLD ENERGY IEOOBM67HM91 akciovy index 1,96%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS$1967003747 dlhopis 1,94%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlihopis 1,93%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



