Mesacna sprava (k 31.10.2023)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 150 351 916,57 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035489 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,77
Podiel akciovych investicii: 14,89%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,21%
od zaciatku roka: 2,91%
za poslednych 12 mesiacov: 3,48%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,65%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,63%

Komentar investicného manazéra
Nepriazniva situdcia na financnych trhoch panovala aj
v oktébri, ked trhy oslabovali treti mesiac v rade. Dovodom
vypredajov bol pokracujuci rast vynosov predovsetkym
americkych statnych dlhopisov, ¢o by malo schladit doposial
odolnd tamojsiu ekonomiku. Obavy z negativnych dopadov
prisnej menovej politiky tak sposobovali poklesy na akciach. Tie
globalne, merané akciovym indexom MSCI World, poklesli v
oktébri o0 3,0 % v USD. Za uplynulé 3 mesiace si tak uz index
presiel viac ako 9 % korekciou. Americky akciovy index S&P 500
poklesol minuly mesiac o 2,1 %, zatial ¢o paneurdpsky index
Eurostoxx 50 poklesol o 2,6 %. Prichadzajuce velmi slabé
ekonomické cisla z nemeckej ekonomiky boli pri¢inou 3,7 %

straty, ktoru v oktébri zaznamenal nemecky akciovy index DAX.

Volatilita na dlhopisovych trhoch pokracovala aj v oktébri.
Nedarilo sa predovsetkym americkym viladnym dlhopisom.
Vynos 10-rocného amerického vladneho dlhopisu v oktdbri
nakrdtko presiahol aj hranicu 5 %, ale mesiac nakoniec zakoncil
na urovni 4,93 % oproti 4,57 % na konci septembra, co
znamenalo pokles jeho ceny za mesiac o 2,8 %. Oproti
americkym dlhopisom boli vykyvy na eurdpskych Statnych
dlhopisoch nizsie. V pripade viacerych eurépskych krajin vynosy
vladnych dlhopisov dokonca klesali. Kompozitny index vladnych
dlhopisov krajin platiacich eurom tak medzimesacne vzrastol o
0,4 %. Dovodom pre nizSie vynosy v Eurdpe je vyrazne slabsia
ekonomika, ¢o v kombinacii s rychlo klesajucou inflaciou netlaci
Eurépsku centralnu banku (ECB) do dalSieho zvysSovania
sadzieb.

«
Q™

Kldcové pre financné trhy nadalej zostdvaju centralne banky.
ESte na septembrovom zasadnuti zdvihla ECB sadzby na uroven
4,50 %. Odvtedy sa sadzby nemenili a v blizkej dobe sa ani ich
zmena neocakava. Klucova sadzba americkej centralnej banky
(Fed) zostala rovnako nezmenend v pasme 5,25 - 5,50 %. Co sa
tyka dalSieho zvySovania sadzieb, prevlada nazor, ze k dalSiemu
zvySeniu uz tiez nepride.

Vybor Fedu zvysil progndzu rastu americkej ekonomiky v roku
2024 z 1,1 % na 1,5 %, ¢im zdoraznil odolnost americkej
ekonomiky aj kratsi dopad sprisnenych finanénych podmienok.
Rast v USA vo 4. stvrtroku vsak oslabi splacanie Studentskych
komory amerického Kongresu nakoniec na konci fiskalneho
roku 30. septembra schvalili zdkon o nudzovom financovani
vlady do 17. novembra. Riziko, Ze sa vlada dostane do platobnej
neschopnosti, vSak trva. Podla expertnych odhadov by
shutdown mohol spomalovat anualizovany rast az o 0,2

percentné body za kazdy tyzden jeho trvania.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnid vykonnost
z dovodu rastu cien vybranych dlhopisov v portféliu fondu. V
oktébri klesol podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu z
urovne okolo 15,3 % na 14,9 % v dosledku pohybov na
finanénych trhoch. Celkovd duracia portfélia minuly mesiac
mierne poklesla z Urovne okolo 3,85 roka na 3,77 roka.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 4,79%
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 4,78%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 4,77%
SPGB 1 1/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 4,64%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,00%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,75%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 3,53%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlhopis 3,34%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlhopis 3,19%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 2,31%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 2,17%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,13%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 dlhopis 2,07%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEOQ dlhopis 1,93%
POLAND 2 3/4 05/25/32 XS2447602793 dlhopis 1,83%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



