Mesacna sprava (k 30.11.2023)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 154 692 650,70 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,036523 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,85
Podiel akciovych investicii: 14,97%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,91%
od zaciatku roka: 5,91%
za poslednych 12 mesiacov: 3,86%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,83%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,09%

Komentar investicného manazéra
Vyhlad nizsSich urokovych sadzieb vyvolal medzi investormi
doslova eufdriu, €o wvyustilo do jedného z najlepsich
mesiacov pre financné trhy od roku 2008, ked spolo¢ne
prudko rastli ceny naprie¢ roznymi triedami aktiv. Globalne
akcie merané akciovym indexom MSCI World vzrastli v
o 92 % v USD,

z predchadzajucich 3 mesiacov. Regionalne rozdiely vo

novembri ¢im index zmazal straty
vykonnosti akciovych indexov neboli v novembri zdsadné.
Americky akciovy index S&P 500 vzrastol minuly mesiac o
9,1 %, zatial ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50 posilnil o
8,0 %. Vo viere, Ze slabé nemecké makroekonomické udaje
potvrdzuju prevazujucu tézu o nizSich sadzbdach, vzrastol
nemecky akciovy index DAX dokonca o 9,5 % a priblizZil sa
historicky maximalnym udrovniam. Globdlny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSClI EM) zaznamenal uplynuly

mesiac zisk 7,9 % v USD.

Nizsie inflaéné Cisla a slabsie udaje o ekonomickej vykonnosti
prichadzajuce z Eurdpy i zédmoria upevnili nazor medzi
investormi, Zze dalsi rast sadzieb nepride. Vysledkom bol
prudky pokles vynosov na statnych dlhopisoch, respektive
silny rast cien dlhopisov. Vynos 10-ro¢ného amerického
vladneho dlhopisu v priebehu mesiaca prudko poklesol z
urovne 4,93 % na konci oktdbra na 4,33 % na konci
novembra, ¢o znamenalo rast jeho ceny za jediny mesiac
0 6,0 %. Darilo sa aj eurdpskym vladnym dlhopisom, ked'
vynos 10-ro¢ného nemeckého vlddneho dlhopisu poklesol
v novembri z 2,81 % na 2,45 %, Co predstavovalo ndrast ceny
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dlhopisu o 3,3 %.
krajin platiacich eurom medzimesacne vzrastol v novembri

Kompozitny index vladnych dlhopisov

0 3,0 %. Dobry mesiac maju za sebou aj podnikové dlhopisy,
ked 2,3 % zisk zaznamenal aj eurdpsky index korporatnych
dlhopisov s ratingom v investiénom pasme.

Otazkou pre dalsi vyvoj na financnych trhoch zostdva, ako
dlho sa este investorska nalada povezie na vine priaznivych
ocakavani ohladom politiky centralnych bank, predovsetkym
amerického Fedu. Do velkej miery sa uz zacdalo poditat s tym,
Ze prvy pokles sadzieb v pripade Fedu pride v marci
buduceho roku a momentalne to nevyzera realne, aby
centrdlna banka na nastavenie sadzieb siahla eSte skor.
Zaroven uZz v priebehu novembra viedla téma sadzieb
k vyraznému vzostupu cien akcii aj dlhopisov. Predovsetkym
nové prichadzajuce makrodata sa tak mozu stat previerkou
odolnosti aktualneho sentimentu. Na druhej strane mame
pred sebou tzv. ,,Santa Claus” efekt. Ide o fenomén, kedy sa
podla historickej Statistiky dari financnym aktivam v zavere
roka, obzvlast v rokoch, ktoré predchadzaji americkym
prezidentskym volbam.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal vyrazne kladnu
vykonnost z dévodu rastu cien dlhopisov aj akcii v portféliu
fondu. Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu zostal
v novembri na priblizne nezmenenej urovni okolo 14,9 %.
Celkovu duraciu portfdélia sme minuly mesiac mierne navysili

z Urovne 3,77 roka na 3,85 roka.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Splatnost dlhopisovej ¢asti
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 5,06%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,98%
KFW 009/17/30 DEOOOA289RK2 dlihopis 4,78%
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 4,63%
SPGB 11/2 04/30/27 ESO00000128P8 dlihopis 4,56%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,61%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlihopis 3,37%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlhopis 3,15%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 2,99%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 2,61%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 2,43%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 2,16%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 dlihopis 2,12%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,11%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlihopis 1,91%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



