Mesacna sprava (k 28.2.2023)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 147 248 645,31 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,034760 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfa, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,75
Podiel akciovych investicii: 16,13%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -1,47%
od zaciatku roka: 0,80%
za poslednych 12 mesiacov: -9,25%
za posledné 3 roky (p.a.): -4,04%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -2,19%

Komentar investicného manazéra

Optimizmus investorov ohlfadom globalneho oZivenia i
poklesu inflacie na trhoch vo februari vyprchal. Vyssie
inflacné ¢isla v Eurépe i zamori opatovne vyvolali obavy
z dalSieho zvySovania sadzieb, ¢o viedlo k zhorSeniu nalad na
finan€nych trhoch. Dlhopisy tak odovzdali svoje tohtoro¢né
zisky, zatial ¢o akcie boli viac odolné voci poklesom, zrejme
podporené korporatnymi vysledkami a prichadzajicimi
lepSimi makrodatami. Globalny akciovy index MSCI World vo
februari poklesol 0 2,5 % v USD. Regidnom menej citlivym na
rast sadzieb, akymi su Eurdpa ¢i Japonsko, sa aj vo februari
darilo lepSie. Akciovy index S&P 500 poklesol vo februari
0 2,4 % v USD, zatial ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50
spevnil v rovnakom obdobi o 1,9 %. Globalny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) zaznamenal pokles o 6,5 %v
USD, ked mu nepomahal silnejsi dolar a zaroven vyprchal
optimizmus investorov zo znovuotvorenia ¢inskej ekonomiky.

Jastrabiu rétoriku centralnych bankdrov v kombindcii
s vyssimi inflaénymi Cislami niesli horsie dlhopisové trhy, ked’
pri ocakdvani vysSich sadzieb klesali ceny dlhopisov.
Kompozitny index eurdpskych vlddnych dlhopisov
vo februari zaznamenal pokles o 2,3 %. Vynos 10-ro¢ného
nemeckého vladneho dlhopisu ¢inil na konci februara 2,65 %
oproti 2,35 % na konci januara. Eurépsky index korporatnych
dlhopisov s ratingom v investicnom pasme poklesol minuly
mesiac o 1,4 %, ked sa aj vo februari u podnikovych
dlhopisov dalej v priemere znizila ich rizikova prémia voci
bezpecnejSim statnym dlhopisom.

Vyhliadky globalneho rastu vyzeraju lepSie ako pred
niekolkymi mesiacmi. Ekonomické ukazovatele sa zlepsuju
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najmé v eurozéne a Cine, Udaje z USA su rozporuplnejsie.
Hibokej recesii sa vSak pravdepodobne podari zabranit.
Predpokladdme, Ze centrdlne banky budd pokracovat
v sprisfovani menovej politiky. Inflacia sa sice zlepsuje, ale
nie az tak rychlo ako trhy a investori predpokladali v
predchadzajucich tyZzdnoch. Nadalej vsak plati, Ze by mala
pozvolna klesat vdaka klesajicim cenam potravin a energii a
aj menej napatym trhom prace. Dalej oéakdvame, Ze vynosy
dlhopisov v nasledujucich mesiacoch zotrvaju na sucasnych
vy$Sich Urovniach, ale tiez by mohli postupne a pozvolha
klesat.

A teraz k firemnej vysledkovej sezéne za posledny kvartal
minulého roka, ktora sa skoncila len pred par diiami. Napriek
tomu, ze vysledky boli o nieco lepSie, nez sa ocakavalo,
zdaleka nie su presvedcivé. Napriklad firmy z indexu S&P 500
prekonali v priemere oCakavania zisku len o necelé 1 %, co je
pod historickymi priemermi. A pri 6 % raste trzieb doslo
k takmer 3 % poklesu Cistého zisku, o svedci o tlaku na
marze. NavySe je pravdepodobné, Ze schopnost firiem
preniest zvysené naklady na spotrebitelov bude dalej klesat.
V poslednom prieskume Narodnej federacie nezavislych
podnikov (NFIB) klesol ¢isty podiel firiem, ktoré chcd zvysit
ceny na najnizsiu Uroven za takmer dva roky.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zdpornu
vykonnost z dovodu poklesu cien vybranych akcii aj
dlhopisov v portfdliu. Podiel akciovej zlozky na celkovom
portféliu sme vo februari navysili z janudrovej Urovne okolo
13,6 % na 16,1 % na konci mesiaca. Celkova duracia portfdlia
zostala vo februdri na pribliZzne nezmenenej urovni okolo
3,75 roku.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
KFW 009/17/30 DEOOOA289RK2 dlihopis 4,82%
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 4,78%
SPGB 11/2 04/30/27 ES00000128P8 dlihopis 4,71%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 4,67%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,29%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,85%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 3,72%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlhopis 3,17%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 2,40%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 dlhopis 2,19%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlihopis 2,18%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,15%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlihopis 1,95%
POLAND 2 3/4 05/25/32 XS2447602793 dlhopis 1,88%
DEXGRP 1 10/18/27 XS$1700578724 dlihopis 1,84%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.





