Mesacna sprava (k 30.4.2023)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 149 522 061,52 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035389 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 4,00
Podiel akciovych investicii: 14,17%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,35%
od zaciatku roka: 2,62%
za poslednych 12 mesiacov: -4,06%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,95%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,86%

Komentar investicného manazéra

Pokles stresu v americkom bankovom sektore po krachu 3
regionalnych bank a slusné firemné vysledky za prvy kvartal
2023 dopomohli finanénym trhom v uplynulom mesiaci
k miernym ziskom. Globdlny akciovy index MSCI World
v aprili vzrastol o 1,5 % v USD. Velmi podobné zisky
zaznamenal aj americky akciovy index S&P 500 (+1,5 %) Ci
paneurdpsky index Eurostoxx 50, ktory spevnil v aprili
o 1,6 %. Aj navzdory lepSim makroekonomickym ¢islam
z Ciny poklesol globalny index akcii na rozvijajtcich sa trhoch
(MSCI EM), v ktorom maju cinske akcie vyrazné zastupenie,
0 1,4 % v USD. Naopak, silny mesiac maju za sebou japonské
¢i stredoeurdpske akcie. Japonsky akciovy index Nikkei 225
vzrastol o 3,9 % a stredoeurdpsky akciovy index CECE
dokonca 0 9,9 %. Po dlhsej odmlke sa znovu o slovo prihl3sil
kartel OPEC+, ktory oznamil produkéné skrty vo vyske 1 mil.
barelov ropy. Cena ropy tak vyrazne vystrelila hore, aj ked’
¢ast svojich ziskov v priebehu mesiaca opét odovzdala.

Utichajuca bankova kriza sa prejavila aj na poklese volatility
na dlhopisovych trhoch. Nové prichddzajuce data zatial
nepotvrdzuju, Ze by doslo k vyraznému sprisneniu Uverovych
Standardov, i ked je eSte priskoro na zdvery. Dopyt po
bezpecnych aktivach tak v aprili mierne poklesol a
kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov poklesol
o 0,1 %. LepSie sa darilo korporatnym dlhopisom, ked'
eurdopsky index korporatnych dlhopisov s ratingom
v investiénom pasme vzrastol minuly mesiac 0 0,7 %.

Pomerne solidne makroekonomické cisla (hlavne v sektore
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sluZieb) a pretrvédvajuca vysokd jadrova inflacia viedla
centralnych bankarov ku komentarom o dalSom sprisfiovani
menovej politiky, predovstkym v Eurdpe. V pripade
americkej centrdlnej banky (Fed) sa riesi hlavne rozpor
v predstave o skorom znizovani sadzieb, ktory ¢aka trh, a ich
zotrvani na vysSich Urovniach, ako tvrdia centralni bankari.
U Eurdpskej centralnej banky (ECB) je stale v hre aj samotny
vrchol sadzieb, teda kolkokrat a po akych krokoch banka
politiku utiahne.

V priebehu mesiaca sa naplno rozbehla firemnd vysledkova
sezdéna, hlavne v zamori. Pred zaciatkom reportovacej
sezény sa od firiem v americkom indexe S&P 500 cakal
prepad ziskov skoro o 8 % v dosledku tlaku na ziskové marze.
Z doposial reportovanych firiem bol v priemere zisk o takmer
7 % vyssi oproti o¢akavaniam. Medziro¢ny pokles zisku na
urovni indexu je tak len mierne zaporny. Zo sektorov sa
najlepsie darilo firmdm v energetickom a finan¢nom sektore,
a tiez v sektore tovarov dlhodobej spotreby.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovsetkym z dévodu rastu cien vybranych
dlhopisov a akcii v portféliu. Podiel akciovej zlozky na
celkovom portféliu sme v aprili mierne znizili. V priebehu
mesiaca sme navysili celkovl durdciu portfélia z drovne
okolo 3,79 roku na 4 roky na konci mesiaca.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 4,92%
KFW 009/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 4,88%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 4,80%
SPGB 11/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 4,72%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,09%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,87%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 3,60%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS2586944659 dlhopis 3,34%
DEXGRP 0 01/21/28 X$2289130226 dlihopis 3,18%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 2,46%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlihopis 2,19%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 dlhopis 2,15%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,14%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlhopis 1,90%
POLAND 2 3/4 05/25/32 XS2447602793 dlihopis 1,87%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



