Mesacna sprava (k 31.5.2023)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 150 349 318,30€
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035520€
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 4,04
Podiel akciovych investicii: 14,05%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,37%
od zaciatku roka: 3,00%
za poslednych 12 mesiacov: -2,62%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,00%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,65%

Komentar investicného manazéra

Finanénym trhom v maji dominovalo hned' niekolko vyznamnych
tém: dianie okolo amerického dlhu, rétorika centralnych
bankarov, horgie makroekonomické data z Eurépy a Ciny ¢&i
prezidentské volby v Turecku. Rizikové aktiva napriek
roznorodym rizikdm zostali aj v maji odolné voci vacsim
poklesom. Globalny akciovy index MSCI World v mdji poklesol
0 1,2 % v USD, pricom vykonnost akcii v jednotlivych regiénoch
bola zmiesana. Americky akciovy index S&P 500 sice zakoncil
mesiac so ziskom 0,4 % v USD, za narastom vsak stoji len hrstka
akcii velkych IT firiem, ktoré taZia z optimizmu okolo umelej
inteligencie (Al). Paneurdpsky index Eurostoxx 50 v rovnakom
obdobi stratil 2,2 %, ¢o mohlo byt spésobené aj zhorsujlcim sa
trendom v eurdpskych makrodatach. Pokles o 1,9 % zaznamenal
aj globalny index akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM), ked
na index doliehali obavy z ekonomického spomalenia Ciny, ¢o
potvrdzuju aj posledné slabsie makroekonomické data. Naopak,
dalsi silny mesiac maju za sebou japonské akcie. Tamojsi akciovy
index Nikkei 225 vzrastol o0 7,0 %.

Vyvoj na dlhopisovych trhoch bol rovnako do znacnej miery
ovplyvneny rokovaniami o navyseni amerického dlhového
stropu a ocakdvaniami ohladom dalSej trajektorie urokovych
sadzieb. Aj preto klesali ceny americkych dlhopisov, ked'
napriklad cena 10-ro¢ného amerického vladneho dlhopisu klesla
v mdji o 1,6 %. Naopak, ceny eurdpskych dlhopisov mierne
posilnili, ked kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov
vzrastol medzimesaéne o 0,4 %. LepSie sa darilo
korporatnym  dlhopisom. Eurdépsky index korporatnych
dlhopisov s ratingom v investichom pasme vzrastol minuly

mesiac 0 0,9 %.
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Témou Cislo jeden boli rokovania o navyseni amerického
dlhového stropu. Tie s bliziacim sa terminom 1. juna, kedy podla
odhadov mal americky rozpocet prestat byt schopny splacat
svoje zavazky, naberali na intenzite. Nakoniec sa prezident Biden
a $éf americkej snemovne McCarthy dohodli na podmienkach
posunutia dlhového stropu do zaciatku roku 2025. Okrem iného
dohoda znamend uUspory vlady na volitelnych vydajoch od
budiceho roku dalej, ktoré budu predstavovat urcitl brzdu pre
ekonomiku. Pre trhy je vSak doleZitejsi fakt samotného
odvratenia hroziaceho krachu.

Zostaneme eSte v zamori. Americka centralna banka (Fed) na
svojom majovom zasadnuti dalej zvysila sadzby o 25 bazickych

- bodov do pasma 5,0 — 5,25 %. Bankari vsak naznacili, Ze na

dalom zasadnuti zrejme zvolia pauzu v utahovani menovych
kohutikov. Vidina konca cyklu zvySovania sadzieb dopomohla
k lepSej vykonnosti rastovych akcii, kam patria predovsetkym IT
firmy. PrevaZne technologicky index Nasdaq 100 v maji vzrastol
0 7,6 %, ked k rastu najviac prispelo skokové posilnenie akcii
vyrobcu cipov Nvidia o 36 % po zverejneni optimistickych
vyhladov o trzbach z Al produktov.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnd vykonnost
predovsetkym z dovodu rastu cien vybranych podnikovych
dlhopisov. Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu zostal
v mdji na priblizne nezmenenej Urovni okolo 14 %. Rovnako sme
drzali nezmenenu aj celkovu duraciu portfélia na urovni okolo 4
rokov.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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RozlozZenie investicii
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Splatnost dlhopisovej ¢asti RozloZenie akciovych investicii podla regiénu

sdolroka = 1-5rokov =5-10rokov = Eurépa = USA = Emerging Markets



NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 4,99%
KFW 009/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 4,88%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 4,80%
SPGB 11/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 4,64%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,13%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,76%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 3,60%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS2586944659 dlhopis 3,32%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlihopis 3,18%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 2,39%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlihopis 2,20%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 2,16%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 dlihopis 2,15%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,14%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlihopis 1,91%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



