Mesacna sprava (k 30.6.2023)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 150 800 996,22 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035637 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 4,05
Podiel akciovych investicii: 15,21%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,33%
od zaciatku roka: 3,34%
za poslednych 12 mesiacov: 1,37%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,14%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,64%

Komentar investicného manazéra
Financné trhy zakondili prvy polrok slusnymi ziskami, ked' sa
darilo  predovsetkym rizikovejSim aktivam. Finanénym
indexom k ziskom dopomohlo predovsetkym odvratenie
bankrotu Spojenych Statov, pauza americkej centralnej banky
v navySovani Urokovych sadzieb ¢&i dalsi pokles inflacie
v Eurdpe i zamori. Globalny akciovy index MSCI World v juni
posilnil 0 5,9 % v USD a za prvy polrok si pripisal zisk 13,8 % v
USD. Vidina konca cyklu zvySovania sadzieb a optimizmus
inteligencie (Al) dopomohli predovsetkym
indexu S&P 500, ktory v jani

zaznamenal zisk 6,6 %, za prvych 6 mesiacov tak index vzrastol

okolo umelej
americkému akciovému

0 17,4 %. Silny prvy polrok maju za sebou hlavne japonské
akcie, ktoré merané indexom Nikkei 225 po junovom naraste
o 76 % prvy
30,5 %. Paneurdpsky index Eurostoxx 50 v juni vzrastol ,len“ o

navysili  zisk  za polrok  na
4,3 %, ¢o mohlo byt spésobené aj zhorSujucim sa trendom

v eurdpskych makrodatach. Globdlny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) posilnil v juni o 3,2 %, ¢im

zakoncil prvy polrok s celkovym ziskom 3,5 %.

Pre vyvoj na dlhopisovych trhoch zostavaju nadalej klucové
inflacné ¢isla a ocakdvania ohladom dalSej trajektérie
urokovych sadzieb. Zatial ¢o inflacia prekvapuje vo vacsine
hlavnych ekonomik skoér smerom dole, centralni bankari sa
s doterajSim progresom v poklese inflacie neuspokojuju

a naznacuju dalsi rast urokovych sadzieb. Aj preto druhy

mesiac za sebou klesali ceny americkych dlhopisov, ked

napriklad cena 10-ro¢ného amerického vladneho dlhopisu

«
Q™

klesla v juni o 1,4 %. O nie€o nizsi pokles zaznamenali ceny
eurdpskych dlhopisov, ked kompozitny index eurdpskych
vladnych dlhopisov poklesol medzimesacne len o 0,3 %. Za
uplynuly polrok je vSak index v zisku s narastom o 1,3 %. Dari
sa vSak rizikovejSim castiam dlhopisové trhu. V juni, ale aj
v celom prvom polroku sa darilo dlhopisom statov mimo jadra
eurozony, Ci niektorym stredoeurdpskym vladnym dlhopisom.

V Eurdépe sme sice svedkami postupne klesajucej inflacie,
centralni bankari su vsak odhodlani zvysovat sadzby dalej.
Sadzby pravdepodobne dosiahnu vrchol v septembri, kedy
podla ocakavania ECB ukonci cyklus zvySovania sadzieb. Tiez
Bank of England (BOE) sa domnieva, Ze boj s inflaciou nie je u
konca — v juni zvysila sadzby viac nez sa ocakavalo, a to o 50
bazickych bodov na 5 %. OcCakdvame, Ze BOE pristupi k
dalSiemu zvyseniu aj v auguste, septembri a v novembri. Aj
Svajciarska narodnd banka (SNB) zvysila sadzby o 25 bodov na
1,75 % a k poslednému zvySeniu zrejme pristupi v septembri.
Americka centralna banka (Fed) na svojom jinovom zasadnuti
sice ponechala sadzby v pasme 5,0 — 5,25 %, naznacila vsak ich
pravdepodobné dalsSie navySovanie v priebehu roka.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu
vykonnost predovsetkym z dévodu rastu cien akcii v portféliu
fondu. V juni sme navysili podiel akciovej zlozky na celkovom
portféliu z urovne okolo 14,1 % na 15,2 %. Celkovu duraciu
portfélia sme drzali problizne nezmenenu na urovni okolo

4,05 roka.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 5,09%
KFW 009/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 4,83%
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 4,74%
SPGB 11/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 4,58%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,12%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,73%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 3,68%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS2586944659 dlhopis 3,34%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlihopis 3,14%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 2,49%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlihopis 2,18%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 dlhopis 2,16%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 2,15%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,12%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlihopis 1,90%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



