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Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 152 697 843,88 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,036022 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfa, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,95
Podiel akciovych investicii: 15,49%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,08%
od zaciatku roka: 4,46%
za poslednych 12 mesiacov: -0,88%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,97%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,43%

Komentar investicného manazéra
Finan¢né trhy vstupili do druhého polroku pozitivne naladené,
podporené nizsimi inflaénymi Ccislami, lepSimi firemnymi
vysledkami, ¢i vyhliadkami konca cyklu zvySovania urokovych
sadzieb. Globalny akciovy index MSClI World v juli vzrastol
o dalSich 3,3 % v USD. Bliziaci sa koniec cyklu zvySovania sadzieb
a neutichajuci optimizmus okolo umelej inteligencie (Al) tak opat
pomohli americkému akciovému indexu S&P 500 k zisku dalSich
3,2 %. Silny mesiac maju za sebou hlavne akcie v nasom regidne,
ktoré merané indexom CECE v EUR navysili tohtorocné zisky
o dalSich 6,9 %. Niisie inflaéné ¢isla v Polsku dopomadhaju
k Spekuldciam o znizeni tamojSich sadzieb uz v tomto roku.
Polsky akciovy index WIG vzrastol v juli o 7,4 % v lokalnej mene.
Paneurdpsky index Eurostoxx 50 v juli vzrastol len o 1,7 %, Co
bolo sp6sobené pokradujlucim trendom negativnych prekvapeni
v eurdpskych makrodatach. Globdlny index akcii na rozvijajucich
sa trhoch (MSCI EM) posilnil v juli o 5,8 % v USD, ked trhy

zacdinaju Spekulovat o novych ¢éinskych ekonomickych stimuloch.

Pre vyvoj na dlhopisovych trhoch zostali aj v juli klic¢ové inflacné
¢isla a oCakavania ohladom dalsej trajektorie urokovych sadzieb.
V juli inflacia opéat vo vacsine hlavnych ekonomik prekvapovala
skor smerom dole, ¢o dalej zlepsuje vyhliadky pre buduicu
trajektoriu Urokovych sadzieb. Napriek tomu vynosy Statnych
dlhopisov minuly mesiac skor rastli, respektive ich ceny klesali.
Kompozitny index eurdpskych vladnych dlhopisov poklesol
medzimesacne o 0,2 %, obdobny index americkych dlhopisov
klesol o0 0,4 %. Nadalej sa darilo vybranym eurdpskym vladnym
taliansky

dlhopisom. 10-rocny

«
Q™

statny dlhopis si pripisal zisk 0,1 %, rumunsky 10-ro¢ny dlhopis
posilnil dokonca o 2,3 %. Ziskovy uplynuly mesiac bol aj pre
segment korporatnych dlhopisov. Eurdpsky index korporatnych
dlhopisov s ratingom v investiChom pasme vzrastol v julio 1,1 %.

Najvacésim pozitivnym prekvapenim mesiaca bola nizsia americka
inflacia. Ta konecCne brzdi, a to naprie¢ vsetkymi klucovymi
polozkami. V juni rastli spotrebitelské ceny v USA uz len 0 3 %
medziro¢ne, pricom tentokrat sa k velmi pomalému rastu cien
tovarov pridali aj dalSie polozky vratane sluzieb a dokonca bol
zaznamenany aj prvy viditelny Ustup cenovych tlakov v oblasti
byvania.

V zdmori sa naplno rozbehla firemnd vysledkova sezéna za druhy
kvartal. Na konci jula odreportovala svoje vysledky uz vacsina
hlavnych firiem z indexu S&P 500 a v priemere vysledky firmy
z indexu prekvapili o 7,5 % oproti odhadom. Z tohto pohladu
mbzeme prebiehajlucu vysledkovi sezénu oznacit ako najlepsiu
za posledné 2 roky. Priemerny zisk firiem z indexu vsak poklesol
medziro¢ne o 8,3 %. Podla ocakdvani analytikov by sa mohli
firmy dostat k rastu ziskov v poslednom Stvrtroku tohto roku.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnd vykonnost
predovsetkym z dévodu rastu cien akcii v portféliu fondu. V juli
vzrastol podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu z Urovne
okolo 15,2 % na 15,5 % v doésledku rastu cien akcii v portféliu.
Celkova durdcia portfdlia minuly mesiac mierne poklesla z
urovne okolo 4,05 roka na 3,95 roka.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 5,16%
KFW 009/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 4,77%
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 4,76%
SPGB 11/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 4,54%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,10%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 3,82%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,71%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS2586944659 dlhopis 3,32%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlihopis 3,12%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 2,51%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlihopis 2,17%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 dlhopis 2,12%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,11%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlhopis 1,91%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 1,81%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



