Mesacna sprava (k 31.8.2023)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 152 403 360,19 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035933 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,88
Podiel akciovych investicii: 15,64%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,25%
od zaciatku roka: 4,20%
za poslednych 12 mesiacov: 1,64%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,08%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,42%

Komentar investicného manazéra
Statisticky sa druhy letny mesiac radi skor k tym slab&im, ¢o sa
tyka vykonnosti ¢i zobchodovanych objemov. Potvrdil to aj
tohtorocny august, ked' sa rizikovejsim aktivam prilis nedarilo.
Pozornost investorov sa dalej sustredila na prichddzajluce
makrodata, predovsetkym o inflacii, a na pravidelné rocné
stretnutie centralnych bankarov v americkom Jackson Hole.
Globalny akciovy index MSCI World v auguste poklesol 0 2,6 %
v USD. Americky akciovy index S&P 500 zaznamenal pokles
o 1,6 % v USD, zatial ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50
poklesol az o 3,8 %. Najhorsie si viedol globdlny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM), ktory klesol 0 6,4 % v USD.
Dovodom zaostavania indexu je predovietkym Cina, kde
silneju obavy z dalSieho ekonomického vyvoja. Nedarilo sa ani
indexom CECE
zaznamenali pokles o 3,8 % v EUR. Na poklese sa vyraznou

akcidm v nasom regiéne, ktoré merané
mierou podielali akcie polskych bank, k comu dopomahaju

hlavne Spekuldcie o zniZzeni tamojsich sadzieb uz v tomto roku.

Pre investorov na dlhopisovych trhoch su nadalej klucové
inflacné ¢isla a ocakavania ohladom dalsej trajektérie

urokovych sadzieb. VyraznejSie prekvapenia v julovych

inflacnych ¢islach sme nevideli a vo vacsine hlavnych
svetovych ekonomik ma rast spotrebitelskych cien nadalej
klesajucu tendenciu. Pozornost sa preto skér uprela na
pravidelné roc¢né stretnutie centralnych bankarov v Jackson
Hole. Oproti minulému roku sa zda, Zze sa v hlavnych
ekonomikach sveta blizi koniec cyklu zvySovania urokovych
bankari

ale zaroven

«
Q™

sadzieb, potvrdili  pripravenost

v pokradovani sprisnovania menovych podmienok, ak by si to
situacia vyzadovala. Vynosy statnych dlhopisov v Eurépe mali
minuly mesiac tendenciu skor klesat, ¢o inymi slovami
znamena, Ze ich ceny skor rastli. Kompozitny index eurdpskych
vladnych dlhopisov vzrastol medzimesacne o
0,3 %, obdobny index americkych dlhopisov naopak klesol
o0 0,9 %. Zlahka ziskovy bol uplynuly mesiac aj pre segment
korporatnych dlhopisov. Eurdpsky index korpordtnych
dlhopisov s ratingom v investichom pasme vzrastol v auguste

00,2 %.

Témou mesiaca bol pokracujuci pokles cinskych akcii. Kratsi
stimul pri znovuotvoreni ¢inskej ekonomiky a slaby vyvoj v
oblasti vyvozu, nehnutelnosti i spotreby prispeli k znatelnému
spomaleniu rastu. Trh ocakdava, Ze uvolfiovanie politiky bude
miernejsie ako v minulych cykloch vzhfadom na nizky oficialny
ciel Ciny pre rast okolo 5 % a doraz na vysoko kvalitny rast.
Napriek tomu sa uvolfiovanie zrychlilo a predpoklada sa, Ze sa
nadalej zameria na fiskalnu, menovu, bytovu a spotrebitelskd
zakladiiu. Tohtoro¢ny rast ¢inskeho HDP by podla odhadov
mohol dosiahnut 5,4 %.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zapornu

vykonnost predovietkym z dévodu poklesu cien akcii
v portféliu fondu. V auguste sme mierne navysili podiel
akciovej zlozky na celkovom portféliu z drovne okolo 15,5 %
na 15,6 % prostrednictvom nakupu americkych akcii. Celkova
durdcia portfélia minuly mesiac mierne poklesla z Urovne

okolo 3,95 roka na 3,88 roka.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Splatnost dlhopisovej ¢asti

smdolroka = 1-5rokov =5-10rokov

55,79%

RozloZenie akciovych investicii podla regiénu

= Eurépa = USA = Emerging Markets



NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 5,09%
KFW 009/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 4,80%
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 4,79%
SPGB 11/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 4,57%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,05%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,73%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 3,62%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS2586944659 dlhopis 3,32%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlihopis 3,14%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 2,41%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlihopis 2,15%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 dlhopis 2,13%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,12%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlhopis 1,92%
DEXGRP 1 10/18/27 XS$1700578724 dlihopis 1,82%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



