Mesacna sprava (k 30.9.2023)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 150 302 637,24 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035415 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,85
Podiel akciovych investicii: 15,34%
Vykonnost’
Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -1,44%
od zaciatku roka: 2,70%
za poslednych 12 mesiacov: 4,02%
za posledné 3 roky (p.a.): -3,63%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -1,69%
Komentar investicného manazéra
September priniesol na trhy zvySenu volatilitu a vypredaje na pre segment korporatnych dlhopisov. Eurdpsky index
akciovych a dlhopisovych trhoch, ktoré v mensom rozsahu korporatnych dlhopisov s ratingom v investichom pasme

pripominali nepriaznivd situdciu na trhoch v minulom roku.
Dévodom vypredajov boli rastice vynosy dlhopisov, ktorych
pri¢inou boli silné americké makrodata ¢i velké nové emisie
statnych dlhopisov. Globdlny akciovy index MSCI World poklesol
v septembri o 4,4 % v USD, respektive o 3,8 % za posledny
stvrtrok. Regiondlne rozdiely vo vykonnosti akciovych indexov
neboli v poslednych 3 mesiacoch zdsadné. V rovnakom obdobi
zaznamenal americky akciovy index S&P 500 pokles o 4,8 %
respektive 3,3 % v USD, zatial o paneurdpsky index Eurostoxx
50 poklesol o 2,8 %, respektive 4,9 %. Globalny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) stratil minuly mesiac 2,8 %
v USD, v 3. Stvrtroku dokonca 3,7 %. Rovnako sa nedarilo ani
indexom CECE
zaznamenali v septembri pokles o 5,1 % v EUR. Na poklese sa

akcidm v nasom regiéne, ktoré merané

vyraznou mierou podielali akcie polskych bank, k ¢omu
dopomadhaju hlavne Spekuldacie o dalSom znizeni tamojsich
sadzieb eSte v tomto roku. Za posledné 3 mesiace index stratil
2,5 % v EUR.

Domnievame sa, Ze zlepSeny rastovy sentiment v USA a dalSie
faktory ako su ocakavané velké emisie a dosahy politiky Bank of
Japan prispievali v poslednych mesiacoch k vy$sim dlhodobym
vynosom. To viedlo k poklesom cien dlhopisov, predovsetkym
u tych s dlhsimi splatnostami. Kompozitny index eurdpskych
vladnych dlhopisov poklesol medzimesacne o 2,7 %, za posledné
3 mesiace potom o 2,5 %. Mierne stratovy bol uplynuly mesiac aj

«
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poklesol v septembri o 0,9 %, za posledné 3 mesiace vsak
vzrastol 0 0,3 %.

Kli€ové pre financné trhy nadalej zostdvaju centrdlne banky.
Eurdpska centralna banka (ECB) v septembri dalej zvysila svoju
hlavnu refinanénud sadzbu o 25 bazickych bodov na 4,5 %.
Prezidentka ECB Lagarde vSak naznacila, Ze vzhfadom na slabé
ekonomické data prichddzajuce z eurozdény, tak zrejme banka
ucinila naposledy v tomto cykle utahovania menovej politiky.
Americkd centrdlna banka (Fed) v septembri ponechala svoju
kfucovu sadzbu bez zmeny v pdsme 5,25 % - 5,5 %. Ocakava sa,
Ze Fed zacne Stvrtrocne zniZzovat Urokové sadzby o 25 bazickych
bodov od druhého Stvrtroka 2024. Vzhladom na 1) wvyssi
potencial HDP, 2) mieru nezamestnanosti blizko 50 ro¢ného
3)
nevyluCujeme, Ze Fed pristipi k zniZzovaniu sadzieb neskor.

minima a zmiernenie financnych podmienok vsak
Stimulacia uz tak silnej ekonomiky prilis skorym zniZzenim sadzieb

mbze byt vnimana ako zbyto¢né riziko.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zapornu vykonnost
z doévodu poklesu cien akcii aj dlhopisov v portféliu fondu.
V septembri klesol podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu z
urovne okolo 15,6 % na 15,3 % v dosledku pohybov na
financnych trhoch. Celkova duracia portfélia minuly mesiac
mierne poklesla z urovne okolo 3,88 roka na 3,85 roka.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 akciovy index 4,90%
KFW 009/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 4,76%
SPGB 11/2 04/30/27 ES00000128P8 dlihopis 4,60%
SPDR Gold Shares US78463V1070 komoditny index 4,51%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 4,08%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,72%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 akciovy index 3,65%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS2586944659 dlhopis 3,30%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlihopis 3,16%
Invesco EURO STOXX 50 UCITS ET IEOOB60SWX25 akciovy index 2,38%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlihopis 2,15%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,13%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 dlihopis 2,07%
LBBW 0 3/8 09/30/27 DEOOOLB2CNEO dlhopis 1,94%
DEXGRP 1 10/18/27 XS$1700578724 dlihopis 1,83%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



