Mesacna sprava (k 31.1.2024)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 157 877 064,08 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,037463 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,59
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,11%
od zaciatku roka: 0,11%
za poslednych 12 mesiacov: 6,19%
za posledné 3 roky (p.a.): -2,00%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -0,73%

Komentar investicného manazéra

Vyhlad pre Urokové sadzby zostal klié¢ovou trhovou témou aj v portféliu fondu, ked sme v priebehu mesiaca v portféliu

na zaciatku roka. Janudr sa niesol v znameni prichadzajucich nepreviedli

Ziadne vyraznejsie zmeny. Celkova duracia

lepSich makroekonomickych dat ale aj firemnych vysledkov, portfélia fondu mierne klesla z Grovne 3,64 roku na priblizne

naopak negativne spravy stale prichddzali z Ciny, 3,59 roku.

predovsetkym z klicového tamojsieho realitného trhu. Zo
silnych Cisiel nadalej taZia akciové trhy, zatial ¢o lepSie data
nesvedcia dlhopisom. Inflacné Cisla sice nadalej poukazuju
na pokracujuce uvolfiovanie cenovych tlakov, odolné
makroekonomické data vSak tlaCia vynosy dlhopisov
opacénym smerom — hore, a preto ceny dlhopisov mierili
eurozény klesol v januari o 0,5 %, ked vynos 10-ro¢ného
nemeckého vladneho dlhopisu vzrastol z koncoro¢nej Urovne
2,02 % na 2,17 % na konci januara. Eurdpsky index
korporatnych dlhopisov s ratingom v investichom pasme za
rovnaké obdobie posilnil 0 0,1 %.

Okrem novych dat sa do o¢akavani investorov snazia vkladat
aj centrdlni bankari, ktori v pripade Eurdpskej centralnej
banky (ECB) aj tej americkej (Fed) vacsinovo odradzaju od
stavok na prilis skoré uvolfiovanie menovej politiky. Trhové
stdvky na rychly pokles sadzieb postupne chladnu. Prave
u ECB to plati viac ako u Fedu, ked trh teraz cieluje prvé
znizenie sadzieb v menovej Unii az na jun. Pri Fede investori
dlho kalkulovali s marcovym terminom, pravdepodobnejsi sa
vsak javi az majovy termin.

Fond v priebehu januara zaznamenal mierne kladnu
vykonnost z dovodu rastu cien vybranych dlhopisov
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Konzervativny prispevkovy d.d.f.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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= Penazné investicie = Dlhopisové investicie
PLN CzZK HUF usD JPY RON

1,95%

25,64%

L71,42%

Splatnost dlhopisovej ¢asti

mdolroka = 1-5rokov

= 5-10 rokov



NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 9,78%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 5,03%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 4,82%
SPGB 1 1/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 4,55%
BKO 2.8 06/12/25 DE000BU22015 dlhopis 3,78%
BTPS 6 1/2 11/01/27 IT0001174611 dlhopis 3,62%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlhopis 3,40%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlhopis 3,13%
SPGB 0,8 07/30/29 ES0000012K53 dlhopis 2,89%
FRTR 2 3/4 10/25/27 FR0011317783 dlhopis 2,80%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 2,64%
ROMANI 2 % 10/29/25 XS$1312891549 dlhopis 2,21%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 2,16%
BTPS 1.1 04/01/27 IT0005484552 dlhopis 2,11%
BTPS 1.35 04/01/30 ITO005383309 dlhopis 1,94%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



