Mesacna sprava (k 29.2.2024)

Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 153 678 348,66 €
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,000000 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Modifikovana duracia portfdlia: 3,74
Podiel akciovych investicii: 0,00%
Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,57%
od zaciatku roka: -0,46%
za poslednych 12 mesiacov: 7,16%
za posledné 3 roky (p.a.): -6,13%
za poslednych 5 rokov (p.a.): -4,12%

Komentar investicného manazéra

Finanénym trhom aj vo februdri dominovala téma vyhladu
pre urokové sadzby. Nadalej prichadzali zvacsa lepsie
makroekonomické data a ostro sledovanymi boli aj firemné
vysledky, predovsetkym u najvacsej akcie na svete Nvidie. Zo
silnych &isiel nadalej tazia akciové trhy, zatial ¢o lepSie data
nesvedcia dlhopisom. LepSie makroekonomické data ako aj
prekvapujuco silnejSia inflacia v Uvode roka priniesli straty
dlhopisom. Vynos nemeckého 10-ro¢ného dlhopisu vzréastol
za posledny mesiac z Urovne 2,17 % na 2,41 %. Celkovo tak
kompozitny index eurépskych dlhopisov zaznamenal vo
februari stratu 1,2 %.

Americkd centradlna banka Fed aj na svojom poslednom
zasadnuti ponechala hlavnu Urokovu sadzbu v pasme 5,25 az
5,50 %. Zaroven jej $éf J. Powell Uplne jasne vyhlasil, Ze na
znizovanie urokovych sadzieb na dalSom zasadnuti v marci je
prili§ skoro. Znizenia sa tak dockame najskor az v lete. Ani
Eurdpska centralna banka (ECB) nesiahla k zniZeniu Urokovej
sadzby, ta tak zostdva na urovni 4,5 %. Rada guvernérov
usudzuje, ze zakladné urokové sadzby ECB su na urovni,
ktora dostatoéne dlhym pdsobenim vyrazne prispeje k
navratu inflacie k 2 % cielu. Rada je rozhodnutad ponechat
sadzby na tejto Urovni po nevyhnutne dlhd dobu. Aj tu to
teda vyzerd, Ze pripadné znizenie by mohlo prist aZ niekedy v
priebehu leta.

Zaujimavy je aj pohlad na indexy nakupnych manazérov
(PMI). PMI je vyznamny ekonomicky ukazovatel vyrobného
sektora a sektora sluzieb. Hodnota nad 50 % znamena
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zlepSenie, pod 50 % znamena zhorsenie ekonomiky daného
sektora. Sektor sluZieb v tomto ukazovateli vychadza vo
vacSine krajin lepSie ako vyrobny sektor. Avsak vyvoj vo
vyrobnom sektore je ocakavany a pomaha k odznievaniu
inflacnych tlakov. Hoci su celkové hodnoty nizke, z
mesaénych zmien je vidiet zvySend aktivita v oboch
sektoroch, a to modzZe indikovat postupné oZivenie
ekonomiky.

Najsledovanejsie akcia sveta a tym aj najoCakavanejsie
vysledky a vyhlad. Také ndlepky dostaval report, ktory vo
februdri zverejnil kral umelej inteligencie Nvidia. Trzby
Nvidie v poslednom Stvrtroku 2023 dosiahli 22,1 mld. USD.
To je vskutku dramaticky rast z 6,05 mld. USD pred rokom a
tiez Cislo nad ocakdvanim trhov 20,41 mld. USD podla
agentury Bloomberg.

Fond v priebehu janudra zaznamenal mierne zdapornu
vykonnost z doévodu poklesu cien vybranych dlhopisov
v portféliu fondu, ked sme v priebehu mesiaca v portféliu
nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny. Celkovd durdciu
portfélia fondu sme mierne navysili z drovne 3,59 roku na
priblizne 3,74 roku.

Konzervativny prispevkovy d.d.f.
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejsSie investicie

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
Amundi Floating Rate Euro Corp LU1681041114 dlhopisovy index 9,94%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon IEOOB2NPKV68 dlhopisovy index 5,17%
KFW 0 09/17/30 DEOOOA289RK2 dlhopis 4,87%
SPGB 1 1/2 04/30/27 ES00000128P8 dlhopis 4,63%
BTPS 6 1/2 11/01/27 ITO001174611 dlhopis 3,69%
POLAND 3 7/8 02/14/33 XS$2586944659 dlhopis 3,34%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 dlhopis 3,19%
SPGB 0,8 07/30/29 ES0000012K53 dlhopis 2,94%
FRTR 0 05/25/32 FR0014007L00 dlhopis 2,67%
FRTR 3,5 11/25/33 FR001400L834 dlhopis 2,28%
ROMANI 2 % 10/29/25 XS$1312891549 dlhopis 2,27%
BTPS 2 02/01/28 IT0005323032 dlhopis 2,18%
BTPS 1.1 04/01/27 ITO005484552 dlhopis 2,15%
FRTR 2 3/4 10/25/27 FR0011317783 dlhopis 2,09%
BTPS 1.35 04/01/30 ITO005383309 dlhopis 1,98%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



